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Resumo:

O objetivo principal deste estudo foi avaliar a influéncia dos incentivos fiscais do PDTI e da Lei do Bem na
geracdo de riqueza pelas companhias abertas brasileiras ndo financeiras. A variavel independente,
participacao no programa de incentivo fiscal, foi obtida na lista das empresas cadastradas no programa,
divulgada pelo Ministério da Ciéncia e Tecnologia (MCT). A variavel dependente, riqueza criada por
empregado, foi obtida na Revista Exame Melhores e Maiores, edicdo de junho de 2008. A amostra foi
composta pelas 103 primeiras companhias de capital aberto brasileiras néo financeiras listadas na revista e
das quais se obtiveram os dados cadastrados no MCT. O método de pesquisa adotado foi 0 quantitativo e o
tratamento dos dados foi realizado, inicialmente, pelo Teste U de Mann-Whitney e, posteriormente, apos a
transformacao das variaveis, pelo Teste t de comparacao entre médias para duas amostras. Pelos resultados
da estatistica descritiva as empresas participantes do PDTI e da Lei do Bem apresentaram escores médios de
rigueza criada superior aos das empresas nao participantes. Contudo, essa relacdo ndo foi estatisticamente
significativa para que sgja possivel afirmar que o aumento na geracdo de rigueza deve-se ao incentivo fiscal.

Palavras-chave: Incentivos Fiscais. Riqueza Criada. Tributaco.

Areatemética: Controladoria
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A influéncia do PDTI e da Lei do Bem na geracao dequeza das
companhias abertas brasileiras nao financeiras

Resumo

O obijetivo principal deste estudo foi avaliar duéhcia dos incentivos fiscais do PDTI e da
Lei do Bem na geracdo de riqueza pelas companbmsaa brasileiras ndo financeiras. A
variavel independente, participacdo no programandentivo fiscal, foi obtida na lista das
empresas cadastradas no programa, divulgada pelstétio da Ciéncia e Tecnologia
(MCT). A variavel dependente, riqueza criada popesgado, foi obtida na Revista Exame
Melhores e Maiores, edicdo de junho de 2008. A &nmdsi composta pelas 103 primeiras
companhias de capital aberto brasileiras ndo feieax listadas na revista e das quais se
obtiveram os dados cadastrados no MCT. O métogesiguisa adotado foi o quantitativo e o
tratamento dos dados foi realizado, inicialmentelopTeste U de Mann-Whitney e,
posteriormente, apds a transformacédo das varigwelis, Testd de comparacdo entre médias
para duas amostras. Pelos resultados da estatistscaitiva as empresas participantes do
PDTI e da Lei do Bem apresentaram escores médiasqdeza criada superior aos das
empresas nao participantes. Contudo, essa rel@ghfonestatisticamente significativa para
que seja possivel afirmar que o aumento na ged@iqueza deve-se ao incentivo fiscal.

Palavras-chave: Incentivos Fiscais. Riqueza CriaBaograma de Desenvolvimento
Tecnologico Industrial.

Area tematica: Controladoria.

1. Introducéo

Ao longo dos dultimos anos a carga tributaria beasil vem aumentando
consideravelmente, alcancando 37,27% do Produternimt Bruto Nacional apenas no
primeiro semestre de 2008 (IBPT, 2008). Tal pestridatacdo sobre as empresas brasileiras
gera a necessidade de meios para amenizar e pseavdiver ou manter a economia de
determinado ramo de atividade ou regido por meincntivos a iniciativa privada.

Diversas empresas ja utilizam incentivos fiscaisRilograma de Desenvolvimento
Tecnologico Industrial — PDTI, instituido pela L8i661/1993, e vém migrando para a
denominada Lei do Bem, Lei 11.196/2005, que vidanesar as atividades de pesquisa
tecnoldgica e desenvolvimento de inovacao tecncdédgealizadas por pessoas juridicas. A
Embraer é uma das empresas que utiliza o incedtip@squisa e desenvolvimento para
modernizar, ainda mais, o setor da aviacéo, a Bakuat, Bosch, Oxiteno e Pirelli também se
utilizam de tais incentivos fiscais como meio daviacdo (SIMOES, 2008).

O PDTI e a Lei do Bem visam a geracao de novosybosdou processos através de
pesquisa e desenvolvimento. As empresas que particilesse programa podem ter reducao
do imposto de renda, entre outros incentivos.

No Brasil os incentivos fiscais visam o desenvobmbio de segmentos da economia
industrial, comercial, agronegdcio e de regidesdssénvolvidas, propiciando condi¢cdes de
promover o desenvolvimento econdmico-social e tégwo do pais, buscando uma
economia moderna e competitiva (SILVA, 1978, p.5).

Segundo Elali (2007, p.19) a concessao de incentfistais € mais que mero
instrumento de intervencdo do estado. E, antesude, tum canal para promover o
desenvolvimento e gerar eficiéncia econdémica, ageg qualidade de vida a populacéo, seja
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por meio de emprego ou pelo acesso a cultura, germedistribuindo a renda no sentido de
buscar o desenvolvimento econémico.

A politica de incentivos fiscais € uma ferramemtgartantissima para a economia,
sendo utilizada pelos governos dos paises desétoslpara, ndo s6 manter, mas também
aumentar acentuadamente o nivel de precos de ewmspregducdo e produtividade. Nos
paises subdesenvolvidos e em desenvolvimentorsstarento € usado como arma poderosa
para minimizar a estagnacdo econémica, tecnol@sacial; bem como, desenvolver areas
atrasadas e setores de baixa utilizacdo. Em sjintegecentivo fiscal tem por objetivo
promover o desenvolvimento econémico e social dmdomais equilibrada e com maior
rapidez (SILVA, 1978, p.5).

No ambiente interno das empresas, gerar riquezaigionum desafio constante para
0s seus administradores, que sao fortemente pnesis pelos acionistas por resultados
positivos que propiciem retorno do capital investidfambém conhecida como valor
adicionado, a geracdo da riqueza tem sido objetestiedos no sentido de se encontrar
critérios para adequada quantificacdo, bem comomudelo de divulgacdo que reflita
adequadamente os montantes dos insumos gastoshpétia e a forma como ela esta sendo
distribuida.

O conceito de valor adicionado é oriundo da ciéeci@némica e empregado com o
objetivo de auxiliar o calculo de medicdo do PIBs dmises. O PIB €& utilizado como
parametro pela macroeconomia para aferir o crestonda economia que permite a
comparacao entre diferentes paises e periodos GBELRO, 2000, p. 45).

Outra questao a ser considerada € o fato de camoi@seza é distribuida. Verifica-se
que as informacgBes contidas nas demonstracoesbemntadicionais ndo atendem aos
usuarios que buscam informagfes no ambito sociata Buprir essa necessidade de
evidenciacdo das informacdes sociais da empregausar Balanco Social que tem por
objetivo demonstrar o resultado da interacdo daresapcom 0 meio em que esta inserida
(FIPECAFI, 2007, p.10).

Para De Luca (1998, p.27), além das informacdesaispo Balanco Social apresenta,
também, informagdes de natureza econdmica. Trada-Bemonstracdo do Valor Adicionado
- DVA, que apresenta a riqueza criada pela emgrese distribuicdo entre os elementos que
contribuiram para sua criagao.

Embora a DVA seja uma demonstracao relativamenta no Brasil, os dados nela
contidos tém despertado a atencdo de diversosiosuda contabilidade, ndo apenas no
aspecto financeiro, mas também no aspecto socahgaesa. Tal € a importancia dada a essa
demonstracdo, que em dezembro de 2007, por meihedall.638, foi instituida a
obrigatoriedade da sua divulgacao para as empdeseapital aberto. Sendo assim, a DVA &
parte integrante do grupo de demonstracoes desaa®Ipela contabilidade para assistir as
necessidades de informacbes dos seus usuariosdeisavidenciar o papel social das
empresas.

Retornando ao ambiente microeconémico, supde-seaqabtencdo de incentivos
fiscais contribua na geragcédo de riqueza das engrésarecendo, assim, na obtencdo de
resultados positivos. A DVA é um bom instrumentowicao destes resultados. Além desta
visao interna que objetiva os resultados, poddibeau tais informagdes para verificar como
esta riqueza € distribuida, e sua participacaoeserd/olvimento econémico da regido onde
esta inserida, ou seja, uma visao externa.

Relacionando a lucratividade aos incentivos fisdaaeeiro (1969, p 51) afirma que
as isencoes fiscais tendem a oferecer sempre uhonrehdimento sobre o capital investido
na empresa. Sob este ponto de vista subtende-geede obtencdo de incentivos fiscais por
meio do PDTI e da Lei do Bem gere maior riguezaaspanhias que dele participam em
comparacao a outras companhias.
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Em vista do exposto, o problema de pesquisa detida@é: os incentivos fiscais do
PDTI e da Lei do Bem influenciam a geracao de zquaas companhias abertas brasileiras
nao financeiras?

Face ao problema de pesquisa apresentado, o obggthal deste estudo € avaliar a
influéncia dos incentivos fiscais do PDTI e da ldei Bem na geracdo de riqueza das
companhias abertas brasileiras nao financeiras.

Para tanto, estabeleceram-se os seguintes objespesificos:

1) Identificar as caracteristicas especificas das eoinps abertas brasileiras nao
financeiras que participam do PDTI e da Lei do B&am comparacdo as que nao
participam;

2) Identificar as diferencas na geracao de riquezaspdmpanhias abertas brasileiras
nao financeiras que participam do PDTI e da LeBdmm em comparagdo aquelas
que nao participam do programa;

3) Avaliar o efeito do PDTI e da Lei do Bem na gerad@oriqueza das companhias
abertas brasileiras nédo financeiras.

Diante do problema de pesquisa e dos objetivos stapoa hipdtese de pesquisa
adotada neste estudo é: “As companhias abertatebessnao financeiras que participam do
programa de incentivos fiscais do PDTI e da LeBdon geram maior rigueza que aquelas
gue nao participam dos referidos programas.”

Os fatores utilizados como base para tal hipotéee@imeiro, € que o investimento
tecnolégico que as companhias efetuam em seussdatiois, uma das exigéncias para a
participacdo no Programa, deve aumentar a efi@dénod processo produtivo, e
consequentemente o lucro e a riqueza criada. @atoimportante € a obtencéo de reducgdes
e isencdes fiscais para alguns impostos que deiremuilr as despesas com tais tributos e, da
mesma forma, aumentar o lucro e a riqueza criada.

Nesse contexto, entende-se que os tributos, quectarp de forma relevante, no resultado
contabil e no patrimbnio das empresas e, conseglente, nos incentivos fiscais,
caracterizam-se como um importante, recomendamecessario campo de pesquisa na area
de Contabilidade. Espera-se, portanto, que esseéaesbontribua com uma discussao do efeito
dos incentivos fiscais sobre a geracdo de riquesacompanhias abertas brasileiras n&o
financeiras.

2. Referencial Teorico
2.1 Incentivos Fiscais

Os incentivos fiscais tém estdo contidos no prinofia igualdade de todos perante a
lei, aplicado no campo tributario, que exige tragato imparcial. Porém, é ponto pacifico que
isto ndo significa tratamento idéntico em todagiesunstancias, mas sim, tributacdo igual
para pessoas em situacoes iguais (DORIA, 1964).p.17

Os incentivos fiscais sd@o renuncias de receitasligagb que beneficiam os
contribuintes e que tém por caracteristica instnioseebaseados em desoneracéo tributéria,
onde o Estado dispensa tratamento tributario ditéaelo ao contribuinte. Os objetivos de tais
renuncias sdo de promover o desenvolvimento ecawdnregional, promovendo
determinados setores produtivos ou regides; reduziesigualdade social; e incentivar a
exportacdo de produtos nacionais para o mercadonadional, desenvolvendo parques
industriais e a geracdo de empregos (MELO, 20Q40p.

Os incentivos se dividem em duas categorias:

1. Os que operam sobre as despesas, permitindo nwitole orcamentario (PIRES,

2007, p.20-24), tais como:
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" Subvencdes: 0 seu proposito é o de incentivardatidds que, normalmente, nao
seriam empreendidas e de transferir recursos pdbpara entidades privadas
gue realizem um fim especifico determinado pelaedante;

. Subsidio: é toda ajuda oficial do governo de naareomercial, financeira,
cambial ou fiscal para estimular a produtividadendiistrias instaladas no pais,
com efeito de corrigir distorcbes no mercado, reddesigualdades sociais e
incentivar a exportacao.

2) Os que operam sobre as receitas que, por sua &azossiderados os incentivos
fiscais por exceléncia, tais como:

" Isencao: consiste na dispensa legal do pagameritibd®. E uma modalidade
de n&o incidéncia estando diretamente ligada aocipio da capacidade
contributiva;

" Remissao e Anistia: Nao constitui, rigorosamentedeio de reducdo de carga
tributaria e ndo se contém na funcdo regulatératdbutos. Contudo, podem
ser considerados instrumentos de estimulo a prateacertas atividades
econdmicas ou meio de pacificacdo social. A anistiaque mais se aproxima
das caracteristicas de incentivos fiscais, enquanémissao € o ato de liberdade
do legislador.

Heller (1963, p.48) afirma existirem vérias podglades de abusos na utilizacdo das
isencdes fiscais contrariando as suas finalidadasipais. Na sua visdo, uma politica fiscal
que trara beneficios econdmicos para a coletividdelee ser efetuada, mesmo que essa
técnica utilizada ofereca as pessoas com mas desroportunidades para evasao de tributos.

Em sentido oposto, Taylor (1964, p.43), apdés unaise) no Panama, afirma que a
maioria das companhias ali estabelecidas terianins@lado no local, mesmo se néo
existissem os incentivos fiscais, podendo assinsiderar tais isen¢gdes concedidas, uma
perda real da receita publica.

2.1.1 PDTIl e Lei do Bem

Atualmente, devido a curta duracdo do ciclo de dds produtos existentes, causada
pelos crescentes avancgos tecnoldgicos, as atiddislenovacdo sdo essenciais para o futuro
das empresas. Além disso, a diferenciacdo de mr®dutidos com os investimentos em
Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacdo - PD&l é mdmente importante para a
competitividade das empresas em um mundo globalizadom crescimento acirrado por
aumento de mercado (BASTOS, 2004).

O Brasil, diante desse ambiente internacional, id&aio em 1994 ao programa de
incentivos fiscais dirigidos as atividades tecnalag por meio do PDTI, que foi criado por
meio da Lei 8.661, de 02 de junho de 1993, cujacgal objetivo foi incentivar o setor
privado em pesquisa e inovagao, possibilitandoag@ de novos processos e produtos ou
aprimorando as suas caracteristicas, a fim de @amennivel de competitividade das
empresas brasileiras, através de incentivos fipeas capacitacdo tecnoldgica da industria.

Segundo dados do Ministério da Ciéncia e Tecnolegi®ICT, nos 10 anos de
aplicacdo do programa, de 1994 a 2004, a relag@e emuncia fiscal e investimento foi de
R$ 1,00 de renuncia para R$ 3,58 de investimen&adgs, ou seja, foram realizados
investimentos no montante de R$ 4,2 bilhdes paraatah de R$ 1,2 bilhées de incentivos
fiscais (BASTOS, 2004).

Podem aderir ao PDTI as empresas instaladas nodeafierma isolada ou associada a
outras empresas ou entidades de pesquisa que wsdesenvolvimento tecnologico e
invistam em pesquisa basica dirigida, pesquisajidaj desenvolvimento experimental e
servicos de apoio técnico (MCT, 2008).
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Posteriormente, a Lei 11.196 de 21 de novembro26b&mada de Lei do Bem,
revogou a Lei 8.661/1993 e aperfeicoou 0 incenfivaapacidade interna de inovacdes
tecnoldgicas e pesquisa de desenvolvimento pewduitide forma automatica, o usufruto de
incentivos fiscais pelas pessoas juridicas queizesal atividades de pesquisa e
desenvolvimento - P&D. A Lei do Bem permite quesagpresas executoras desses programas
optem por continuar a desenvolvé-los de acordo@dm 8.661/1993 ou migrar para 0 novo
regime (MCT, 2008).

Conforme o Decreto n° 5.798 de 07 de junho de 26@6 regulamenta o programa, a
companhia pode obter os seguintes incentivos §{64CT, 2008):

" Deducao, na apuracéo do imposto de renda devidoepgbresa, dos dispéndios
com P&D, inclusive aqueles com instituicbes de pesq universidades ou
inventores independentes;

" Reducao de IPI na compra de equipamentos destiadd&d;

" Depreciagéo acelerada dos equipamentos compradoBPRB;

" Amortizacdo acelerada dos dispéndios para aquisiedloens intangiveis para
P&D;

" Crédito do imposto de renda retido na fonte - IRfRffdente sobre as remessas
ao exterior de valores para pagamento de roya#latvos a assisténcia técnica
ou cientifica e de servigcos especializados para;P&D

" Reducdo a zero da aliquota do IRRF nas remesstmdds para o exterior
destinadas ao registro e manutencdo de marcasrdqsat

Segundo os dados extraidos da pagina eletronit&CI0(2008) :

. Empresas que apuram o imposto de renda com badecrm real poderéo
excluir da base de calculo do imposto de rendaopegsidica - IRPJ e da
contribuicdo social sobre o lucro liquido - CSLLvalor de 60% até 80% da
soma dos dispéndios efetuados com P&D, conforméneero de empregados
pesquisadores contratados. Além de, também, hgwessabilidade da exclusao
de 20% do total do dispéndio efetuado em P&D deoter de patente
concedida;

. Podem ser deduzidos do IRPJ e da CSLL os valoagsfaridos a micro e
pequenas empresas destinados a execucdo de P&lledesse e por conta da
pessoa juridica que promoveu a transferéncia senesentar receita para as
micro e pequenas empresas;

" A Lei do Bem possibilita, também, que a Unido suci@ne parte da
remuneracdo, de pesquisadores titulados como mestdoutores, empregada
em atividade de P&D nas empresas.

2.2 Demonstragéo do Valor Adicionado — DVA

A Demonstracao do Valor Adicionado - DVA surgiu anomma das pecas formadoras
do Balango Social, mas devido a sua importanceyaaapresentacdo foi dissociada dele, a
qual passou a fazer parte do conjunto das demgésesdinanceiras anuais das entidades.

De Luca (1998, p. 28) afirma que a DVA compde umjuato de informacgdes de
natureza econdmica. E um relatério contabil qua dismonstrar o valor da riqueza gerada
pela empresa e a distribuicdo para os elementosaqugbuiram para sua geragéo. De forma
semelhante, para Gallizapgud COSENZA,2003), o conceito de DVA pode ser delidutao
ambito de uma informag&do econdmico-financeira deireaa historica que evidencia a
circulacao real do patrimbnio e mostra o valor éooico que foi gerado por uma entidade
durante certo periodo de tempo e, simultaneamdasereve como este valor foi distribuido
entre aqueles que contribuiram para a sua criacao.
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Em linhas gerais, pode-se obter o valor adicionadaliante a diferenca entre as
vendas ou producéo da empresa e o total de agess@md compras feitas para esse mesmo
fim, representando a soma de toda a remuneracasfoiecos consumidos nas atividades da
companhia (CONSENZA, 2003). A partir desta definjc@erifica-se a diferenca entre dois
grandes conceitos de valor adicionado: o Concedon&mico que se baseia no total da
producdo de um determinado periodo e o ConceitadBbrque, por sua vez, utiliza-se do
total de venda do periodo para o calculo do valai@ado bruto.

Adicionar valor ao capital investido com a consexéelistribuicdo de dividendos aos
acionistas é s0 uma parcela da remuneracéo distailpela empresa. Outros segmentos, da
mesma forma responsavel pela geragdo da riguexées&ficiarios dela. Os empregados, 0s
governos e 0s agentes financiadores também sdwedires da mencionada riqueza.

Visto que o valor adicionado representa o valor guempresa gerou a partir dos
consumos que realizou em certo periodo de tempajwese que, como em qualquer sistema
econdmico, tal excedente deve ser distribuido estidistintos participantes da entidade.

Em geral, os destinatarios da partilha do valociadado sdo os empregados, o
governo, os credores financeiros e o0s proprietaniwsacionistas, ficando a parcela néo
distribuida e a depreciacdo destinada ao autofimaento da atividade econdmica da
empresa (COSENZA, 1998).

No Brasil, 0 modelo padrdo da DVA é o preconizaéta @-IPECAFI ajustado as
caracteristicas de cada negdcio, segmento ou €&tque se verifica atualmente é que as
empresas, de uma forma geral, tém adotado estdomata divulgar seu valor adicionado.

Conforme estudos realizados por Cunha (2005), disadores retirados da DVA se
constituem num excelente avaliador da distribudd@agiqueza a disposicao da sociedade, no
entanto, sem nenhuma pretensao de substituir antlicadores de riqueza ja existentes, ou,
até mesmo, rivalizar com eles.

Trata-se, pois, de um relatério contabil, que destrantanto os beneficios que as
organizacdes oferecem para a sociedade, por n@iexpmplo, da absor¢cédo da mé&o-de-obra
da comunidade em que estdo inseridas, quanto @apecidade de gerar riqueza para a
economia, ou seja, contribuir para o desenvolvimenbnémico. Porém, identifica-se através
da DVA, dados além da riqueza gerada exclusivang@iteempresa, a identificacdo daquela
rigueza recebida em transferéncia, apresentandda,aum mapeamento de como essas
riquezas sao distribuidas aos seus diversos begmefsc empregados, governo, financiadores
externos e sOcios ou acionistas.

3. Procedimentos Metodolégicos

Este estudo é do tipo descritivo, pois tem o pribgpdde analisar a existéncia de
relacdo entre riqueza gerada pelas companhiasaldsileiras ndo financeiras, por meio do
valor adicionado obtido nas demonstracdes contaleeia participacdo no programa de
incentivos fiscais do PDTI e da Lei do Bem. Seguiidipodi, Fellin e Meyer (1981) as
pesquisas descritivas tém o objetivo de verificaathipétese de relacdo entre variaveis.

O método de pesquisa adotado é o quantitativorataniento dos dados, em que se
pretende analisar, com técnicas estatisticas, aca®l entre a geracdo de riqueza e a
participacdo no programa de incentivos fiscais.

A variavel independente € definida pela participagé programa de incentivo fiscal
do PDTI e Lei do Bem e mensurada pela participam@iando no referido programa. A
variavel dependente € a geracdo de riqueza e naglaspelo valor adicionado a distribuir,
equalizado pelo nimero de empregados da empresa.

A populacdo compde-se das companhias abertaseimasihdo financeiras. Para a
composicao da amostra utilizou-se 0 método naoghibstico, sendo utilizada a amostragem
intencional. Dessa forma, a amostra foi compostas@50 primeiras companhias listadas no
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ranking das 500 maiores em vendas em 2007, segundo a&Exsme Melhores e Maiores,
edicdo de 2008. Destas, foram excluidas as comgmfinanceiras e as de capital fechado,
obtendo-se, assim, uma amostra final de 103 congeanhertas brasileiras néo financeiras.

As instituicbes financeiras nédo fazem parte desitide em virtude de suas
caracteristicas especificas com relacdo ao tratandiferenciado que deve ser dado aos
juros, no calculo da riqueza criada (COSENZA, 1988Jambém, em virtude de que tais
instituicdes nao participam de programas de ingestiiscais.

A coleta de dados sobre a riqueza criada por eragoegm 31/12/2007 foi realizada
por meio dos valores publicados pela Revista EXdelbores e Maiores. Este valor, segundo
critério divulgado pela revista, é resultado daisdie do valor adicionado, j4 deduzido da
depreciacao, pela média aritmética de empregadmeriificacdo da participacdo, ou néo, da
empresa no programa de incentivos fiscais do PDdad.ei do Bem foi realizada pela
consulta a listagem das empresas cadastradas gama disponivel no site do Ministério
da Ciéncia e Tecnologia - MCT.

Em virtude da auséncia de normalidade na disti@ougmostral, o tratamento dos
dados foi realizado, inicialmente, pelo Teste UMkEnn Whitney. Posteriormente, apos a
transformacao das variaveis, considerando a indépera da amostra e a normalidade da
distribuicdo amostral, foi utilizado o Testde comparacao entre médias para duas amostras,
pois, segundo Levine (2000, p.344), a distribuicaterece uma boa aproximacédo da média
aritmética para amostras ndo muito assimétricas.

4. Apresentacao e Analise dos Resultados

Quanto a variavel independente, verificou-se quardastra final composta por 103
empresas, 37 (36%) delas participam do PDTI e ddd-8em.

A aplicacdo do teste de normalidade da distribus@ostral Kolmogorov Smirnov
(KS) demonstrou que as variaveis, riqueza criadapwmregado e ativo total por empregado,
nao apresentam distribuicdo normal. Os resultaddedde estdo na Tabela 1.

Tabela 1- Teste KS de normalidade da distribuighosaral

RigCri/Empreg (R$mil) | AVEmpreg (R$Mil)

N 103 103
Normal Parametet® Mean 712,334! 7984,8348
Std. Deviation 956,8650 37724,5581p

Most Extreme Absolute 0,229 0,414

Differences Positive 0,196 0,404

Negative -0,229 -0,416

Kolmogorov-Smirnov Z 2,327 4,224

Asymp. Sig. (2-tailed) 0,000 0,00d

a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.

A assimetria positiva da variavel rigueza criadagrapregado revelada pelo teste KS
pode ser visualizada na Figura 1.
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Figura 1: Assimetria positiva da variavel RiqCri/feg

Pelos resultados da estatistica descritiva apadesina Tabela 2, observa-se que as
empresas participantes do PDTI e da Lei do Bemsaptam escores médios levemente
superiores aos das empresas nao participantesatpsimas. Porém, pela realizacdo do Teste
U de Mann-Whitney observa-se a néo existéncia féeeticas estatisticamente significativas
entre os grupos de empresas participantes e naogartes do programa do PDTI e da Lei
do Bem, quanto a riqueza criada por empregadopooefevidenciado na Tabela 3.

Tabela 2- Estatistica descritiva do Teste U de Malmitney.

PDTI N Mean Rank | Sum of Ranks
RiqCri(US$ milhdes) 0 66 50,04 3302,50

1 37 55,50 2053,50

Total 103

Tabela 3- Teste U de Mann-Whitney.

RigCri(US$ milhdes)
Mann-Whitney U 1091,500
Wilcoxon W 3302,500
Z -0,890
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,373

a. Grouping Variable: PDTI

Assim, foi efetuada a transformacédo das variavigigando-se a base logaritmica 10
com o intuito de obter-se uma distribuicdo normas dlados. Apos a transformacédo das
variaveis realizou-se, novamente, o teste KS quesaptou normalidade da distribuicéo
amostral conforme demonstrado na Tabela 4.
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Tabela 4- Teste de normalidade de distribuicdo &ald€S

nRigCriEmpLog | nAtTotaliEmpLog

N 103 103
Normal Parametet® Mean 2,5467 3,0844

Std. Deviation 0,57987 0,76749
Most Extreme Absolute 0,109 0,099
Differences Positive 0,072 0,099

Negative -0,109 -0,063
Kolmogorov-Smirnov Z 1,108 1,006
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,172 0,264

a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.

A normalidade da distribuicdo da variavel riquedada por empregado revelada pelo
teste KS, apoés a transformacgéo da variavel, padess@lizada na Figura 2.

257 Mean =2,55
Std. Dew. =0,58
N =103

204

r
1

Frequency

=
o
|

Sl

0,00 1,00 2,00 3,00 4,00

nRigqCriEmpLog

Figura 2- Distribuicdo normal das variaveis.

A sequir, realizou-se o Testa fim de se examinar se a variavel riqueza criama p
empregado difere entre 0os grupos de empresas qimgaen do PDTI e da Lei do Bem e os
que nao participam. As Tabelas 5 e 6 apresentaesakados do teste.
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Tabela 5- Dados estatisticos dos grupos

PDTI N Mean Std. Deviation | Std. Error Mean
nRigCriEmpLog 0 66 2,4812 0,59587 0,07335
1 37 2,6635 0,53828 0,08849

Pela Tabela 5 pode-se observar que 0s escores sndaigrupo deempresas qt
participam do PDTI e da Lei do Bem sédo levemenpesares aos do grupo @éenpresas gt

nao participam.

Tabela 6- Teste de Levene para igualdade de vaianc

Levene's Test for Equal
of Variances t-test for Equality of Means
F Sig. t DF
nRiqCriEmpLog Equal variances assumed 0,143 0,706 -1,541 101
Equal variances not assum -1,586 81,222

Pela Tabela 6 observa-se que o0 resultado do testeLavene apresentou
homogeneidade de variancia entre os dois grupesgeesas.

Tabela 7- Testespara igualdade de médias

t-test for Equality of Means
Sig. (2- Std. Error
tailed) | Mean Difference Difference
nRiqCriEmpLog Equal variances assumed 0,126 -0,18224 0,11830
Equal variances not assum 0,117 -0,18224 0,11494

Pode-se observar pela Tabela 7, que o resultade@ste t ndo apresenta diferenca de

riqueza criada por empregado entre os dois grupanpresas, ou seja, a media de riqueza
criada por empregado pelas empresas que partidpaPDTI e da Lei do Bem é igual ao das

empresas que nao participam.

Tabela 8- Exame do intervalo de confianca

t-test for Equality of Means
95% Confidence Interval of the Difference

Lower Upper
-0,41694 0,05238

0,04639

nRigCriEmpLog Equal variances assumed
Equal variances not assum -0,41091
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Pela Tabela 8, que apresenta o intervalo de ca@jasbserva-se que a igualdade de
médias entre os dois grupos é ratificada pelo exansevalores contidos no intervalo de
confianca, que contém o zero.

5. Consideracdes Finais

O objetivo deste estudo foi avaliar a influéncia daentivos fiscais do PDTI e da Lei
do Bem na geracao de riqueza das companhias abestakeiras nao financeiras. Para tanto
se formulou a hip6tese de pesquisa que as empbesadiciadas pelos incentivos fiscais
decorrentes da participacdo no PDTI e na Lei do Beram maior riqueza do que aguelas
gue nao participam do referido programa.

Os resultados da estatistica descritiva evidenuiayae as empresas participantes do
PDTI e da Lei do Bem apuraram escores médios dezajcriada levemente superior ao das
empresas nao participantes. Contudo, pelo Test Mahn Whitney e Teste t de comparacao
entre médias para duas amostras, ndo foi posdivelaa que o aumento na geracao de
riqueza deve-se ao incentivo fiscal. Assim, ndoo8sivel afirmar que existe qualquer
influéncia do PDTI e da Lei do Bem na geracéo geeza das companhias abertas brasileiras
nao financeiras analisadas.

Outras pesquisas poderdo ser desenvolvidas contuiboimle verificar a hipotese
estabelecida neste estudo, aprofundando pontosn@guianalisados, como, por exemplo,
aumentando a amostra ou focando um determinadoesggna fim de verificar a existéncia
de fatores que causem diferenca na geracéo deaigure os dois grupos.
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