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Resumo:

Dentre as mudancas na Lei n°. 6.404 (1976) provocadas pela Lei n° 11.638 (2007), a obrigatoriedade de
publicar a Demonstracéo do Valor Adicionado (DVA) pelas sociedades de capital aberto oferece mais
informacdes para atender as necessidades de um nimero maior de usuarios ou partes interessadas nessas
sociedades.

O artigo tem como objetivo evidenciar a DVA como um relatério contabil que efetivamente demonstra a
rigueza criada pelas organizacoes e sua distribuicéo para a sociedade.

Para alcancar esse objetivo foi realizado o levantamento dos dados das maiores empresas pelo critério de
volume de vendas no seu setor, segundo a revista Exame Melhores e Maiores, e que divulgaram a riqueza
criada entre 1990 e 1992 e entre 2005 e 2007.

A observacdo em dois periodos distintos teve como objetivo verificar se ocorreu alguma modificacdo na
dimensdo da riqueza criada ou na dimensao da sua distribuicéo.

Os resultados encontrados demonstram que a DVA é um relatério contabil que apresenta informacdes
gerenciais sobre o desempenho da funcéo social da empresa, quantificado em valores monetarios e que
mudancas significativas ocorreram entre a distribuicdo da riqueza aos capitais proprios nos primeiros trés
anos em relacéo aos trés ultimos. A distribuicdo da riqueza na forma de impostos, taxas e contribuic¢des ndo
apresentou mudanca significativa na comparacao entre os periodos. As mudancas no cenario econémico e no
ambiente de negdcios parecem influenciar na distribuicéo de riqueza aos capitais proprios.

Palavras-chave: Demonstracdo do Valor Adicionado. Riqueza Criada. Responsabilidade Social.

Areateméatica: Controladoria
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A riqueza criada pelas empresas: evidenciacao poreio da
Demonstracao de Valor Adicionado (DVA)

Resumo

Dentre as mudancas na Lei n° 6.404 (1976) proascaetla Lei n° 11.638 (2007), a
obrigatoriedade de publicar a Demonstracao do \Adlicionado (DVA) pelas sociedades de
capital aberto oferece mais informacdes para ateaslrecessidades de um numero maior de
usuarios ou partes interessadas nessas sociedades.

O artigo tem como objetivo evidenciar a DVA como tatatorio contabil que efetivamente
demonstra a riqueza criada pelas organizagfesa@igtibuicao para a sociedade.

Para alcancar esse objetivo foi realizado o levaetdo dos dados das maiores empresas pelo
critério de volume de vendas no seu setor, segandvista Exame Melhores e Maiores, e
que divulgaram a riqueza criada entre 1990 e 199#tre 2005 e 2007.

A observacdo em dois periodos distintos teve cobjetivo verificar se ocorreu alguma
modificacdo na dimensao da riqueza criada ou narBao da sua distribuicao.

Os resultados encontrados demonstram que a DVA éelatorio contébil que apresenta
informacdes gerenciais sobre o desempenho da fusugial da empresa, quantificado em
valores monetéarios e que mudancas significativasre@m entre a distribuicdo da riqueza
aos capitais préprios nos primeiros trés anos dagde aos trés ultimos. A distribuicdo da
riqueza na forma de impostos, taxas e contribuig@esapresentou mudanca significativa na
comparacao entre os periodos. As mudancas no cat@mdémico e no ambiente de negocios
parecem influenciar na distribuicédo de riquezacapstais proprios.

Palavras-chave: Demonstracdo do Valor Adicionadmudéza Criada. Responsabilidade
Social.

Area TematicaControladoria.

1 Introducéo

Antes de encerrar o ano de 2007, o Brasil adotaunmea norma legal que modificou
e modernizou a contabilidade do pais. A promulgalgibei n°. 11.638 de 28 de dezembro de
2007 alterou parcialmente a Lei n° 6.404 de 1%lemembro de 1976 que dispde sobre as
Sociedades por Acbes. Dentre as modificacbes impogtela nova lei surgiu a
obrigatoriedade da publicacdo da Demonstracdo drVAdicionado — DVA pelas
companhias de capital aberto.

A Lei n° 11.638 (2007) inclui o inciso V no artidd’6 da Lei n° 6.404 (1976)
determinando que ao final de cada exercicio soaialiretoria fara elaborar, com base na
escrituracdo mercantil da companhia, se companb&tea a demonstracdo do valor
adicionado.

O inciso Il do artigo 188 da Lei n°. 6.404 (197éyebeu nova redacao por meio da
Lei n° 11.638 (2007) estabelecendo que a dem@gastido valor adicionado indicara o valor
da riqueza criada pela companhia, a sua distribiegére os elementos que contribuiram para
a geracdo dessa riqueza, tais como empregadoscifidares, acionistas, governo e outros,
bem como a parcela da riqueza nao distribuida.

Conforme Marion (2007, p. 69) a DVA ndo é uma destraigdo contabil recente,
originada na Europa e recomendado pela OrganizdgsidNacoes Unidas. Pode-se verificar
na literatura a existéncia de trabalhos publicadogo antes das mudancas provocadas pela
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Lei n°. 11.638 (2007).

Espontaneamente, algumas empresas brasileirasbjicguam a DVA como parte
integrante das demonstracdes contabeis divulgadtasah de cada exercicio social.

O Conselho Federal de Contabilidade — CFC emifResolucdo CFC 1.010 (2005),
que dispbe sobre esta demonstracdo por meio daampiw da aprovacdo da NBC T 3.7
(Norma Brasileira de Contabilidade). Por meio dessdRg;do CFC n° 1.138 de 21 de
novembro de 2008 o CFC aprovou modificacdes cammisitpara a NBC T 3.7 a partir do
Pronunciamento Técnico CPC 09 do Comité de Proaomantos Contabeis, aprovado em 30
de outubro de 2008. Com a obrigatoriedade da D\tAbesecida pela Lei n°. 11.638 (2007),
O CFC emitiu em 27 de marco de 2009 a Resolugédo I©FC.162 alterando o item 3 da
NBC T 3.7 estabelecendo a apresentacdo da DVA game das demonstracdes contabeis a
serem divulgadas ao final de cada exercicio samaho estabelece a Lei.

Observa-se na literatura o entendimento de quenagsesas ndo podem mais serem
analisadas apenas como um agente econ6mico, mégnamomo um agente social. A
obrigatoriedade da DVA, por meio de Lei e para@spmanhias de capital aberto, pode ser
entendido como uma maneira de iniciar-se um procegs comunicagcdo entre o agente
econdmico e sociedade sobre o duplo papel das saspre

Nesse contexto pode-se destacar que a DVA é urndnielaontabil que apresenta
informacdes gerenciais sobre o desempenho da fusugial da empresa, quantificado em
valores monetarios, quando evidencia a riguezal@rzomo agente econbmico que €, e
comunica a sociedade a destinacédo dessa riqueria @ara essa sociedade por meio do bem
estar social dos grupos com quem interage.

O objetivo do artigo é evidenciar a DVA como umnatétio contabil que efetivamente
demonstra a riqueza criada pelas organizagfes alistrdbbuicdo para a sociedade. Para
alcancar esse objetivo foi realizado o levantameiut® dados das maiores empresas pelo
critério de volume de vendas no seu setor, segandvista Exame Melhores e Maiores, e
gue divulgaram a riqueza criada entre 1990 e 139ftre 2005 e 2007.

A observacdo em dois periodos distintos teve cobjetivo verificar se ocorreu
alguma modificagdo na dimenséo da riqueza criadealimenséo da sua distribuigcéo.

O levantamento da riqueza criada pelas maiores esaprdo Brasil mostra o
relacionamento destas entidades com a sociedagigahastao inseridas. A comparacéo entre
os dois periodos ajuda a compreender as possiveiantas no ambiente de negdcios.

2 Valor Adicionado

Entender o conceito do valor adicionado permite greender melhor as informacdes
gue estao disponiveis aos usuarios na DVA.

As primeiras aplicacdes da informac&o do valoriadaxo tiveram suas origens nos
Estados Unidos da América, na década de 1920, quandtilizado como base para calculo
dos sistemas de pagamento de incentivos governaimemMos anos de 1950, algumas
companhias da Inglaterra comecaram a adotar (KNEQ86,apud COSENZA, 2003, p. 8).

Para Cavenaghi (1993), as empresas adicionam satoreeu processo produtivo ou
operacional, para remunerar os fatores que interageprocesso, como capital e trabalho.

Segundo Dalmacio (2004, p. 90), o valor adicionegfmesenta a riqueza criada por
uma entidade num determinado periodo e a somaaloses agregados por todos os agentes
econbmicos de um pais representa a riqueza total.

Vieira (2004 p. 34) afirma que o valor adicionadoresponde a quanto a empresa
acrescenta de valor sobre o que ela paga par&rastdsto €, corresponde a remuneragdo que
o mercado lhe presta pelo fato dela reunir matgmimsas, trabalho, equipamentos e
tecnologia, e produzir ou vender algo de interelseadquirentes, ou ainda, por prestar um
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servico aos seus clientes.

Segundo Cunha, Ribeiro e Santos (2005, p. 9), esteg que colaboraram na criagéo
do valor adicionado também podem ter uma visdo sobae o desempenho das entidades.
Os trabalhadores, por meio dessa demonstraca@@mla oscilacdo da riqueza produzida
pela empresa e acompanham a parcela que receloemseientemente, lutardo por aumentos
reais de salarios e de incentivos em funcéo dseioné na riqueza.

O valor adicionado representa a riqueza criada g@mlaresa, de forma geral medida
pela diferenca entre o valor das vendas e os ins@aguiridos de terceiros. Inclui também o
valor adicionado recebido em transferéncia, ou, gg@duzido por terceiros e transferido a
entidade (CPC, 2008b).

A riqueza criada pela empresa sera transferida s@rie@dade onde a empresa esta
inserida e agrega valor para todas as partes sstafas, ostakeholders. A Demonstracao de
Valor Adicionado mostrara como foi criada a riguezguanto cada um datakeholders
recebeu do valor adicionado.

3 Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA)

A DVA transmite informacOes sobre a riqueza cri@daua distribuicdo para os
diversos usuarios da contabilidade, cumprindo assahjetivo das demonstragdes contabeis,
que segundo o Pronunciamento Conceitual Basico8&)0€ fornecer informacdes sobre a
posicdo patrimonial e financeira, o desempenho enadancas na posicédo financeira da
entidade, que sejam Uteis a um grande numero deioswem suas avaliacdes e tomadas de
deciséo econdmica.

Segundo Marion (2007, p. 69), a DVA surgiu na Earppla influéncia da Inglaterra,
Franca e Alemanha, a demanda internacional tem raag® e a Organizagdo das Nacdes
Unidas recomenda a publicacdo desta demonstracao.

Para ludicibus e Marion (2000, p. 25), o valor mdiado procura evidenciar para
gquem a empresa canaliza a renda obtida, ou sé@ma de distribuicdo do valor que a
empresa adiciona. Permite ao poder publico por mai®VA conhecer quanto da riqueza
criada por uma empresa retornard ao estado e gserddistribuida a populagdo por meio
dos empregados.

A DVA evidencia a riqueza produzida por uma emprgsanto foi distribuido entre
empregados, governo, acionistas, financiadorespliégat e quanto ficou retido na empresa. A
somatoria dos valores adicionados ou agregadosntd@ais representa o PIB — Produto
Interno Bruto (MARION, 2007, p. 69).

A andlise da distribuicdo da riqueza identificar&oatribuicdo da empresa para a
sociedade e os setores priorizados. Também seraeapaliar 0 desempenho da empresa no
contexto local, participagdo no desenvolvimentoedpdo e estimular ou restringir subsidios
governamentais (RIBEIRO e LISBOA, 1999).

Marion (2007, p. 69) afirma que alguns paises eerges SO aceitam a instalagédo e
manutencdo de empresas transnacionais apds a deagaasdo valor adicionado que ira
produzir.

As informacdes presentes na DVA sao importantds,gpBemonstracdo do Resultado
do Exercicio (DRE) evidencia apenas a parcela gaera que permaneceu na empresa
(DALMACIO, 2004, p. 91).

Para Fodra (2007, p. 51), embora existam semelb@amiee a DRE e a DVA, a DRE é
destinada aos usuarios interessados no lucro c¢brgala DVA evidencia 0s outros
destinatarios dos valores produzidos pela entidade.

Cosenza (2003, p. 11), afirma que a DRE trata adgutias saidas de valores como se
fossem despesas, pois diminuem a parte do prajpvietd lucro gerado. Os demais



XVI Congresso Brasileiro de Custos — Fortaleza - Ceard, Brasil, 03 a 05 de novembro de 2009

interessados nas informacdes econdmicos finanamrasnecessidades distintas daquelas dos
proprietarios e acionistas, sentem-se prejudicgalmis, ndo conhecem qual sua participacao
na riqueza criada pela empresa.

Cunha, Ribeiro e Santos (2005, p. 9) afirmam gD& A é um relatério contabil, que
além de demonstrar os beneficios oferecidos pefnizacdes a sociedade e a capacidade de
gerar riqueza para a economia, isto €, contritara p desenvolvimento econémico. Além de
identificar a riqueza criada exclusivamente pelapesa e a riqgueza recebida em
transferéncia, apresenta um mapeamento de coms Bgsazas sao distribuidas aos seus
diversos beneficiarios: empregados, governo, filzaoces externos e s0cios ou acionistas.

Segundo Tinoco e Moraes (2008, p. 8), a DVA evidene forma transparente o
valor gerado pelas corporacgfes, a rigueza novdacagpartir de sua atividade operacional e
sua reparticdo aos segmentos beneficiarios.

Para Silva (2008, p. 54), a DVA tem a finalidaderdermar o valor da riqueza criada
e a maneira de distribui-la. Além de mostrar odubos investidores, também mostra quem
recebeu o restante da riqueza. A DVA ressalta eraitos que geram o valor adicionado e
sua distribuicdo entre funcionarios, acionistasariciadores, governo, entre outros, e a
parcela retida para investimentos.

O Pronunciamento Técnico CPC 09 (2008b) defineajibBVA esta fundamentada
em conceitos macroecondmicos, buscando apreselainados os valores que representam
dupla-contagem, a parcela de contribuicdo queidasi® tem na formagéao do Produto Interno
Bruto (PIB). Essa demonstracdo apresenta o quaetdidade agrega de valor aos insumos
adquiridos de terceiros e que sao vendidos ou andss durante determinado periodo”.

A DVA presta contas para a sociedade sobre quaetopgesa adicionou de valor e
como foi distribuido entre asakeholders.

4 Formacéo e distribuicdo da riqueza

A preparacdo da DVA compreende detalhar a formagioiqueza criada e a sua
distribuicdo entre ostakeholders.

Todas as vendas subtraidas das compras de bemgigpse@esultam nos recursos
gerados para remunerar salarios, juros, imposteseestir em seu negocio. Tais recursos
financeiros representam o valor que empresa adicean conseqUéncia de sua atividade
(MARION, 2007, p. 250).

No Pronunciamento Técnico CPC 09 (2008b), o Condiéé Pronunciamentos
Contabeis (CPC) estabeleceu o seguinte modelo dA pafa as empresas em geral,
conforme apresentado no Quadro 1.

Como pode ser observado no Quadro 1, no Pronunetariiécnico CPC 09, o CPC
determina que a DVA, em sua primeira parte (iteasr), deve apresentar de forma detalhada
a rigueza criada pela entidade. Os principais compies da riqueza criada séo:

+ Receitas;
« Insumos adquiridos de terceiros; e

- Valor adicionado recebido em transferéncia.

Na segunda parte do Quadro 1 (item 8), a DVA deresantar de forma detalhada
como a riqueza obtida pela entidade foi distribu@s principais componentes da distribuicéo
séo:

+ Pessoal,

« Impostos, taxas e contribuigcdes;

« Remuneracgéo de capitais de terceiros; e

« Remuneracdo de capitais proprios.



XVI Congresso Brasileiro de Custos — Fortaleza - Ceard, Brasil, 03 a 05 de novembro de 2009

Em Em
- milhares dg milhares de
DESCRIGAO reais reais
20X1 20X0

1 - RECEITAS

1.1) Vendas de mercadorias, produtos e servicos

1.2) Outras receitas

1.3) Receitas relativas a construcédo de ativosrp®p

1.4) Provisdo para créditos de liguidagao duvidoRaversao / (Constituigao)

2 — INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
(inclui os valores dos impostos — ICMS, IPI, PIS EOFINS)

2.1) Custos dos produtos, das mercadorias e dasaerendidos

2.2) Materiais, energia, servigos de terceirostesu

2.3) Perda / Recuperacao de valores ativos

2.4) Outras (especificar)

3 — VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)

4 — DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO

5 — VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDAD E (3-4)

6 — VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

6.1) Resultado de equivaléncia patrimonial

6.2) Receitas financeiras

6.3) Outras

7 — VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6)

8 — DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO (*)

8.1) Pessoal

8.1.1 — Remuneracdo direta

8.1.2 — Beneficios

8.1.3-F.G.T.S

8.2) Impostos, taxas e contribuicbes

8.2.1 — Federais

8.2.2 — Estaduais

8.2.3 — Municipais

8.3) Remuneracédo de capitais de terceiros

8.3.1 — Juros

8.3.2 — Aluguéis

8.3.3 — Outras

8.4) Remuneracao de capitais proprios

8.4.1 — Juros sobre o capital proprio

8.4.2 — Dividendos

8.4.3 — Lucros retidos / Prejuizo do exercicio

8.4.4 — Participacdo dos ndo-controladores nossutidos (s p/ consolidacéo)

(*) O total do item 8 deve ser exatamente igual atem 7.

Quadro 1 — Modelo | de DVA para empresas em geéite: CPC, 2008b)

5 Meétodo de pesquisa utilizado

A pesquisa é descritiva e tem a forma de um estygmratorio.

Na pesquisa descritiva, segundo Cas (2008, pa9dartir de uma area de interesse, o
pesquisador deve observar, registrar, correlaciersalisar seus elementos para elaborar um
corpo sistematico de conhecimento na solugcéo deégmas.

Cas (2008, p. 94) afirma que os estudos exploocs@®@ao uma forma de pesquisa
descritiva que contribui na busca de maiores ind@des para consolidacdo do assunto,
objeto da pesquisa. A pesquisa exploratéria vieagoro pesquisador de maior conhecimento
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sobre o tema ou problema de pesquisa em perspe€toraisso, € apropriada para 0s
primeiros estagios da investigacdo quando a famdidiede, o0 conhecimento e a compreenséo
do fenbmeno por parte do pesquisador séo, gerad@mico ou inexistente.

A pesquisa exploratoria utiliza métodos bastant@lesne versateis. Os meétodos
empregados compreendem: levantamentos em fontesndse@s, levantamentos de
experiéncias, estudo de casos selecionados e abaerinformal.

A Editora Abril publica, anualmente, a revista Examdlelhores e Maiores. Nas
edicdes publicadas entre 1991 e 1993 consta azaqueda (valor adicionado) pelas grandes
empresas nos anos de 1990, 1991 e 1992, respeetitgnmo Brasil. Entre 1994 e 2005, a
revista ndo publicou estas informacgfes das emprésgsrtir de 2006, o anuario Exame
Melhores e Maiores publicou as informacdes soliigueza criada pelas maiores empresas
do Brasil.

Selecionou-se a maior empresa em cada setor quanigizou as informacdes sobre
riqueza criada nos anos de 1990, 1991, 1992, 200%, e 2007.

Levantou-se o valor apresentado na revista dazajeeada para cada uma destas
empresas.

Em todos estes anos foi possivel obter o valorigaeza criada das empresas
selecionadas.

O valor do lucro liquido foi considerado com rigaedistribuida na forma de
remuneracao de capitais proprios e também estapardivel em todos os anos.

Os impostos sobre vendas, disponivel sobre o an@200&, e a carga tributaria,
disponivel as informagdes dos anos de 1990, 19902, foram considerados como riqueza
distribuida na forma de impostos, taxas e contiirs.

Os salarios e encargos, disponiveis apenas nasnafées do ano de 2007, foram
considerados a riqueza distribuida ao pessoal.
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6 Levantamento e analise dos dados

Este levantamento permitiu elaborar as tabelas mpsemem a evolucdo da
distribuicdo da riqueza das maiores empresas pardgrante o periodo analisado.

A Tabela 1 apresenta a riqueza criada pelas engpnesano de 1990 e sua respectiva
distribuicéo.

Tabela 1 — Riqueza criada pelas Maiores Emprekassificadas por Setor e Vendas Brutas em 1990

Valor Carga Salarins e
Vendas . L= Lucro {em
Setor - Emgpresa (em US$ Adicionado Tributaria Encargos Ut
milhes) (er.n (R (erp Uss (erp st milhes)
milhdes) milhdes) milhies)
Agropecuaria - Coamo 5287 2548 433% 38,1 7.2% HD 2.3 04%
Alimentos - Nestlé 1609,9 10191 63,3% 4250 26,4% ND T8I 47%
Automovels e Pegas - Metal Leve 3285 2920 85.9% 1094 33,3% ML 233 7AW
Behidas e Fumo - Antarctica Paulista 306,77 2711 22A% 1834  59,2% ND 493 16,1%
Comeércio Atacadista - Atacadio 5.4 3685 95,2 26,1% 298 B1% ML 04 01%
Comeércio Varejista - Lojas Americanas 9284 5515 59.4% 36,3 9,3% ND -2,3 -0,2%
Confecpfies - 380 Paulo Alpargatas 5353 3502 ET.1% 114,68 21,45 ML 21,1 30
Construgdo Civil - Encol 3032 T26,9 00,59 20,1 2,5% ML T4 09%
Construp8o Pesada - Mendes Junor 550,86 4339 7E% 43,5 8.8% ND 21 04%
Distribuigdo de Petrdleo - Petrobras Distribuidora 51038 5053 0.9% 11228 22.0% ML 1267  2.5%
Distribuigfo de Veiculos - Sotreg 1494 56,7 58,0% 58 3.0% ND W37 -2.5%
Eletroeletriinica - Brastemp 6283 476,3 T5E 1018  16,2% ML 34 05%
Farmacéutico - Roche 176.0 105,1 59.7% 31,7 18,0% ND 13,0 7.4%
Fertilizantes - Copebras 209.4 1476 70.4% 604 28.8% ML AL
Higiene e Limpeza - Bombril 249.1 1497 60,1% 991 39,3% ND 52 L%
Hotelaria - Feal de Haotéis 10,8 8.1 Td4.8% 22030,1% ML 0,7 &5%
Infortnatica - Itavtec Informéatica 2007 121,2 &0.4% G54 341% ML -217 -10,8%
Madeira e Mdwets - Prohel 770 454 58.9% 10,9 14,2% ND -0,7 -09%
Magquinas e Equipamentos - Voith 3109 1629 52.4% 581 18.T% ML 10,8 3.5%
Iaterial de Transporte - Embraer 631,9 2130 33,7% 63,8 10,1% ND S2975 47 1%
Metalurgia - Confab 2338 14577 62,3% 14,0 &0% ND -156  -6,7%
Mineragfio - MBR 2595 1373 529% W1 0% ND 433 166%
Minerais Mo - metalicos - Votorantm 2963 213.0 71.9% 60,1 20,3% ML SBE 198%
Papel e Celulose - Klabin Fabricadora 4689 2495 532% 1566 33,4% ND 133 39%
Plasticos e Borracha - Pirelh Preus 4008 2325 3ET% 134,68 22,45, ML 02 1.5
Quimica e Petroquitnica - Rhodia 6738 156,37 23.2% 519 7T ML S136,5 -20,3%
Servigos de Transporte - Docenave 2914 fd,1 22,0% 67 2,3% ND 1228 421%
Serwigos Publicos - Eletropaulo 28763 BTLES 303% TILE  26,8% ML S2E23 0%
Siderurgia - Ustrminas 1363,0 1106,8 21,2% 2535 1B.6% ND 11,3 02%
Supermercados - Carrefour 18324 3225 1T 6% A6l 4T ML 338 1E%
Teutil - Tatuape 4570 3176 60.5% 80,9 17.7% ND 214 4T%
ND
TOTAIS 230605 98424 42,7% 4365,7 18,9% ND -116,2  -0,5%
{(MD: N&o Dizpondvel)
Percentual sobre 0 Valor Adicionado 44% MD 1%

Fonte: Revista Exame Melhores e Maiores 1991

Pode-se observar na Tabela 1 o valor das Vendagjeza criada representada pelo
Valor Adicionado, a distribuicdo por meio de immsst contribuicbes e taxas estdo
representados pela Carga Tributéria e a distribupgla remuneragcédo aos capitais proprios
representado em Lucro.

A riqueza criada pelas empresas e sua distribuigdano de 1991 é apresentado na
Tabela 2.
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Tabela 2 — Riqueza criada pelas Maiores Emprelessificadas por Setor e Vendas Brutas em 1991

Walor Carga Salarins e
Vendas L s Lucro {em
Setor - Erpresa Adicionado Tributaria Encargos
p fem US§ s
mihes) (em Uag (em 173§ (er_n 734 milhdes)

rmilhies) mlhies) milhies)
Agropecuaria - Central Itambé 2077 96,6 47% 374 18% WD 10,0 505
Alimentos - Mestlé 15174 B86,2 5% 4356 3% MD 63,5 4%
Automoveis e Pegas - Autolatina Brasil 41697 TO05 17w 10424 25% WD S1435 0 3
Behidas e Fumo - Souza Cruz 282368 22899 1% 26118 939 MND 41,3 1%
Cotnéreio Atacadista - Makro 7149 1730 24% 3.6 505 MD 1.1 0%
Comércio Varejista - Lojas Americanas f8E,9 TIE 1% 61,3 0% MND 59 1%
Confeceifies - Grendene 189.2 B2 459 305 16% MD -24 1%
Construcio Civil - Santa Barbara 1249 701 6% 35 3% ND 0,5 0%
Construgdo Pesada - Norberto Odebrecht 10385 OR0,6  04% 2158 204 MD 3.1 o
DastribuigEo de Petrdleo - Petrobras Distribindora 435727 28259 62% 11386  25% ND 28,2 1%
Distribuigdo de Veiculos - Lion 55T 41,6 400 21,3 25% MD -24 3%
Eletroeletriimca - Brastemp 4915 2895 9% 1037 2% ND 382 8%
Farmacéutico - Foche 166,9 905 A0% 250 15% MD 53 3%
Fertilizantes - Ultrafertd 178,6 997 6% 23,9 13% ND 449 25%
Higiene e Litnpeza - Gessy Lever 13155 T84 53w 251,30 19% MD 283 2%
Hotelana - Tropical Manaus 15,3 6,2 41w 43 8% WD S13.4 EE%
Informatica - Itautec Informatica 1979 s4.2 0 27% 14,1 T MD -4E o 1%
Madera e Mdwvels - Eucatex Madeira 988 Fa00 TEN 45 25% NI 04 0%
Maguinas e Equipamentos - Voith 270,77 1760 65% 19,8 T MD 1.6 1%
Material de Transporte - Embraer 3247 1572 48% 63,0 19% NI SITER BN
Metalurgia - Caraiba 370,1 THE 2% 20,0 5% MD SZ06 6%
Mmeragdo - Samarco 2054 1423 69% 34 15% ND 355 17%
Minerais Mao - metalicos - Santa Marina 2378 2587 O0% 114,58 40% MD 76 10%
Papel e Celulose - Suzano 4167 1283 3% 692 17% WD 204 505
Plasticos & Borracha - Pirelli 514.5 1456  23% 1034 20% MD 2334 A%
Cuimica e Petrogquitnica - Petrobras 113891 40431 6% 224377 0% WD S2FI0
Servigos de Transporte - Docenave 311,9 795 26% 12,5 4% MD T6,0 24%
Servigos Publicos - Eletropaulo 25273 12409 49% 04,8 36% WD -22e2 0w
Siderurgia - CAT 5455 4428 21% 32,2 6% ND 0,8 0%
Supermercados - Paes Mendonga 11687 2980 26% 41,4 405 WD S155 0 1%
Téxtl - Tatuapé 358,53 2616 T73% 31,2 0% ND SERZ2 1%
TOTAIS 372858 170166 46% 636,99 26% ND -663,6 3%

(NL: Nio Disponiwel)
Percentual sobre o Valor Adicionado 37% ND A%

Fonte: Revista Exame Melhores e Maiores 1992

Na Tabela 2, também se observa o valor das Vendéalor Adicionado representa a
riqueza criada, Carga Tributaria representa ailiist&o por meio de impostos, contribui¢cdes
e taxas e o Lucro representa a distribuicdo petlameracdo aos capitais proprios.

A riqueza criada pelas empresas e sua distribteg@adl992 estdo apresentadas na
Tabela 3.
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Tabela 3 — Rigueza criada pelas Maiores Emprekessiftcadas por Setor e Vendas Brutas em 1992

Walor Carga Salarins e Lucto
Vendas L s o
Setor - Erpresa Adicionado Tributaria Encargos Liguido
1 {em USE
milhdes) (em Uag (em 173§ (er_n 734 (em 1738
rmilhies) mlhies) milhies) rmlhdes)
Agropecuaria - Central Itambé 2275 1065  47% 3Ma o 15% WD -144 0 E%
Alimentos - Mestlé 16030 12664  T9% 42000 26% MD 38,9 6%
Automovets e Pegas - Fiat Automdvets 20134 3966 20% 1752 = WD T4 e
Behidas e Fumo - Souza Cruz 3590,% 33825 04% 27506 7% MND 40,3 1%
Cotnéreio Atacadista - Makro B354 1023 16% 40,0 6% MD 43 1%
Comércio Varejista - Lojas Americanas 725,86 1074  15% 61,7 0% MND 104 1%
Confecciies - Calgados Azaléia 111,2 60,5 54% 120 11% MD 37 3%
Construcio Civil - Santa Barbara 139.0 50,2 36% 1,9 1% ND S20,5 0 -15%
Construgdo Pesada - Norberto Odebrecht 12579 TIO9 g A 505 MD 90 505
DastribuigEo de Petrdleo - Petrobras Distribindora 56957 23922 4% 5753 10% ND 732 1%
Distribuicdo de Veiculos - Sabrico 731 235 2% 37 505 MD 04 1%
Eletroeletrfnica - NEC do Brasil 5947 3866 65% 571 10% ND 34,7 6%
Fartnacéutico - Biogalénica 150,9 1129  75% 20,7 14% MD Th 504
Fertilizantes - Adubas Treva 1953 443 I3 250 13% WD 1.2 1%
Higiene e Litnpeza - Gessy Lever 17926 9931 55% 3316 19% MD 75 i
Hotelaria - HM Turismo 19.3 49 25 39 20% WD S04 2%
Informatica - Itautec Informatica 2376 1827 7% 46,1 19%, MD Bra| 3%
Madewa e Mdwes - Duratex 2235 1569  70% 41,3 19% NI 11.0 505
Maguinas e Equipamentos - Embraso 3034 92,2 0% 24,9 9% MD 17.2 6%
Material de Transporte - lochpe - Maxon 3209 1046 33% 927 29% NI S2900 9%
Metalurgia - Caraiba 4413 S47 0 12% 97 2% MD 14,5 3%
Mmeragio - MBR 384,2 1510 39% 65,3 17% ND 15,2 A%
Mineraiz Nao - metdlicos - Incepa 134,58 156,5  85% 37T 20% MD 02 0%
Papel e Celulose - Klahin Fabricadora 5053 2552 5% 1056 21% WD 10,1 304
Plasticos e Borracha - Tigre 299.0 158,2 53% 50,2 17% MD 77 3%
Cuimica e Petrogquitnica - Petrobras 142339 TIRSS 5% 23201 16% WD 46,4 0%
Servigos de Transporte - CMTC 2598 100,38 39% 1135 44% MD S166,9  -A4%
Servigos Publicos - Sabesp 14653 923,1  é3% 923 5% WD 94 1%
Siderurgia - Usitrinas 15873 111,11 70% 3048 19% ND 1287 3%
Supermercados - Carrefour 158949 3221 17% 572 505 WD 451 204
Téxtl - Tatuapé 3425 2512 73% 24.6 % ND SERA 0 -11%
TOTAIS 415089 220161 53% TORT2 19% ND 05,9 1%
(NL: Nio Disponiwel)
Percentual sobre o Valor Adicionado 36% ND 2%

Fonte: Revista Exame Melhores e Maiores 1993

A Tabela 3 apresenta o valor das Vendas, o Valwidwahdo que representa a riqueza
criada, a Carga Tributaria que representa a dis¢@lo por meio de impostos, contribuicfes e
taxas e o Lucro que representa a distribuicdorpet@neracao aos capitais proprios.

Sobre a riqueza criada pelas empresas e sua digiibem 2005, 2006 e 2007,
respectivamente, as informacdes séo apresentasidabelas 4, 5 e 6.

Nas Tabelas 4, 5 e 6 sdo apresentados o valor €lada¥, a Riqueza Criada, os
Impostos sobre Vendas que representam a distriopigémeio de impostos, contribuicdes e
taxas, Salarios e Encargos que representam abdigfid por meio do pessoal e o Lucro
Liquido Legal que representa a distribuicdo petaureeracdo aos capitais proprios.

A distribuicdo por meio de impostos, contribuic@etaxas e a distribuicdo por meio
do pessoal estava disponivel apenas no ano de 2007.
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Tabela 4 — Riqueza criada pelas Maiores Emprelssificadas por Setor e Vendas Brutas em 2005

. Impostos . Lucro
Vendas Ciﬁi??:m sobre SEZISSIDSD: Ligquido
Setor - Empresa {em USE Uy Vendas (emm UgS!B Legal (em
milhiies) lhes) (em USE milhdes) st
milhfies) milhiies)
Atacado e Comércio Exterior - Petrobras Distribuidara 18650,8 17150 0% WD MND 2801 2%
Comércio Varejista - Casas Bahia 50781 9128 18% ] MD 55,9 294
Alimentos, Behidas & Fumo - AmBev 52199 37407 7% WD MND 6604 13%
Automotiva - Fiat L6092 1610,9  29% WD ND 2184 A%
Confecpties e Téxteis - Vicunha £94.6 2145 3% WD ND 41,5 6%
Construgdo - Queiroz Galvio 5156 3191 62% ] MD 3.9 16%
Eletroeletrinico - Multhras 15463 4425 29% WD ND 298 2%
Farmnacéutico, Higiene & Cosméticos - Natura 1336,F 5334 40% ] MD 1698 13%
Material de Construg#o - Duratex #5921 3314 4% ] WD TR 295
Mecdnica - WEG Industrias 10957 4170 3E% ] MD 1185 1%
Mmeragio - Vale do Rio Doce TI3ET 61052 7% )] NI A441,5 58
Papel e Celulose - Klabin 13682 536,399 ] MD 1321 10%
Flasticos e Borracha - Prrelll Pneus 15164 5T 8% )] NI a0,y 5%
Quitrica e Petroguitnica - Petrobras 614575 45021,1  73% ND MD 100184  16%
Siderurgia e Metalurga - CSN 43371 24358 56% ND ND 8026 19%
Servigos de Transporte - TAWM Linhas &Aéreas 24632 9580 39% ND MD 72,3 3%
Servigos Diversos - Armil T014 1017  14% )] WD 33,8 505
Servigos Publicos - AES Eletropaulo 4767,0 24379 5% ND MD TEE S -2%
Tecnologia & Computagio - Serpro 5271 4324 82% ND ND 44,9 9%
Telecomumicagies - Telemar 28196 44137 0% WD MND 7335 2%
TOTAIS 134135,2 TE256.9  353% WD ND 179771 13%
(NL: Nio Disponiwel)
Percentual sobre a Riqueza Criada NI ND 25%

Fonte: Revista Exame Melhores e Maiores 2006

Tabela 5 — Riqueza criada pelas Maiores Emprekassificadas por Setor e Vendas Brutas em 2006

Rigueza Impostos Salarins e I_:uc.rn
Wendas Criada (em sobre Encargos Liguido
Setor - Empresa {em USE Usg Vendas (em US$ Legal (em
milh#es) uilhies) {em U35 milhdies) 734
rmlhies) mmilhiies)
Atacado - BR Dastribuidora 225564 1640,0 T WD WD 2666 1%
Auto - Industria - Fat TITEE 15763 0% D WD 3758 3%
Bens de Capital - WEG Equipamentos 13944 5253 8% MDr MD 175 13%
Bens de Consumo - AmBev 107357 54315 51% WD ND 13126 13%
Eletroeletrinico - Whitpool 23913 6387 2T% MDD MD 178,1 T
Energia - Petrobras TFraldl 540357 0% WD WD 121304 16%
Farmacéotico - Maovartis 10004 3182 2% MDD MD 6E,0 T
Indistria de Construgio - Duratex 5794 410,547 ] WD 1045  12%
Industria Digital - Serpro T335 SE3E E0% D MD a0 10%
Mimeragio - Vale 95337 43150 45% WD NI 62820 6a%
Papel e Celulose - Klabin 1546,% 426,85  ZE% D MD 2215 14%
CQuitrica e Petroguitmca - Braskem 681a,6 T35 1w M NI 36,4 1%
Servigns - ECT 42229 24715 59% ND MND 2464 6%
Siderurgia e Metalurga - Ustminas 43079 17204 40% M WD 11702 29%
Telecomunicagies - Telemar 9752,0 51254 5% WD MD 755,2 2%
Téxteis - 540 Paulo Alpargatas 734.0 2970 40% M WD 592 294
Transporte - TAM Linhas Aéreas 3591,9 1480,3 41% ND MND 2350 7%
Varejo - Pao de Apicar 6928 487 17% WD WD 40,0 1%
D WD
TOTAIS 1712826 B2A803 4% MDD WD 237RAS 149
(MD: Mo Disponivel)
Percentual sobre a Riqueza Criada ND ND 20%

Fonte: Revista Exame Melhores e Maiores 2007
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Tabela 6 — Riqueza criada pelas Maiores Emprelsassificadas por Setor e Vendas Brutas em 2007

. Impostos . Lucro
Vendas Ciﬁi??:m sobre SEZISSIDSD: Ligquido
Setor - Empresa {em USE Uy Vendas (emm UgS!B Legal (em
milhiies) lhes) (em USE milhdes) st
milhfies) milhiies)
Atacado - BR Dastribuidora 311668 25614 2% SellE 1% 300,0 1% 4745 %
Auto-Industria - Fiat 134852 I0ME 3% 32694 4% 413,68 3% 9411 %
Bens de Capital - WEG Equipamentos 19238 TITA 0 A1% 2957 15% 2278 1% 2734 14%
Bens de Consumo - AmBev 150984 4591 499 S068,8  34% 4273 3% 15900 11%
Eletroeletriimeo - Semp Toshiba - A3 Ta36,6 1258 16% 176 15% 230 3% 754 10%
Energia - Petrobras 10111877 GFI046 6T 25E099 2w 4845,1 b 12436,5 12%
Farmac&utico - Maovartis 1406,9 2075 15% 74 3% 63,7 5 437 30
Industria de Construgdo - Camargo Corréa 1630,3 TELE O dev 104,2 6% 3798 9% 2.3 3%
Industria Digital - Posttivo 1241, 34700 8% 2514 0% 38,0 3% ETA! 3%
Mineragdo - Vale 13636,3 6396,9  47% J187 % 313,68 T 112845 83%
Papel & Celulose - Suzano 2249 6 6392 28% 3169 14% 1559 T 3045 149
Quitrica e Petroguitnica - Braskem 9379,5 601,3 6% 18324  20% 2595 % 3067 3%
Serwigos - ECT ST56,6 37307 65% 226,1 4% 22468 39% 4485,2 %
Siderurgia e Metalurgia - CEN A619,3 33402 0% 13171 20% 3319 % 1640,2  25%
Telecomunicagiies - Telefonica 121268,5 G1387  51% J145T 6% 479.0 40 55921 469
Téxteis - 530 Paulo Alpargatas 9375 63,2 30% 190,5 20% 1260 13% 68,5 T%
Transporte - TAM Linhas Aéreas 49117 18452 38% 1592 3% F526 0 15% TETF 2%
WVarejo - Pao de Apidcar 75910 12327 16% 12185 16% E60,2 119 1191 %
TOTAIR 2510675 1073175 a8 497321 3% 126438 S 35T93E 0 13%
Percentual sobre a Riqueza Criada 46% 12% 33%

Fonte: Revista Exame Melhores e Maiores 2008

A Tabela 7 apresenta a riqueza criada e sua digtfib entre 1990 e 1992 pelas
maiores empresas por setor.

Tabela 7 — Criagao e distribuicdo da riqueza dasiés Empresas do Brasil entre 1990 e 1992

DESCRICAO 1.990 1.991 1.992
RECEITAS 23060,5 37288,8 41508,9
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 9842,4 100% 17016,6 100% 22016,1 100%
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO

Pessoal ND ND ND
Impostos, taxas e contribui¢cdes 4365 #4%  9636,9 57%  7987,2 36%
Remuneracao de capitais de terceiros

Remunerac¢éo de capitais proprios -116,2% -663,6 -4% 505,9 2%

(ND: Né&o Disponivel; Fonte: Exame Melhores e Ma$01991, 1992 e 1996)

Verifica-se na Tabela 7 que a riqueza distribuida meio de impostos, taxas e
contribuicbes mantiveram-se estaveis, em 1990 eré8o, aumentou para 57% em 1991 e
diminuiu para 36% em 1992. Entre 1990 e 1992, #iloliscdo da riqueza por meio da
remuneracao aos capitais proprios que era negaivd990 e 1991, aumentou para apenas
2% em 1992,

Na Tabela 8 pode ser verificada a riqueza criati@ @905 e 2007 e sua distribuicao
pelas maiores empresas por setor.

Em 2007, Unico ano disponivel mais recentementégueeza distribuida ao poder
publico representava 46% da Riqueza. Entre 20080&,2a riqueza distribuida aos capitais
préprios aumentou de 25% em 2005 para 29% em 2@figu 33% em 2007. Somente em
2007 foi possivel obter informacdes para medigaaza distribuida ao pessoal e representou
12% do total da riqueza criada. Sobre a distrilug@ riqueza para os capitais de terceiros,
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nao foi possivel obter esta informacao no contgrudicado nas revistas.

Tabela 8 — Criacéo e distribuicdo da riqueza dasfds Empresas do Brasil entre 2005 e 2007

DESCRICAO 2005 2006 2007
RECEITAS 134135,2 171282,6 231067,3
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 73256,9 100% 82680,3 100% 107317,8 100%
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO

Pessoal ND ND 12643,8 12%
Impostos, taxas e contribui¢cdes ND ND 49732,1 46%
Remuneracao de capitais de terceiros

Remunerac¢éo de capitais proprios 179772%% 23786,5 29% 35793,8 33%

(ND: Né&o Disponivel; Fonte: Exame Melhores e Maso2006, 2007 e 2008)

Percebe-se um aumento na distribuicdo da riguezaaamnistas e retencdo nas
empresas no periodo entre 2005 e 2007 comparad® @ariodo entre 1990 e 1992. Houve
pouca variacdo por meio de impostos, taxas e boitfies entre a riqueza distribuida nos
periodos comparados.

O primeiro periodo, entre 1990 e 1992 foi marcadta pnstabilidade econdmica,
abertura da economia, concorréncia e inicio daatjlcdzdo. A estabilidade econdmica estava
consolidada no periodo entre 2005 e 2007, aumemtoampeticdo entre as empresas, que
exige eficacia e eficiéncia nos processos e adaptac concorréncia numa economia
globalizada.

7 Consideracdes Finais

Este trabalho apresentou o conceito de Valor Adadlo, a sua forma de apresentacéo
na contabilidade por meio da DVA, bem como a fodwoaga riqueza e sua distribuicdo aos
stakeholders.

Utilizando-se da revista Exame Melhores e Maiaraslicional publicacdo da Editora
Abril que apresenta as melhores e maiores empdespais em diversas categorias e setores,
levantou-se nas maiores empresas por setor, akseeeriqueza criada e suas distribuicoes.

Constatou-se que ndo houve relevante variacdo antigueza distribuida ao poder
publico na comparacéo entre os dois periodos.

Verificou-se maior distribuicdo da riqueza na fork@ remuneracdo dos capitais
proprios no periodo entre 2005 e 2007 em compareg@oo periodo entre 1990 e 1992. O
ambiente econdmico mais estavel e a competitividatipirida por empresas brasileiras no
periodo mais recente do que no primeiro periodeegeaser um indicio dos motivos para o
aumento na distribuicdo de riqueza pela remunerde&apitais proprios.

Este estudo limitou-se as maiores empresas por defmidos pela revista Exame
Melhores e Maiores dos anos de 1991, 1992, 1998, ZD07 e 2008 e os valores foram os
apresentados pela publicacdo na revista. Novosdasstunais aprofundados poderiam
encontrar mais informacdes sobre a distribuicaoqieza das maiores empresas do Brasil.

Conclui-se que a DVA efetivamente apresenta-se camorelatério contabil que
demonstra a riqueza criada pelas organizacbesdigtibuicao para a sociedade

A observacdo em dois periodos distintos permitiuifigar que ocorreram
modificagdes na dimensao da riqueza criada e nardiio da sua distribuicdo. A comparacao
entre os dois periodos ajuda a compreender as/pisssiudancas no ambiente de negocios.

No entanto, estudos mais aprofundados e énfasdeméificacdo das causas dessas
modificacdes se fazem necessarios.
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