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Resumo:

Como estratégia voltada ao monitoramento do spread bancario, o Banco Central do Brasil processa
periodicamente a taxa efetiva total dos empréstimos e financiamentos por modalidade de crédito e instituicao,
considerando como despesas intrinsecas 0s juros sem encargos, 0S encargos operacionais e 0s encargos
fiscais. Com base no conceito da taxa efetiva total aludida, o convencional processamento contabil do custo
do passivo oneroso apregoa percentuais imprecisos, comprometendo a qualidade da avaliagdo econdmica
por demonstracdes contabeis. Este trabalho tem por objetivo discutir uma alternativa capaz de adaptar o
processamento contabil do custo do passivo oneroso ao entendimento despendido pelo Banco Central do
Brasil no calculo taxa efetiva total. Em referéncia a metodologia da pesquisa, quanto fins, pode ser
considerada explicativa, quanto aos meios, bibliogréfica. As despesas genuinamente atreladas ao passivo
oneroso, portanto, despesas onerosas, sao formadas por juros pagos ou incorridos, tarifas diretas e indiretas
de operacdes de crédito, impostos sobre operacdes de crédito, seguros de operacdes de crédito e servicos de
intermediacdo financeira. O tradicional processamento contabil do custo do passivo oneroso, calcado na
divisdo da despesa financeira pelo valor total dos empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo,
extrai valores distorcidos em virtude da incompatibilidade entre despesa financeira e despesa onerosa. Para
se calcular o custo do passivo oneroso por demonstragfes contabeis segundo o entendimento do Banco
Central do Brasil acerca da taxa efetiva total, necessario se faz alterar a composicdo e a forma de
apresentacao da despesa financeira: separada em despesa onerosa e despesa de origem diversificada.

Palavras-chave: Taxa Efetiva Total. Custo do Passivo Oneroso. Adaptacdo Contabil.

Areatemética: Gestdo Estratégica de Custos
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Adaptando o processamento contabil do custo do p&ags oneroso ao
entendimento do Branco Central do Brasil no calculala taxa efetiva
total

Resumo

Como estratégia voltada ao monitoramentospl@ad bancario, o Banco Central do Brasil
processa periodicamente a taxa efetiva total dogpréstimos e financiamentos por
modalidade de crédito e instituicdo, consideranolma despesas intrinsecas 0s juros sem
encargos, 0S encargos operacionais e os encaggassfi Com base no conceito da taxa
efetiva total aludida, o convencional processameatatabil do custo do passivo oneroso
apregoa percentuais imprecisos, comprometendo kdage da avaliagdo econdmica por
demonstracdes contabeis. Este trabalho tem potivabjéiscutir uma alternativa capaz de
adaptar o processamento contabil do custo do massieroso ao entendimento despendido
pelo Banco Central do Brasil no calculo taxa eéetiotal. Em referéncia a metodologia da
pesquisa, quanto fins, pode ser considerada ekpéicauanto aos meios, bibliografica. As
despesas genuinamente atreladas ao passivo ongdanto, despesas onerosas, Sao
formadas por juros pagos ou incorridos, tarifagtds e indiretas de operacdes de credito,
impostos sobre operacbes de crédito, seguros degdes de crédito e servicos de
intermediacao financeira. O tradicional processdameantabil do custo do passivo oneroso,
calcado na divisdo da despesa financeira pelo t@tardos empréstimos e financiamentos de
curto e longo prazo, extrai valores distorcidoswemnude da incompatibilidade entre despesa
financeira e despesa onerosa. Para se calculasto do passivo oneroso por demonstragoes
contabeis segundo o entendimento do Banco Cerdr&8rdsil acerca da taxa efetiva total,
necessario se faz alterar a composicdo e a formapoesentacdo da despesa financeira:
separada em despesa onerosa e despesa de origesifidada.

Palavras-chave: Taxa Efetiva Total. Custo do Pas3iveroso. Adaptacdo Contabil.

Area Tematica: Gest&o Estratégica de Custos.

1 Introducgéo

Segundo o Banco Central do Brasil (2009), a taetivef total dos empréstimos e
financiamentos deve ser apurada com base no edalespesas onerosas com juros, encargos
operacionais e encargos fiscais.

De acordo Assaf Neto e Lima (2009), os empréstimdimanciamentos contratados
por uma empresa formam o passivo oneroso, logesto ca divida onerosa, contido no custo
meédio ponderado de capitaxprime a taxa efetiva total das operacdes de atagéo de
créditos junto ao mercado financeiro, tradicionalteeapurado por demonstracdes contabeis
a partir da relacéo entre a despesa financeiaassvo oneroso.

Este trabalho tem por objetivo apresentar umaretima contabil capaz de aproximar
0 processamento do custo do passivo oneroso aadenento despendido pelo Banco
Central do Brasil na apuracdo da taxa efetiva.total

Apesar de conceitualmente apresentarem o mesmaivobj® custo do passivo
oneroso — calculado contabilmente — e a taxa efébital — processada pelo Banco Central do
Brasil (2009) — ndo alcancam o mesmo propositoraticp. A taxa efetiva total trabalha com
as despesas genuinamente onerosas, originarias edggéstimos e financiamentos
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contratados no mercado financeiro — juros, encamgmeyacionais e encargos fiscais. O
calculo contabil do custo dos empréstimos e firmanentos encontra-se fundamentado na
divisho da despesa financeira pelo passivo onerdsodisparidade entre os dois
procedimentos reside nas composi¢Oes das desprrangmnente onerosa e financeira.

A principal implicacdo da imprecisdo promovida pefocessamento convencional do
custo do passivo oneroso reside na distor¢cao iageetao cumprimento de avaliagbes
econbmicas por demonstracdes contabeis, em viladéngeréncia exercida pelo custo
aludido na apuracéo de importantes indicadoresedendpenho — custo médio ponderado de
capital, retorno sobre o investimento e valor decado de uma empresa, por exemplo.

Para aproximar o calculo contabil do custo do passeneroso ao conceito da taxa
efetiva total, necessario se faz constar na demamést do resultado do exercicio as despesas
genuinamente atreladas ao passivo oneroso, paridggpesas onerosas, formadas por juros
pagos ou incorridos, tarifas diretas e indiretasogeracdes de crédito, impostos sobre
operacgOes de crédito, seguros de operagfes deaeéstirvicos de intermediacdo financeira.

Este trabalho encontra-se estruturado como segudarmentacéo tedrica, onde sao
tratados os processamentos da taxa efetiva totdb ecusto do passivo oneroso por
demonstracdes contabeis; metodologia da pesquisa,os esclarecimentos pertinentes a
compreensao dos tipos explicativa e bibliograficaarglo aos fins e aos meios,
respectivamente; apresentacdo e analise dos dmjlt@ontendo a descricdo de uma
alternativa capaz de adaptar o processamento douibcusto do passivo oneroso ao
entendimento do Banco Central do Brasil sobre a ¢dgtiva total.

2 Fundamentacao tedrica
2.1Taxa efetiva total segundo o Banco Central do Brasi

Com a publicacéo do Projeto Juro§peead Bancéario PJSB) em outubro do ano de
1999, o Banco Central do Brasil passou a monitdearforma mais destacadaspread
praticado pelos bancos com atuacdo no pais. Coefarprépria instituicdo divulga em seu
relatorio de Economia Bancaria e Crédito publicado ano de 2007, o referido
acompanhamento tem por objetivo “o desenvolviméeetam mercado de crédito eficiente e
adequado as necessidades da economia”, ao sulasatiacédo de “medidas para a reducédo do
spread bancario e para o aumento da oferta de crédifzarss.

Um dos mecanismos utilizados pelo Banco CentralBdasil (2009) concentra
esforgos na apuragéo periddica da taxa efetivd (OEI) das linhas de crédito ofertadas
pelos bancos nacionais.

A contracdo de empréstimos e financiamentos noilBreige o cumprimento de trés
pagamentos por parte do contratante (BANCO CENTHZQR BRASIL, 2009): juros,
encargos operacionai&@) e encargos fiscai€fF). Assim sendo, as empresas nao podem
pautar suas decisdes de financiamento unicamentéase na taxa de juros — sem encargos
— declarada pelos bancos, sendo necesséario o gaotesto daTET — contemplando de
modo combinado juros e encargos.

As modalidades de crédito acompanhadas pelo Baentrdl do Brasil encontram-se
detalhadas no quadro 1 — séo as operacOes destmaddendimento da demanda de crédito
das pessoas juridicas.
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Cédigo da Modalidade Modalidade
1010 Hot Money
1020 Desconto de Duplicatas
1030 Desconto de Promissérias
1040 Capital de Giro
1050 Conta Garantida
1070 Aquisicdo de Bens - PJ
1080 Vendor
1090 Adiantamento de Contrato de Cambio
1100 Export Notes
1110 Operacdes da Resolucao 63

Quadro 1: modalidades das operacgfes de créditdaxan efetivas apuradas pelo
Banco Central do Brasil
Fonte: Banco Central do Brasil (2009).

A composicdo daET segue o raciocinio descrito no quadro 2.

Taxa de Juros (sem encargos) Encargos
Operac.| Fiscais| Taxa Total (4) = (1)+(2)+(3)

2 3)
Quadro 2: composicdo da taxa efetiva total dasagfes de crédito
Fonte: Banco Central do Brasil (2009).

Minima | Maxima | Média (1

Para cada modalidade de crédito os bancos adotaimtenvalo de taxas de juros sem
encargos, onde o critério para se estabeleceraadiaxada transacao recai sobre o perfil de
risco de quem demanda crédito: quanto maior o,rise@or a possibilidade de ser praticado o
valor maximo da taxa de juros sem encargos; quaigioor O risco, mais proximo da taxa
minima dar-se-a o fechamento de uma negociacaooiposicdo ddET, o Banco Central
do Brasil (2009) emprega o valor médio da taxaudasjsem encargos.

Os encargos operacionais e fiscais representamgundge componente daET.
Quando da contratacdo do crédito, os bancos exdgegontratante o pagamento de tarifas
bancarias especificas, por exemplo, representamddog encargos operacionais inseridos no
processamento dBET. O imposto cobrado sobre as operacdes finanddd@is expressa a
porcao fiscal dos encargos (BANCO CENTRAL DO BRASID09).

2.2Processamento contabil do custo do passivo oneroso

Conforme Assaf Neto (2006), o passivo oneroB@)(resulta da soma entre 0s
empréstimos e financiamentos bancarios classifcadgassivo circulante e exigivel a longo
prazo. Ainda segundo Assaf Neto (2006), o custoagiacdo de recursos oneroda} ffode
ser calculado a partir da manipulacdo de dadofibeist pertencentes ao balango patrimonial
e a demonstracdo do resultado do exercicio. Deamtéa destaca ao estudo do desempenho
econdmico das empresas por demonstracfes contébeis, interfere diretamente na
rentabilidade e na criacdo de riqueza das empresas.

No processamento dq por demonstracfes contabeis, convencionalmentazsaso
da divisdo da despesa financeifaF], liguida da economia de imposto de renda e
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contribuicéo social sobre o lucro liquido, pB1@, como ilustra a formula 01 (ASSAF NETO,
2009).

K =DPF
' PO (01)

Segundo ludicibus et al (2007), a composicadD#aencontra-se detalhada como
segue: juros pagos ou incorridalP(), descontos concedidoBC), comissdes e despesas
bancarias €DB) e variacdo monetaria prefixada de obrigacd8dRO). Assim sendo, o
procedimento contabil empregado no célckigpode ser descrito segundo a férmula 02,
sendo um detalhamento do numerador da formulag&lvariaveis distribuidas no numerador
da formula 02 devem figurar com seus valores limgliida economia de imposto de renda e
contribuicéo social sobre o lucro liquido.

K = JPI+DC+CDB+VMPO
' PO (02)

Como pode ser observadokpe aTET possuem o mesmo objetivo: identificar o
custo efetivo dos empréstimos e financiamentossapéa semelhanca conceitual, na pratica,
ki e TET nédo alcangcam o mesmo propésito.

O procedimento dAET contemplado pelo Banco Central do Brasil (2009riexe de
modo genuino o custo das fontes onerosas de fararaio. Destarte, k; processado por
demonstracdes contéabeis divulga valores distorcidos

Enquanto taxa efetiva de empréstimos e financiamseatimprecisdo dq processado
contabilmente pode ser compreendida por meio daredgdo da composicdo @F: na
apuracdo de seu valor final constam elementosaalleicontratacédo do crédito oneroso no
Brasil. A participacdo dos bancos comerciais ndagedas vendas a prazo das empresas
contribui com a demonstracao da distorcao:

* as empresas pagam aos bancos tarifas sobre ogosetd cobranca dos titulos
operacionais emitidos com as vendas a prazo;

* a emissao, o cancelamento e a reprogramacao deddiancarios exigem o
pagamento de tarifas;

» sobre o efetivo recebimento do valor expresso embaleto, também se cobra
tarifa;

* em funcdo da disseminacdo das operacdes de vemaagaano Brasil, as tarifas
sobre cobranca apresentam uma destacada partipag®mposicao daF;

» 0 valor total da despesa com tarifas sobre cobra@igaapresenta nenhum vinculo
com a contratacdo de empréstimos e financiamentis, devendo figurar no
calculo dok;.

Outro agravante pode ser observado no lancamendoddecontos condicionais
contabilizados naDF. O desconto concedido aos clientes, em iniciatidadicadas ao
recebimento antecipado das vendas a prazo (IUDISIBU al, 2007), por exemplo, ndo
apresenta vinculo com a contratagdo de empréstrfinanciamentos no mercado financeiro.

A principal repercusséo da imprecisaokgprocessado com o emprego da formula 01
recai sobre a realizagdo de avaliacdes economistsaidas, quando da utilizagdo exclusiva
do balanco patrimonial e da demonstracao do rekutta exercicio.
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De imediato percebe-se a apuracdo de valores ddier para o custo medio
ponderado de capitaCMPC), expresso na férmula 03 (ondelL, patrimonio liquido), e o
retorno sobre o investimentoe(urn on investment, ROI), expresso na férmula 04 (onde:
ROE, dereturn on equity, exprime o retorno sobre o capital proprio.

PO PL

CMPC = xk, + xK, (03)
PO +PL PO + PL
RO =LXKi+L><ROE (04)
PO +PL PO +PL

A avaliacdo econdmica encarrega-se do esclareameat desenvoltura de uma
empresa ante a necessidade de firmagdo de doisvobjecondmicos (DAMODARAN,
2004): remuneracao e rigueza. O objetivo remuneragfiere-se ao compromisso assumido
junto a estrutura de capital montada ao financiamedos investimentos de uma empresa,
expresso nos pagamentos de juros sobre o capialigrdividendos e juros sobre o capital
oneroso (ASSAF NETO, 2009), atrelados ao usufratdiqlidez promovida pelas fontes de
recursos (VAN HORNE, 1997). O objetivo riqueza refee ao potencial de formacao de um
lucro econbmico (KASSAI et al, 2002) ou lucro resmt (MARTINS, 2000) ou valor
econdmico agregado capaz de expandir o valor deaserde uma empresa conforme as
aspiracdes de seu planejamento estratégico (COPBLRRLGOFF, 2008).

A simples relacdo entrROl e CMPC subsidia a compreensao da qualidade dos
objetivos econOmicos alcancados (VAN HORNE, 199%9mo o CMPC exprime a
remuneracao exigida sobre os investimentos, assionaitondicao de referénciaRO®I, nas
ocasifes onde ROl consegue superar @MPC, o spread ou residuo ddROl apregoa a
fracdo do investimento empenhada na criagcdo dezaqu

Portanto, a impreciséo do tradicional procedimeatatabil empregado no célculo do
ki, enquanto método capaz de aferir uma taxa enquedentendimento despendido pelo
Banco Central do Brasil na definicdo @RT, tem como principal implicagao a distorcéo da
avaliacdo econdmica executada exclusivamente poomgracoes contabeis.

Para ratificar a utilizacdo do calculo convenciothalki na avaliagdo econémica por
demonstracdes contabeis, segue abaixo dois exerepjadsrados em duas publicacdes
distintas:

 em um capitulo dedicado ao estudo do valor ecordagcegado, Brasil e Brasil
(1999) ratificam o calcul&; por meio de um exemplo:

0 atabela 1 apresenta uma demonstracéo do resdibaelercicio;
o0 LBO, lucro bruto operacional, processado sem a iméaréea deDF;

0 LAIR, lucro antes do imposto de renda, resultante féaetica entre €BO e
0 valor daDF;
0 LL, lucro liguido do exercicio;

0 no calculo doCMPC participa umk; bruto — sem considerar a economia de
importo de renda e contribuicdo social — de 20Utofida divisdo ddF de
6.000,00 por 30.000,00 em dividas.
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Tabela 1: DRE [Dez / 19x1]

LBO 21.000,00
(-) DF (6.000,00)
LAIR=LBO-DF 15.000,00
(-) Impostos (7.500,00)
LL=LAIR-Impostos 7.500,00

Fonte: Brasil e Brasil (1999).

* em um exemplo dedicado ao estudo da criacdo de yalo demonstracdes
contabeis, Assaf Neto e Lima (2009) demonstranculcadok;:

0 assim como Brasil e Brasil (1999), Assaf Neto e d.i(R009) enunciam o
quociente entre BF — liquida da economia de imposto de renda e danig¢do
de 34% — e ®0O;

0 a tabela 2 expbe a demonstracdo do resultado dei@reutilizada no
exemplo aludido, com &; assumindo os valores de 9,22% e 5,90%, para
$6.000.000,00 e $6.600.000,00 @O, respectivamente nos anos de 2006 e
2007.

Tabela 2: demonstracdo do resultado do exercicimeeata corrente de 31-12-2007
Periodo

Demonstracédo do Resultado do Exercicio
31-12-2006 31-12-2007

Receita Operacional de Vendas 3.800.000,00 3.40@0O0
(-) Custo dos Produtos Vendidos -1.693.600,40626.600,00
Lucro Bruto 2.106.400,00 1.773.400,00
(-) Despesas com Vendas -294.800,00299.400,00
(-) Despesas Administrativas -231.400,00242.100,00
(-) Despesas Financeiras Brutas -838.400,0686.100,00
(+) Receitas Financeiras 126.400,00 -81.700,00
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdaboci 868.200,00 564.100,00
Imposto de Renda e Contribuicdo Social -25.900,0011.100,00
Resultado Liquido do Exercicio 842.300,00 453.000,00

Fonte: Assaf Neto e Lima (2009).

A justificativa da exposicdo na integra das demrag8es do resultado do exercicio
dos exemplos citados — nas tabelas 1 e 2 — reaigeecessidade de se ratificar a utilizacao
literal daDF — sem inclusédo ou exclusdo de outras varidveis, &cec¢do da economia de
imposto de renda e contribuicéo social sobre @mluano processamento dp

3 Metodologia

Conforme a descricdo dos tipos de pesquisa defirpdo Vergara (2009), quanto aos
fins e quanto aos meios, tem-se:

* quanto aos fins — a iniciativa calcada na intend@&otornar inteligivel uma
alternativa capaz de adaptar o processamento dombatusto do passivo oneroso
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ao entendimento do Banco Central acerca da tax&aefetal dos empréstimos e
financiamentos, caracteriza uma pesquisa do tipboativa;

e quanto aos meios — 0 alcance do objetivo geral rgrecse fundamentado em
consultas a documentos divulgados em sites danatteronstituindo uma pesquisa
do tipo bibliografica.

Sobre os arquivos eletronicos acessados na internet

e do site do Banco Central do Brasil (www.bc.gov.doram consultados
documentos contendo detalhamentos atinentes aws dip tarifas cobradas pelos
bancos comerciais brasileiros, bem como orientagideslladas ao processamento
dos custos efetivos dos empréstimos e financiaraento

O cumprimento do objetivo geral proposto por esdbalho seguiu o procedimento
descrito abaixo:

» passo 1 — explicar a conduta capaz de tornar @gsamento contabil do custo do
passivo oneroso semelhante ao entendimento do EBaemnal do Brasil acerca do
célculo da taxa efetiva total;

» passo 2 — definir a composicdo das despesas gemnta atreladas a contratacéo
e manutencao de créditos onerosos conforme afadags8o do Banco Central do
Brasil;

e passo 3 — apresentar um quadro ilustrativo contesdkubgrupos das despesas de
origem genuinamente onerosa, subsidiando o tratancentébil adequado para se
extrair uma taxa do custo do passivo oneroso ada@ta entendimento do Banco
Central do Brasil;

* passo 4 — sugerir um formato adequado a insercaaledpesa onerosa na
demonstracao do resultado do exercicio.

4 Apresentacao e analise dos resultados
4.1 Processamento contabil do custo do passivo oneeggodo o Banco Central do Brasil

Para aproximar o processamento contabikidao entendimento do Banco Central do
Brasil acerca dAET, se faz necesséario identificar na demonstrac&esldtado do exercicio
a despesa onerosaD@), genuinamente atrelada a contratacdo de emposstim
financiamentos. Com base no quadro 2, a composlgddON pode ser detalhada como
seguelPIl, EO eEF.

Contando com a possibilidade de se identificardeamsonstracées contabeis os valores
assumidos podPI, EO e EF, o processamento contabil adequaddkaaapaz de torna-lo
semelhante AET em termos conceitual e pratico, deve adotar @caub das formulas 5 e 6
— cada variavel contida nos numeradores deve figuma seu valor liquido da economia de
imposto de renda e contribuicdo social sobre mlucr

. - DON
' PO (5)
K :JP|+EO+EF

' PO (6)
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No Relatorio de Economia Bancaria e Crédito (BANCENTRAL DO BRASIL,
2007) consta uma referéncia acerca do custo efetiab das operagbes de empréstimos e

financiamentos:
[...] deve ser calculado considerando todos osoflude liberacdes e pagamentos
previstos, taxa de juros utilizada, tributos, &sjfseguros e outras despesas cobradas
do cliente, mesmo que relativa ao pagamento degeerde terceiros contratados
pela instituicdo financeira, inclusive quando talespesas forem objeto de
financiamento [...]

Com base no conceito do custo efetivo total, teemaviavel compreender a
composicao dd&O: tarifas cobradas por avaliacdo, abertura e magétedo créditoTC),
seguros transacionaiST) e servicos de intermediacdo financeigdH). Como descrito na
fundamentacdo tedrica, BF encontra-se resumido ao valor #OF. Assim sendo, as

formulas 5 e 6 podem ser igualmente apresentaddsrote o raciocinio da férmula 7.

K = JPI+TC+ST+SIF+IOF
' PO )

4.2 Composicao da despesa onerosa segundo a classifita@@anco Central do Brasil

ApoOs a identificagdo dos componentes B®N, necessario se faz definir o
detalhamento dos mesmos, como forma de evitar aisgErcia da imprecisdo do
convencional processamento contabikgo

Quanto ao subgruptPl:

» € util designar duas classificacOes atreladas mcimento dos créditos onerosos;
* constariam as especificacGd#d em adimpléncia 8Pl em inadimpléncia;

e com a separacdo mencionada torna-se possivel wheereferéncia ao estudo do
impacto da performance financeira de uma empresslcada em sua capacidade
de executar a liquidacdo dos compromissos em tdmpo — sobre seu proprio
desempenho econbmico;

e quanto maior o valor assumido pdPl em inadimpléncia, maior a pressao
favoravel ao crescimento da, logo, pior a destreza na condugcdo da gestédo
financeira.

Sobre o subgrup®C:

e assim como dET o Banco Central do Brasil (2009) monitora as éarifobradas
pelos bancos;

» as tarifas séo elencadas por categoria de servésbagdo pelos bancos comerciais
brasileiros;

e 0S servigos propriamente vinculados ao créditode&aritos como cadastro, conta
corrente e creditos;

» as tarifas de cadastro englobam os servicos deemgad de ficha cadastral,
renovacdo de ficha cadastral e consultas a serdgogrotecdo ao crédito
(BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2009);

» as tarifas de conta corrente sdo cobradas comdicai$ta aos servicos de
concessao e renovacéo de cheque especial/contaidaréBANCO CENTRAL
DO BRASIL, 2009);

 as tarifas de crédito sdo cobradas em circunstremi@olvendo abertura de
crédito, renegociagdo de divida, substituicdo dargi, custodia de cheque pré-
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datado e rescisdo contratual por pagamento antecifizkANCO CENTRAL DO
BRASIL, 2009);

« como forma de tornar BC mais didéatica:

0 pode ser separada em dois grupos, conforme o griigatdo da despesa
com a liberagdo e manutencéo do crédito oneroso;

o diretas — abertura de crédito, renegociacdo dedalivsubstituicdo de
garantia, custddia de cheque pré-datado e resuisdi@atual;

o indiretas — cadastro (confeccdo de ficha cadastempvacdo de ficha
cadastral e consultas a servigos de protecdo aito)ré& conta corrente
(concessdo cheque especial/conta garantida e &wvacheque
especial/conta garantida).

4.3Plano de contas da despesa onerosa classificaulBg@®to Central do Brasil

Segundo as descricbes do proprio Banco Central @silBacerca das despesas
bancéarias pagas pelas empresas nacionais, 0 guaesome o plano de contas vinculado ao
levantamento d&ON — a ser incluida na demonstracdo do resultado daiei®r como

alternativa capaz de adaptar o processamento dodtalk; ao entendimento atinente ao
calculo daTET.

1 Despesa Onerosa — DON

1.1 Juros Pagos ou Incorridos — JPI

1.1.1 Em Adimpléncia

1.1.2 Em Inadimpléncia

1.2 Tarifas das Operacdes de Crédito — TC

121 Diretas

1.2.1.1 | Abertura de Crédito

1.2.1.2 | Renegociacao de Divida

1.2.1.3 | Substituicdo de Garantia

1.2.1.4 | Custédia de Cheque Pré-Datado

1.2.1.5 | Resciséo Contratual

1.2.2 Indiretas

1.2.2.1 | Cadastro

1.2.2.1.1| Confeccao de Ficha Cadastral

1.2.2.1.2| Renovacao de Ficha Cadastral

1.2.2.1.3| Consultas a Servicos de Protecdo aotGrédi
1.2.2.2 Conta Corrente

1.2.2.2.1] Concessédo Cheque Especial / Conta Gdaanti
1.2.2.2.2| Renovagdo Cheque Especial / Conta Gdeanti

1.3 Imposto sobre Operacdes de Crédito — IOF
1.4 Seguros das Transacdes de Crédito — ST
15 Servigos de Intermediacdo Financeira — SIF

Quadro 4: demonstracdo da composicao da DON
Fonte: adaptacéo da classificacdo do Banco CelurBlasil.
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4.4Insercdo da despesa onerosa na demonstracéo tHadeslo exercicio

Sem a especificagdo @ON na demonstracdo do resultado do exercicio a géalia
econdmica das empresas brasileiras — executadalepamstracdes contabeis — persistira no
processamento equivocado dos medidores de redtatelie expansado econémica.

Profissionais especializados em avaliacbes ecom@mméo encontram dificuldades
quando conseguem acessar dados contabeis nédoadiesigias demonstracdes, portanto,
analistas internos desfrutam da oportunidade deaapum ki mais realista. Todavia, no
mercado financeiro os analistas externos empenkas esforcos na elaboragdo de analises
fundamentalistas utilizadas em decisdes de investione de concessao de crédito, onde as
demonstracdes contabeis fornecem os dados a sessnputkados no levantamento de
medidores de desempenho econémico-financeiro. Seavido esclarecimento das despesas
derivadas da contratacdo de créditos onerosos,nalstas externos encontram sérias
dificuldades na elaboracao de relatérios de deseingpem funcdo da participacéo direta do
ki no coOmputo de importantes indicadores.

Para melhor atender as aspiracdes do mercado dinaneinculadas ao cumprimento
de andlises fundamentalistas por demonstracfesabms; a DF deve figurar na
demonstracdo do resultado do exercicio como selguerigem onerosa, exatamentB@N
detalhada no quadro 1; de origem diversificada.

Todas as despesas financeiras alheias aos langaentidos no quadro 1 devem ser
tratadas por despesa financeira de origem diveadidi: tarifas bancarias pagas sobre os
servicos de cobranca dos titulos de crédito opmmatiemitidos pelas empresas e cobrados
pelos bancos comerciais, por exemplo.

5 Consideracoes finais

Definitivamente, a elaboracéo de analises de riioatle e expansdo econdmica com
a participacdo do custo dos empréstimos e finaranérs processado por meio do quociente
entre despesa financeira e passivo oneroso, corepgoas decisdes de investimento e
financiamento afiancadas em avaliagcfes executadesisezamente com demonstracdes
contabeis. As distor¢des resultam da disparidadeeitval entre despesa financeira e despesa
onerosa.

O objetivo geral deste trabalho, calcado na dismusk uma alternativa capaz de
tornar o processamento contabil do custo do passiecoso semelhante ao entendimento do
Banco Central do Brasil, pode ser considerado dimlagtds com base nos seguintes
argumentos:

e 0 procedimento contabil adequado deve fazer usqudaiente entre a despesa
genuinamente onerosa pelo passivo oneroso;

» o0 plano de contas detalhado no quadro 4 conterogts tos integrantes da despesa
onerosa, selecionados em conformidade com a dtagsib do Banco Central do
Brasil;

e para o processamento contabil do custo do passivroso encontrar-se
devidamente adaptado ao conceito de taxa efetighdo Banco Central do Brasil,
se faz necessario inserir a despesa onerosa nanskeagdo do resultado do
exercicio;

* a despesa financeiro pode figurar na demonstragdoesultado do exercicio
dividida em dois grupos: despesa financeira onerad@spesa financeira
diversificada.
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Como contribuicdo ao desenvolvimento de estudosrdsi a colaboracdo deste
trabalho pode colaborar por meio do encerramerdsedguintes questionamentos:

* existem variagbes na composicdo da despesa finangaublicada nas
demonstracdes contabeis das sociedades anoninsdsitas?

e quais formatos conseguem se aproximar mais daddivla despesa financeira em
onerosa e diversificada?

Atualmente, a elaboragdo de uma avaliacdo ecomdpac demonstracdes contabeis

bem sucedida pode ser entendida como uma questpmldgbilidade: quando, ao acaso, o
valor da despesa financeira coincidir com o vakdespesa genuinamente onerosa.
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