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Resumo:

A seguranca nos negadcios depende de transparéncia na divulgacéo de informacgdes. Diante disso, a auditoria
surge como uma importante ferramenta para certificar aos investidores que as demonstracdes financeiras
publicadas pelas empresas listadas na Bolsa de Valores de Sao Paulo (BOVESPA) sdo fidedignas. A prépria
BOVESPA acabou por criar nivel de Governanca Corporativa para segregar as empresas gue prestam um
maior volume de informacfes com maior qualidade. Sendo assim, o0 objetivo do presente artigo é investigar as
ressalvas e as énfases emitidas nos pareceres de auditoria independente das empresas do nivel 1 de
Governanca Corporativa. E uma pesquisa documental, suportada por uma pesquisa bibliogréfica e com uma
abordagem quantitativa. Apés analisar um total de 160 pareceres, foram encontrados 1 com ressalva e 159
sem ressalva, 35 pareceres com paragrafos de énfase, 54 auditados pela Deloitte, 47 pela
Pricewaterhousecoopers, 31 pela Kpmg, 14 pela Ernst & Young, 7 pela Bdo Trevisan, 4 pela Boucinhas e
Campos e 3 pela Thornton. Foram ainda encontradas 46 énfases diferentes nos 35 relatérios analisados,
sendo, no total, 22 ocasionadas por falta de provisionamento, 13 por continuidade, 7 por contingéncias, 3 por
adocdo de Normas Internacionais de Contabilidade, 1 por subavaliacéo do resultado e 1 por reapresentacao
de demonstracdes contabeis de anos anteriores. Fica entdo identificada a importéncia da observagdo do
parecer de auditoria pelos investidores quando da formacéo de seus portfélios de investimentos.

Palavr as-chave: Parecer de Auditoria. Parecer sem ressalva. Paréagrafos de Enfase.

Areatemética: Novas Tendéncias Aplicadas na Gestdo de Custos
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Parecer de auditoria das companhias listadas no nivel 1 de
Governanca Corporativa da BOVESPA: uma analise das ressalvas,
énfases e empresas de auditoria entre os anos de 2004 e 2007.

Resumo

A seguranca nos negécios depende de transparéncia na divulgacdo de informagdes.
Diante disso, a auditoria surge como uma importante ferramenta para certificar aos
investidores que as demonstracdes financeiras publicadas pelas empresas listadas na Bolsa de
Valores de Sao Paulo (BOVESPA) sdo fidedignas. A prépria BOVESPA acabou por criar
nivel de Governanga Corporativa para segregar as empresas que prestam um maior volume de
informacdes com maior qualidade. Sendo assim, o objetivo do presente artigo € investigar as
ressalvas e as €nfases emitidas nos pareceres de auditoria independente das empresas do nivel
1 de Governanga Corporativa. E uma pesquisa documental, suportada por uma pesquisa
bibliografica e com uma abordagem quantitativa. Apds analisar um total de 160 pareceres,
foram encontrados 1 com ressalva e 159 sem ressalva, 35 pareceres com pardgrafos de €nfase,
54 auditados pela Deloitte, 47 pela Pricewaterhousecoopers, 31 pela Kpmg, 14 pela Ernst &
Young, 7 pela Bdo Trevisan, 4 pela Boucinhas e Campos e 3 pela Thornton. Foram ainda
encontradas 46 énfases diferentes nos 35 relatérios analisados, sendo, no total, 22 ocasionadas
por falta de provisionamento, 13 por continuidade, 7 por contingéncias, 3 por adocdo de
Normas Internacionais de Contabilidade, 1 por subavaliagdo do resultado e 1 por
reapresentacdo de demonstracdes contdbeis de anos anteriores. Fica entdo identificada a
importancia da observacdo do parecer de auditoria pelos investidores quando da formacgdo de
seus portfolios de investimentos.

Palavras-chave: Parecer de Auditoria. Parecer sem ressalva. Pardgrafo de énfase.
Area Tematica: Novas Tendéncias Aplicadas na Gestdao de Custos

1. Introducao

As sociedades andnimas buscam na abertura de capital uma forma de aumentar a
participacdo de outras pessoas fisicas e juridicas no financiamento de suas atividades. A
abertura de capital por sua vez, proporciona novos investimentos de recursos nos negocios e a
possibilidade de valorizacao de suas acdes em um determinado periodo de tempo.

Entretanto, diversos compromissos sdo adquiridos com a abertura de -capital.
Primeiramente existe uma necessidade de transparéncia muito grande, para que oS
investidores possam obter informacdes detalhadas das operagdes da empresa e de como
andam suas atividades.

Diante disso, a principal forma de divulgacdo de informacdes das empresas aos seus
investidores € através das demonstragdes financeiras.

De acordo com a Lei N° 6.404/76, as demonstracOes financeiras obrigatdrias pelas
sociedades andnimas sdo:

Art. 176. Ao fim de cada exercicio social, a diretoria fard elaborar, com base na
escrituragdo mercantil da companhia, as seguintes demonstracdes financeiras, que



XV Congresso Brasileiro de Custos — Curitiba - PR, Brasil, 12 a 14 de novembro de 2008

deverdo exprimir com clareza a situa¢do do patrimonio da companhia e as mutacdes
ocorridas no exercicio:

I - balango patrimonial;
II - demonstracdo dos lucros ou prejuizos acumulados;
IIT - demonstracdo do resultado do exercicio; e

IV — demonstracdo dos fluxos de caixa; e (Redacdo dada pela Lei n° 11.638,de
2007)

V — se companhia aberta, demonstra¢do do valor adicionado. (Incluido pela Lei n°
11.638,de 2007)

Essas demonstragdes sdo acompanhas de relatério da administracdo, notas explicativas
e parecer de auditor independente.

A Instrucido CVM N° 202, de 06 de Dezembro de 1993, indica em seu artigo 7°, os
documentos necessdrios para registro de uma companhia de capital aberto:

Art. 7° - O pedido de registro de companhia deverd ser instruido com os seguintes
documentos:

[.]

V. demonstra¢des financeiras e notas explicativas previstas no artigo 176 da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, referentes aos trés dltimos exercicios sociais,
indicando-se os jornais e as datas em que forem publicadas;

VI. demonstragdes financeiras referentes ao dltimo exercicio social ou levantadas
em data posterior ao encerramento do exercicio social elaboradas em moeda de
capacidade aquisitiva constante, nos termos da regulamentag¢do emanada da CVM;

VII. relatério da administragdo referente ao dltimo exercicio social, elaborado de
acordo com o artigo 133 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e com o
Parecer de Orientacio CVM n° 15, de 28 de dezembro de 1987;

VIII. parecer do auditor independente, devidamente registrado na CVM, relativo as
demonstragdes financeiras do ultimo exercicio social (inciso V) e relativo as
demonstragdes financeiras referidas no inciso VI acima;

Sendo assim, existe além de uma necessidade de divulgagao de informagdes para que
o usudrio tenha condi¢des de identificar as operagdes com transparéncia, também uma
legislacdo que transforma essa necessidade de apresentagdo em obrigatoriedade.

O parecer do auditor independente traz segurancga quanto as informacdes constantes
nas demonstracdes financeiras publicadas, como uma forma de garantir ao usudrio que as
referidas informagdes estao livres de erros e fraudes.

Iudicibus et al. (2007, p. 10) destaca a importancia da auditoria:

O fato importante a ser destacado € que com um sistema mais transparente de
informagdes e de prestacdes de contas e com uma atuagdo de auditoria bem maior,
muito se aplicard na seguranca dos negécios, com reducdo de riscos e
inadimpléncias, permitindo inclusive taxas menores de juros. Além disso, haveria
contribui¢des na diminui¢do de corrup¢do e de sonegacio de impostos. Contribuiria,
finalmente para melhoria do nosso pafs, quanto ao grau de atratividade de capitais e
de investimentos internacionais e sua competitividade.

Este parecer pode ser emitido informando se as demonstracOes financeiras estdo ou
nido adequadas. Podendo ser: Sem Ressalva ou limpo; Com Ressalva; Com abstengao de
Opinido e Adverso.

As Normas Brasileiras de Contabilidade, quando tratam das Normas de Auditoria,
prevéem a utilizacdo de pardgrafos de é€nfase nos pareceres em algumas determinadas
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situacdes e a CVM acaba por analisar as demonstracdes e o parecer quando da publicagdo, e
caso verifique que a énfase estd inadequada, pode solicitar a republicacdo das demonstragdes
financeiras.

A auditoria € realizada por um auditor registrado na CVM (Comissdo de Valores
Mobilidrios) e na grande maioria das vezes a equipe de auditores trabalha para uma
determinada empresa. No Brasil, as maiores empresas de auditoria ficam com uma parte
relevante das empresas de capital aberto.

A BOVESPA (Bolsa de Valores de Sdo Paulo), com o intuito de gerar um rol de
empresas que realizam alguns procedimentos pré-determinados, criou em dezembro de 2000
os niveis de Governanga Corporativa. Sao eles: Nivel 1 de Governanga Corporativa, Nivel 2
de Governanca Corporativa e Novo Mercado.

Sendo assim, entende-se que as empresas que estdo listadas nestes niveis possuem um
maior nivel de transparéncia e de evidenciac@o que as outras empresas de capital aberto.

Desta forma, o objetivo do presente artigo € investigar as ressalvas e as é€nfases
emitidas nos pareceres de auditoria independente das empresas do nivel 1 de Governanca
Corporativa.

O estudo ¢ justificado pelo constante crescimento nos investimentos em acoes, tanto
por pessoa fisica quanto juridica, e é necessario verificar se as empresas estdo com suas
demonstracdes sendo questionadas pelas auditorias independentes.

2. Companhias Abertas

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) foi criada em 7 de dezembro de 1976,
através da Lei N° 6.385, e tem como um de seus objetivos assegurar o acesso do publico a
informacdes sobre valores mobilidrios negociados e as companhias que os tenham emitido.
Corresponde a um 6rgao regulador da atividade de negociacao de valores mobilidrios.

A Lei N° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, das Sociedades por Acdes, define os
critérios das companhias participantes do mercado de acdes e as demonstracdes que estas
devem publicar. E sua mais nova alteracdo, com a Lei 11.638/2007 torna ainda mais
importante a evidenciacdo das informacdes, j4 que obriga outras sociedades a divulgar
demonstracdes contdbeis.

Esta Lei também determinou que as demonstracdes financeiras das empresas sejam
auditadas por auditores independentes registrados na CVM.

Em dezembro de 2000 foram criados os niveis de Governanga Corporativa: Nivel 1 de
Governanga Corporativa, Nivel 2 de Governanca Corporativa e Novo Mercado.

As empresas listadas no Nivel 1 de Governangca Corporativa oferecem aos seus
acionistas investidores melhorias nas praticas de Governanga Corporativa, aumentando a
transparéncia destas empresas, divulgando um maior volume e com melhor qualidade nas
informacdes, oferecendo assim maior credibilidade ao mercado acionédrio (BOVESPA, 2007).

As companhias listadas neste nivel, assim como as outras de capital aberto, t€m
obrigacdo de encaminhar periodicamente suas demonstracdes contdbeis, incluindo os
pareceres de auditoria.

Este parecer serve para atestar que as demonstragdes contdbeis apresentam
verdadeiramente aquilo que estd sendo divulgado.
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3. Parecer de Auditoria

Durante o processo de auditoria, diversos relatérios parciais sdo gerados, no intuito de
fornecer dados necessarios para que o auditor, junto com sua equipe de auditoria, verifique o
nivel de fidedignidade das demonstragdes contabeis.

Entretanto o trabalho de auditoria somente é concluido com a emissao de parecer. E
por meio dele que o auditor ou a empresa de auditoria expressam a opinido sobre as
demonstracdes contdbeis analisadas.

Segundo Lima e Castro (2003, p. 94) o parecer dos auditores independentes deve
constar as seguintes informagdes:
- nome da entidade, datas e periodos a que correspondem;

- data e assinatura do contador responsdvel pelos trabalhos, com o nidmero de
registro do Conselho Regional de Conselho;

- no caso de empresa de auditoria, 0 nome e o nimero do registro cadastral no
Conselho Regional de Contabilidade;

- a data do parecer, que deve corresponder ao dia do encerramento dos trabalhos de
auditoria; e

- o parecer do auditor deve expressar clara e objetivamente se as demonstragdes
contabeis estdo adequadamente representadas ou ndo.

Este parecer € considerado por Sa (2002, p. 442) uma “peca técnica que tem por
objetivo informar o resultado dos trabalhos executados de acordo com o programa planejado”.

Os pareceres de auditoria podem ser classificados da seguinte forma: Parecer sem
ressalva; Parecer com ressalva; Parecer adverso; Parecer com abstencdo de opinido.

3.1 Parecer sem ressalvas

“O parecer sem ressalva contém um titulo de que consta a palavra independentes e
apresenta uma opinido sem ressalva”. (BOYNTON, JOHNSON e. KELL, 2002, p. 827). Este
parecer também € conhecido como parecer limpo ou padrao.

De acordo com Almeida (2003, p. 474), o auditor emite este tipo de parecer quando:
- exame efetuado de acordo com as normas de auditoria geralmente aceitas;

- demonstracgdes financeiras elaboradas de acordo com os principios fundamentais
de contabilidade;

- principios contdbeis aplicados com uniformidade;

- demonstragdes financeiras contém todas as exposi¢des informativas necessdrias.

Para a NBC T 11 — o auditor divulga o parecer sem ressalva, quando estd convicto que
as demonstragdes contdbeis foram elaboradas de acordo com a NBC T 11.1.1.1 em todos os
aspectos relevantes. E quando houver modificagdes na observancia do item 11.1.1.1 da NBC
T 11, significa que tiveram seus efeitos aceitos e avaliados e também divulgados nas
demonstracdes contdbeis.

Segundo o item 11.1.1.1 da NBC T 11, “a auditoria das demonstra¢des contédbeis
constitui o conjunto de procedimentos técnicos que tem por objetivo a emissdo de parecer
sobre a sua adequagdo, consoante os Principios Fundamentais de Contabilidade e as Normas
Brasileiras de Contabilidade e, no que for pertinente, a legislacdo especifica”.
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O parecer deve ser encaminhado aos grupos ou individuos que contrataram o auditor,
como: proprietdrios, sOcios, acionistas, conselho administrativo, administracdo. Evitando
assim, enviar a pessoas da companhia.

Boynton, Johnson e Kell (2002, p. 827) afirmam que “a data do parecer deve ser a de
conclusdo do trabalho de campo e ele geralmente € assinado com o nome da empresa de
auditoria, porque ele assume responsabilidade pelo trabalho e descobertas de sua equipe de
profissionais”.

Para Almeida (2003), o parecer deve ter a data igual a conclusdo do trabalho do
auditor e o contador responsdvel € quem assina. O contador deve ser registrado na CVM
quando for companhias abertas.

O parecer-padrdo ou limpo (sem ressalvas), em linguagem padronizada, apresenta os
seguintes pardgrafos segundo Boynton, Johnson e Kell (2002):

- um pardgrafo introdutério ou chamado de pardgrafo inicial;
- um paragrafo de extensao ou também chamado de pardgrafo intermedidrio;

- um paragrafo de opinidio ou pardgrafo de conclusdo.

Exemplificando os pardgrafos citados acima, Almeida (2003, p. 473) justifica:

- “pardgrafo referente a identificacdo das demonstracdes contdbeis e & defini¢do das
responsabilidades da administrag¢do e dos auditores;

- paragrafo referente a extensao dos trabalhos;

- paragrafo referente a opinido sobre as demonstracdes contdbeis”.

Todavia, a apresentacdo de um pardgrafo de €nfase, ndo deve ser considerado como
uma ressalva, ou seja, o parecer continua sendo limpo ou sem ressalva.

A NBC T 11.3.2.3 traz um modelo de pardgrafos de um parecer sem ressalva,
conforme o Quadro 1.

Paragrafo Descricao
1° - Escopo dos | Examinamos os balangos patrimoniais da Empresa ABC, levantados em 31
trabalhos ou | de dezembro de 19X1 e de 19X0, e as respectivas demonstracdes do
Introdugdo resultado, das mutagdes do patrimodnio liquido e das origens e aplicacdes de

recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados
sob a responsabilidade de sua administragdao. Nossa responsabilidade € a de
expressar uma opinifo sobre essas demonstracdes contabeis.

2° — Extensdo Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia
dos saldos, o volume de transacdes e o sistema contdbil e de controles
internos da entidade; (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e
dos registros que suportam os valores e as informagdes contdbeis
divulgados; e (c) a avaliacdo das préticas e das estimativas contdbeis mais
representativas adotadas pela administracio da entidade, bem como da
apresentacdo das demonstragdes contdbeis tomadas em conjunto.

3° — Opinido do | Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis acima referidas representam
auditor adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira da Empresa ABC em 31 de dezembro de 19X1 e de 19X0, o
resultado de suas operagdes, as mutac¢des de seu patrimonio liquido e as
origens e aplicacdes de seus recursos referentes aos exercicios findos
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naquelas datas, de acordo com os Principios Fundamentais de Contabilidade.

Outros dados Local e data

Assinatura

Nome do auditor-responsdvel técnico
Contador N° de registro no CRC

Nome da empresa de auditoria

N° de registro cadastral no CRC

Fonte: Adaptado de NBC T 11.3.2.3 (www.cfc.org.br)

Quadro 1 — Modelo de um parecer sem ressalva

Entretanto, quando o auditor identifica situacdes que necessitam ser ressalvadas, é
emitido um parecer com ressalva.

3.2 Parecer com ressalvas

O parecer com ressalva segundo a NBCT 11.3.4.1, “¢ emitido quando o auditor
conclui que o efeito de qualquer discordancia ou restri¢do na extensao de um trabalho ndo €
de tal magnitude que requeira parecer adverso ou abstencdo de opinido”. Este parecer apesar
de seguir o mesmo modelo do parecer sem ressalva, utiliza expressdes como: "com excecao
de", "exceto quanto", "exceto por" para se referir aos resultados do assunto objeto da ressalva.

Quando o auditor expressar opinido com ressalva, devera (Boynton, Johnson e Kell.,
2002, p. 831):

- Indicar a limitag@o na extensdo no paragrafo de extensao
- Apresentar as razdes para a limitacdo em um paragrafo de énfase.

- Expressar opinido com ressalva no pardagrafo de opinido e nele fazer referéncia ao
pardgrafo de énfase.

Boynton, Johnson e Kell (2002, p.833) ainda comentam que na emissdo do parecer, o
auditor deve:

- revelar em pardgrafo(s) explicativo(s), antes do de opinido, as razdes para a
ressalva.

- revelar no(s) pardgrafo(s) explicativo(s) os efeitos principais da ressalva sobre a
posicdo patrimonial e financeira, o resultado das operagdes e o fluxo de caixa, se
isso for exeqiifvel; se ndo, dizé-lo.

- no paragrafo de opinido, expressar uma opinido com ressalva, fazendo referéncia
ao(s) pardgrafo(s) explicativo(s).

Quando o auditor for emitir um parecer com ressalvas, deverd analisar o paragrafo-
padrao da opinido para modificd-lo, deixando-o de forma clara a natureza da ressalva e
também o seu resultado sobre a condi¢ao financeira e patrimonial, as variacdes do patrimonio
liquido e as origens e aplica¢des de recursos e o efeito das operagdes, de forma que este efeito
possa ser razoavelmente verificado (ALMEIDA, 2003).

Almeida (2003, p. 475) também apresenta uma outra forma de explicar a natureza da
ressalva “...seria a referéncia, no pardgrafo da opinido, a uma nota explicativa ou a outro
paragrafo do parecer, que descreva o motivo da ressalva”. E sendo a ressalva considerada
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bastante relevante, estd impedird o auditor de divulgar sua opinido sobre fidedignidade das
demonstracdes contdbeis, adotadas em conjunto, existird a necessidade de opinido adversa ou
da negativa de opinido.

Porém, Quando o auditor identifica situagdes que vao além de ressalvas e implicam
em ter demonstracdes contdbeis que nao representem adequadamente a situacdo patrimonial e
financeira da entidade, o auditor deve emitir um parecer adverso.

3.3 Parecer adverso

O auditor ird emitir o parecer adverso, de acordo com Almeida (2003, p. 475) quando
o mesmo possuir “...informagdes suficientes para formar a opinido de que as demonstragdes
financeiras ndo representam adequadamente a posi¢do patrimonial e financeira, o resultado
das operagdes, as mutagdes do patrimdnio liquido e as origens e aplicagdes de recursos, de
acordo com os principios fundamentais de contabilidade”. E isto acontece quando o auditor
verifica que a transacdo possui alto grau de importancia que dispensa a emissdao de um parecer
com ressalvas.

“No parecer adverso, o auditor emite opinido de que as demonstracdes contdbeis nao
estdo adequadamente representadas, nas datas e periodos indicados, de acordo com as
disposi¢des contidas no item 11.1.1.17. (NBC T 11.3.5.1). E quando o auditor constatar que as
demonstracdes contdbeis estdo incompletas ou até mesmo incorretas, € que nao seja possivel a
emissao do parecer com ressalva, o mesmo deverd emitir parecer adverso.

Todavia, quando n@o ha condi¢des do auditor exercer seu trabalho adequadamente, ele
deve emitir um parecer com abstencao de opinido.

3.4 Parecer com abstencio de opiniao

O parecer com absten¢ao de opinido também é conhecido como negativa de parecer,
pois este tipo de parecer ndo divulga opinido sobre as demonstragdes contabeis.

Nas palavras de Boynton, Johnson e Kell (2002, p. 831) o auditor emite um parecer
com abstencdo de opinido quando existe a alteracdo no pardgrafo introdutdrio; omissdo no
pardgrafo de extensdo; “um pardgrafo de €nfase € incluido apds o introdutério, em que as
razdes para a absten¢do de opinido sdo registradas”; e por dltimo quando o terceiro pardgrafo
possui negativa de opinido.

Desta forma, quando o auditor verificar a falta de elementos comprobatérios no
parecer, implicard a formacao de sua opinido sobre as demonstra¢des contdbeis. Quando isto
acontecer, o auditor deverd dar negativa de parecer ou parecer com absten¢do de opinido.
“Esse fato ocorre, normalmente, em funcao de limite no escopo do exame ou incertezas que
possam ter efeito bastante relevante sobre a situacdo patrimonial e financeira, o resultado das
operacdes, as mutacdes do patrimoénio liquido, ou as origens e aplicagdes de recursos”
(ALMEIDA, 2003, p. 475).

Quando o auditor ndo consegue obter comprovagdes suficientes para fundamentar sua
opinido, este ndo emite opinido sobre as demonstragdes contdbeis, sendo chamado desta
forma de parecer com a absten¢do de opinido.

Mas mesmo assim a NBC T 11.3.6.2 caracteriza que “a abstencdo de opinido em
relacdo as demonstracdes contdbeis tomadas em conjunto ndo elimina a responsabilidade do
auditor de mencionar, no parecer, qualquer desvio relevante que possa influenciar a decisdo
do usudrio dessas demonstracoes.
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Entretanto, nas situacdes em que o auditor emite um parecer sem ressalva, mas
identifica incertezas na entidade, ele deve fazer pardgrafos de énfase em seu parecer.

3.5 Paragrafo de énfase

Na hipétese de haver qualquer tipo de incerteza relacionada a situacdes que possam
alterar o saldo patrimonial da entidade, deve-se adicionar um pardgrafo de €nfase. Entretanto
o parecer continua sendo do tipo sem ressalvas. A NBC T 11.3.7.1 afirma que:

Quando ocorrer incerteza em relacdio a fato relevante, cujo desfecho poderd afetar
significativamente a posi¢cdo patrimonial e financeira da entidade, bem como o
resultado das suas operacdes, deve o auditor adicionar um pardgrafo de €nfase em
seu parecer, apds o pardgrafo de opinido, fazendo referéncia a nota explicativa da
administracdo, que deve descrever de forma mais extensa, a natureza e, quando
possivel, o efeito da incerteza.

Os paragrafos de enfase podem ser aplicados nos quatro tipos de parecer, ou seja,
independentemente do parecer ser sem ressalva, com ressalva, com abstencdo de opiniao ou
adverso, o pardgrafo de enfase pode ser aplicado e ndo altera o tipo de parecer. Segundo a
NBC T 11.3.7.2, caso haja o emprego de pardgrafo de énfase em um parecer sem ressalva, o
parecer permanece na condi¢do de parecer sem ressalva.

4. Metodologia da Pesquisa

A pesquisa pode ser considerada descritiva quanto aos objetivos. Gil (1987) aponta
que a pesquisa descritiva tem como objetivo descrever as caracteristicas de determinada
populacdo ou fendomeno estabelecendo possiveis relagdes entre as varidveis.

Quanto aos procedimentos a pesquisa € bibliogrifica e documental. Para Beuren e
Raupp (2006, p. 83) “os procedimentos na pesquisa cientifica referem-se a maneira pela qual
se conduz o estudo e, portanto, se obtém os dados”.

E pesquisa documental é aquela que “baseia-se em material que ainda ndo receberam
um tratamento analitico ou que podem ser reelaborados de acordo com os objetivos da
pesquisa (BEUREN e RAUPP, 2006, p. 89). A pesquisa documental serd realizada com a
utilizacdo de pareceres de auditores independentes sobre as demonstracdes contdbeis de
empresas localizadas no nivel 1 de Governanca Corporativa da BOVESPA, disponiveis no
sitio Comissao de Valores Mobilidrios (www.cvm.com.br). O periodo analisado foi 2004 a
2007.

A pesquisa bibliogréfica serve para dar suporte a pesquisa documental e é aquela que
“objetiva recolher informagdes e conhecimentos prévios acerca de um problema para o qual
se procura resposta ou acerca de uma hipdtese que se quer experimentar” (BEUREN e
RAUPP, 2006, p. 86).

Quanto a abordagem do problema a pesquisa € quantitativa, pois caracteriza-se pelo
emprego de instrumentos estatisticos, na coleta e no tratamento dos dados (BEUREN e
RAUPP, 2006).
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5. Descricao e Analise dos Dados

A descricio dos dados estd demonstrada por meio de quadros resumo que apresentam
a quantidade de pareceres com ressalva, sem ressalva, com énfase e quais as empresas que
realizaram o trabalho de auditoria.

Foram analisados 160 pareceres de auditoria das empresas listadas no nivel 1 de
Governanca Corporativa durante os anos de 2004 a 2007.

Atualmente, o nivel 1 de Governanga Corporativa conta com 44 empresas. Porém, nos
anos de 2004 e 2005, 8 empresas que estdo atualmente listadas neste nivel ndo divulgaram as
demonstracdes financeiras por ndo fazerem parte das companhias de capital aberto.

Dos 160 pareceres analisados, houve apenas uma ressalva, localizada na empresa
CESP (Companhia Energética de Sao Paulo) no ano de 2004. E foram localizados 35
relatdrios contendo pardgrafos de énfase.

A Tabela abaixo demonstra a quantidade de pareceres com ressalva, sem ressalva e
com pardgrafos de énfase no Nivel 1 de Governanca Corporativa da BOVESPA de 2004 a
2007.

Tabela 1 Quantidade de Pareceres Com Ressalva, Sem Ressalva e Com Paragrafos de énfase no
Nivel 1 de Governanca Corporativa da BOVESPA de 2004 a 2007

2004 2005 2006 2007
TIPO DE PARECER X 7 X 7 X 7 X 7
SEM RESSALVA 35 | 80% | 36 | 82% | 44 | 100% | 44 | 100%
COM RESSALVA 1 2% 0 0% 0 0% 0 0%
SEM DADOS 8 | 18% | 8 | 18% | 0O 0% 0 0%
TOTAL 44 [100% | 44 [100% | 44 [100% | 44 [100%
COM ENFASE 9 [ 25% | 8 | 2% | 11 | 25% | 7 | 16%

Fonte: Elaborado pelos autores

N° - Quantidade de Relatérios

% - Porcentagem em relacio ao total

SEM DADOS - Nao possui demonstracoes disponiveis

No ano de 2004 foram analisados 36 pareceres, 82% das empresas apresentavam
demonstragdes financeiras publicadas no sitio. Destes, 35 foram sem ressalva e apenas um
com ressalva, da empresa CESP (Companhia Energética de Sdo Paulo). Foram identificados 9
pareceres com paragrafos de énfase, representado 25% dos 36 analisados.

Em 2005 foram analisados 36 pareceres, representando que 82% das 44 empresas
listadas no nivel 1 de Governanga Corporativa da BOVESPA apresentaram demonstragdes
financeiras publicadas no sitio. Todos os pareceres apresentados foram sem ressalva. Ainda
foram identificados 8 pareceres com pardgrafos de énfase, representado 22% dos 36
analisados.

Ja em 2006 foram analisados 44 pareceres. Neste ano, todas as empresas listadas no
nivel 1 de Governanga Corporativa da BOVESPA disponibilizaram informacdes no sitio.
Todos os pareceres apresentados foram sem ressalva. Ainda foram identificados 11 pareceres
com paragrafos de énfase, representado 25% dos 44 analisados.

No ano de 2007 foram analisados 44 pareceres. Neste ano, todas as empresas listadas
no nivel 1 de Governanca Corporativa da BOVESPA disponibilizaram informag¢des no sitio.
Todos os pareceres apresentados foram sem ressalva. Ainda foram identificados 7 pareceres
com paragrafos de énfase, representado 16% dos 44 analisados.
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A Tabela seguinte demonstra a quantidade de pareceres auditados por cada empresa de
auditoria no Nivel 1 de Governanca Corporativa da BOVESPA de 2004 a 2007.

Tabela 2 Quantidade de Pareceres auditados por cada empresa de auditoria no Nivel 1 de
Governanca Corporativa da BOVESPA de 2004 a 2007

2004 2005 2006 2007
EMPRESA DE AUDITORIA N° % N° % N° % N° %

DELOITTE 9 25% 11 31% 18 41% 16 36%
BOUCINHAS E CAMPOS 2 6% 1 3% 1 2% 0 0%
ERNST & YOUNG 3 8% 3 8% 4 9% 4 9%
KPMG 7 19% 7 19% 7 16% 10 23%
PRICEWATERHOUSECOOPERS | 14 | 39% 12 33% 11 25% 10 23%
THORNTON 0% 0% 1 2% 2 5%
BDO TREVISAN 1 3% 2 6% 2 5% 2 5%

100 100 100 100
TOTAL 36 % 36 % 4 % 4 %

Fonte: Elaborado pelos autores
N° - Quantidade de Relatérios
% - Porcentagem em relacio ao total

Em 2004, as empresas de auditoria de maior expressao no nivel 1 de Governanga
Corporativa da BOVESPA foram: Pricewaterhousecoopers com 39%; Deloitte com 25%;
Kpmg com 19%; Ernst & Young com 8%; Boucinhas e Campos com 6% e Bdo Trevisan
com 3%. Percebe-se que a Pricewaterhousecoopers domina o mercado neste nivel, com mais
de um terco das empresas auditadas.

No ano de 2005 as empresas de auditoria de maior expressdo no nivel 1 de
Governanga Corporativa da BOVESPA foram: Pricewaterhousecoopers com 33%; Deloitte
com 31%; Kpmg com 19%; Ernst & Young com 8%; Bdo Trevisan com 6% e Boucinhas e
Campos com 3%. Percebe-se que a Pricewaterhousecoopers ainda domina o mercado neste
nivel, porém verifica-se o crescimento da Deloitte em 6 pontos percentuais em relacao a 2004.

Ja em 2006 as empresas de auditoria de maior expressao no nivel 1 de Governanga
Corporativa da BOVESPA foram: Deloitte com 41%; Pricewaterhousecoopers com 25%;
Kpmg com 16%; Ernst & Young com 9%; Bdo Trevisan com 5%; Boucinhas e Campos
com 2% e Thornton com 2% . Percebe-se que, neste ano, a Deloitte apresentou um
crescimento de 10% em relagdio ao ano anterior neste nivel, ultrapassando a
Pricewaterhousecoopers em 16 pontos percentuais.

Em 2007 as empresas de auditoria de maior expressao no nivel 1 de Governanga
Corporativa da BOVESPA foram: Deloitte com 36%; Pricewaterhousecoopers com 23%;
Kpmg com 23%; Ernst & Young com 9%; Bdo Trevisan com 5%; e Thornton com 5% .
Percebe-se que, neste ano, a Deloitte ainda possui mais empresas auditadas e que a Kpmg
apresentou um  crescimento  significativo, igualando-se com a posicdo da
Pricewaterhousecoopers.

Ap6s analisar um total de 160 pareceres, foram encontrados 1 com ressalva e 159 sem
ressalva, 35 pareceres com pardgrafos de énfase, 54 auditados pela Deloitte, 47 pela
Pricewaterhousecoopers, 31 pela Kpmg , 14 pela Ernst & Young, 7 pela Bdo Trevisan, 4 pela
Boucinhas e Campos e 3 pela Thornton.
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A Tabela seguinte demonstra a quantidade de énfases encontradas nos pareceres
analisados no Nivel 1 de Governanca Corporativa da BOVESPA de 2004 a 2007.

Tabela 3 Quantidades e tipos de Enfases encontradas nos Pareceres analisados no Nivel 1 de

Governanca Corporativa da BOVESPA de 2004 a 2007

TIPOS DE ENFASES ENCONTRADAS 2004 2005 2006 2007

Nl % |[IN| % |[N| % |[N| %

FALTA DE PROVISIONAMENTO 41 36% | 5| 42% | 7| 54% | 6 | 60%

CONTINGENCIAS 2 | 18% | 3| 25% | 1| 8% | 1 | 10%

SUBAVALIACAO DO RESULTADO 1| 9% [ 0] 0% | 0| 0% | 0| 0%

CONTINUIDADE 41 36% | 3| 25 | 4| 31% | 2 | 20%

ADOCAO DE NORMAS INTERNACIONAIS

(DIFERENCAS NA MENSURACAO DE

SALDOS PATRIMONIAIS) 0| 0% | 1| 8 | 1| 8 | 1| 10%

REAPRESENTACAO DE DEMONSTRACOES

CONTABEIS DE ANOS ANTERIORES 0| 0% | 0] 0% | 1| 8 | 0| 0%

TOTAL DE ENFASES ENCONTRADAS 11 [ 100% | 12 | 100% | 13 | 100% | 10 | 100%

Fonte: Elaborado pelos autores
N° - Quantidade de Enfases nos Relatorios
% - Porcentagem em relacio ao total

No ano de 2004 foram encontradas 11 €énfases diferentes nos 9 pareceres analisados no
nivel 1 de Governanca Corporativa da BOVESPA. Destas, 4 equivalem a énfases de falta de
provisionamento, representando 36%, 4 referem-se a continuidade das operacOes,
representando 36%, 2 sdo por causa de contingéncias, equivalendo a 18% e 1 pela
subavaliacdo do resultado do exercicio, representando 9%.

Em 2005 foram encontradas 12 énfases diferentes nos 8 pareceres analisados no nivel
1 de Governanca Corporativa da BOVESPA. Destas, 5 equivalem a énfases de falta de
provisionamento, representando 42%, 3 referem-se a continuidade das operacoes,
representando 25%, 3 sdo por causa de contingéncias, equivalendo também a 25% e 1 pela
ado¢do das Normas Internacionais de Contabilidade, que, segundo os auditores, causou
diferencas relacionadas a mensuracao dos saldos patrimoniais, representando 8%.

Ja em 2006 foram encontradas 13 énfases diferentes nos 11 pareceres analisados no
nivel 1 de Governanca Corporativa da BOVESPA. Destas, 7 equivalem a énfases de falta de
provisionamento, representando 54%, 4 referem-se a continuidade das operacoes,
representando 20%, 1 foi ocasionada por contingéncias, 1 por reapresentacdo de
Demonstragdes Contdbeis de anos anteriores e 1 pela adocdo das Normas Internacionais de
Contabilidade, todas estas representando 8%.

Em 2007 foram encontradas 10 énfases diferentes nos 7 pareceres analisados no nivel
1 de Governanca Corporativa da BOVESPA. Destas, 6 equivalem a énfases de falta de
provisionamento, representando 60%, 2 referem-se a continuidade das operacoes,
representando 31%, 1 foi ocasionada por contingéncias e 1 pela adocdo das Normas
Internacionais de Contabilidade, ambas representando 10%.

Sendo assim, foram encontradas 46 énfases diferentes nos 35 relatérios analisados,
sendo, no total, 22 ocasionadas por falta de provisionamento, 13 por continuidade, 7 por
contingéncias, 3 por adocdo de Normas Internacionais de Contabilidade, 1 por subavaliacdo
do resultado e 1 por reapresentacdo de demonstragdes contdbeis de anos anteriores.
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Com relacdo a ressalvas, a tnica ressalva encontrada nos pareceres analisados refere-
se a um registro antecipado de compra e venda de energia conforme contratos de
fornecimento e gera¢dao da empresa CESP (Companhia Energética de Sao Paulo) em 2004.

6. Conclusao

De acordo com a pesquisa realizada, observou-se que os pareceres das demonstracdes
contdbeis auditadas das companhias listadas no nivel 1 de Governang¢a Corporativa da
BOVESPA nido apresentam muitas ressalvas, ja que a ressalva sé foi encontrada em um dos
160 pareceres analisados.

Todavia, existe um grande nimero de pareceres que contém pardgrafos de €nfase, no
caso 35. Vale ressalvar que se deve verificar a origem destas énfases, cabendo inclusive um
estudo posterior para identificacdo das causas que originam estes paragrafos de enfase.

Com relacdo as empresas de auditoria, observou-se uma troca no mercado de 2004 a
2007 nas companbhias listadas no nivel 1 de Governanca Corporativa da BOVESPA, ja que em
2004 a Pricewaterhousecoopers era detentora de 39% das auditorias realizadas, passando para
23% em 2007, igualando-se a Kpmg. Enquanto isso, a Deloitte apresentou um crescimento
bastante significativo, saindo de 25% em 2004 para 36% em 2007 e assumindo a primeira
posicdo neste ranking.

Por fim, as empresas de auditoria, emitindo seu parecer, buscam resguardar os
investidores das companhias abertas de erros ou fraudes que possam estar sendo cometidos
dentro das organizacdes e o proprio parecer € o instrumento que deve ser observado pelos
investidores para que estes possam ter seguranca no seu portfélio de investimentos em
companhias abertas.
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