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Resumo:

O cooperativismo do Estado do Parand, Brasil, tem desempenhado um importante papel econémico e social,
gerando empregos, oportunidades de negécios e renda. O objetivo deste estudo foi analisar indicadores
contabeis para evidenciar tendéncias de desempenho favoravel nas cooperativas do Estado do Parana. Os
indicadores contabeis foram estudados em um periodo de dez anos, totalizando 1.440 observagdes. Foram
identificados, relacionados e

classificados os 32 indicadores contabeis, sendo que o0s doze mais representativos foram estudados
aplicando-se a técnica estatistica multivariada. A pesguisa foi descritiva, com método quantitativo. A amostra
foi intencional e censitaria. Os resultados evidenciam que o

desempenho favoravel explicado pelos indicadores contabeis é de 91,31%. Conclui-se que ha indicadores
contébeis com coeficientes de determinacdo representativos que revelam tendéncia futura de desempenho
favoravel as cooperativas do estado do Parana, Brasil.

Palavras-chave: Andlise de indicadores contabeis. Avaliacéo de desempenho. Cooper ativismo.

Areatemética: Novas Tendéncias Aplicadas na Gestdo de Custos
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Tendéncias de desempenho das cooperativas do estado do Parana,
Brasil, segundo a analise de indicadores contabeis

Resumo

O cooperativismo do Estado do Parana, Brasil, tem desempenhado um importante papel
econdmico e social, gerando empregos, oportunidades de negdcios e renda. O objetivo deste
estudo foi analisar indicadores contabeis para evidenciar tendéncias de desempenho favoravel
nas cooperativas do Estado do Parana. Os indicadores contdbeis foram estudados em um
periodo de dez anos, totalizando 1.440 observacdes. Foram identificados, relacionados e
classificados os 32 indicadores contdbeis, sendo que os doze mais representativos foram
estudados aplicando-se a técnica estatistica multivariada. A pesquisa foi descritiva, com
método quantitativo. A amostra foi intencional e censitaria. Os resultados evidenciam que o
desempenho favoravel explicado pelos indicadores contabeis € de 91,31%. Conclui-se que ha
indicadores contdbeis com coeficientes de determinacdo representativos que revelam
tendéncia futura de desempenho favoravel as cooperativas do estado do Parana, Brasil.

Palavras-chave: Analise de indicadores contdbeis. Avaliagdo de desempenho.
Cooperativismo.

Area Tematica: Contabilidade Financeira

1 Introducao

O cooperativismo tem desempenhado um importante papel econdomico e social em
todo o mundo, gerando empregos, novas oportunidades de negocios e renda. A sua expansao
vem crescendo, de modo especial no agronegocio, com investimentos na agroindustria e
exportacdes. Essa nova realidade competitiva exige dos administradores conhecimentos de
administracao, mas, sobretudo, de contabilidade, em busca de sobrevivéncia ¢ de sucesso nos
negdcios.

Para que as empresas possam sobreviver em um mercado altamente competitivo, ha
necessidade de compreensdo dos objetivos, das atividades e dos resultados da empresa. Dessa
forma, entender a relagdo da empresa com seus ambientes externo e interno, no contexto
operacional e estratégico, se considera indispensavel.

As cooperativas acompanham o desenvolvimento dos varios setores no ambito de sua
atuacdo. O que se observa ¢ que ndo hd mais um Unico diferencial competitivo para a
sobrevivéncia das empresas cooperativistas no mercado. Destaca-se a necessidade de toda
uma percepcao, onde se insere um conhecimento respaldado nas informagdes contébeis.

Adicionalmente, as ocorréncias econdmicas, a busca de oportunidades e os riscos
decorrentes passaram a exigir mensuragdo e avaliacdo continua das empresas. Neste contexto,
a contabilidade ¢ a linguagem dos negdcios e as demonstracdes contabeis sdo os canais de
comunica¢do que nos fornecem dados e informacgdes para diagnosticarmos o desempenho e a
saude financeira das empresas.

Silva (2004) comenta que as empresas tém objetivos importantes, e a analise
financeira precisa ter um enfoque holistico, abrangendo a estratégia da empresa, suas decisdes
de investimento, de financiamento e suas operacgoes.

A andlise das demonstragdes contabeis visa oferecer condi¢des para uma avaliacao da
situacdo patrimonial e de resultado da empresa proporcionando ao usuario melhores
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condigdes para a tomada de decisdo, sem falar na evidéncia das causas que determinam a
evolucdo ou involugdo apresentada por esta e as tendéncias futuras.

Conforme Gitman (2005, p. 100), “a analise das demonstrac¢des financeiras fornece um
ponto inicial para se compreender uma empresa”. O papel da analise economico-financeira ¢
fundamental para o crescimento do cooperativismo. Logo, ¢ necessario que os profissionais
que atuam nesta area estejam preparados para auxiliar o corpo diretivo no controle da empresa
e na tomada de decisdes gerenciais.

Somando-se a percepcdo da necessidade de modernos conceitos organizacionais e
especificamente os contdbeis, tem-se a popularizagdo da informagdo. Também essa tendéncia
de mercado tem influenciado a maneira de pensar e organizar o negécio das cooperativas. E
fundamental que se repensem todos os processos organizacionais, com o objetivo de buscar a
simetria da informacao e a total satisfacdo dos usudrios.

A relevancia da contabilidade ¢ reconhecida como fonte de informagdes empresariais.
Em se tratando de organizacdes cooperativas o interesse recai sobre o poder de mando e de
posse de que esta forma organizacional confere aos membros associados, seus investidores.
Os dirigentes geralmente detém o controle do tipo e da profundidade da informagao fornecida
aos principais associados, comprometendo a transparéncia, confianga e relacionamento entre
0s pares.

Desta forma, a importancia da informagao contébil para as transagdes das cooperativas
vai além de permitir decisdes de melhor qualidade, seja pela gestdo da cooperativa, seja pelos
associados a ela conectados. Constitui-se em ingrediente essencial na construcao de confianca
dos membros em suas transagdes com a organizacao. A essencialidade da informacao estende-
se para a estruturagdo das relacdes do individuo com a organizagdo, emergindo como
substdncia vital ao posicionamento deste, como ser social produtivo e gerador de
conhecimento.

Com este enfoque, encontra-se o Programa de Autogestdo das Cooperativas
Brasileiras. Autogestdo ¢ o processo pelo quais os proprios cooperados, lideres e dirigentes
assumem a total responsabilidade pela gestdo da cooperativa, sem a necessidade da
interferéncia Estatal em seu funcionamento. Este visa manter a qualidade da gestdo das
sociedades cooperativas, credibilidade perante terceiros, transparéncia perante o quadro social
e, principalmente, a solidificacao das cooperativas.

A importancia da analise das demonstragdes contabeis, indicada pelos coeficientes,
indices, percentuais, fatores, por fim, indicadores voltados ao acompanhamento da gestdo das
cooperativas e formagao de novas estratégias, visando a melhoria da performance da estrutura
de capitais e geragdo de resultados, ¢ um caminho a ser seguido, na busca da perpetuagdo da
Cooperativa do Estado do Parana, Brasil.

2 A contabilidade nas cooperativas: aspectos relevantes

E sabido que a administragdo moderna deve fundamentar-se na contabilidade como
instrumento fundamental para embasar decisdes a serem tomadas. Para tanto, identifica,
registra, mensura e possibilita a analise e predicdo dos eventos econdmicos que alterem o
patrimonio de uma entidade. Uma organizacdo que ndo possua um eficiente sistema contabil,
capaz de evidenciar claramente as oscilagdes de sua riqueza, podera ndo estar apta a garantir a
sua continuidade.

No caso das cooperativas, a contabilidade assume algumas particularidades, em
fun¢do do cooperativismo estar regido por uma lei especifica, a Lei n° 5.764, de 16 de
dezembro de 1971 e, desta forma: “As sociedades cooperativas possuem legislagdo. A
Politica Nacional de Cooperativismo institui o regime juridico das sociedades cooperativas e
da outras providéncias” (MEIRA JUNIOR, 2003, p. 5).
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Neste sentido, o Conselho Federal de Contabilidade — CFC, no exercicio de suas
atribuicdes, aprovou a Norma Brasileira de Contabilidade — NBC. Esta Resolu¢ao do CFC, n°
920/01, entrou em vigor a partir da data de publicagdo, em 19 de dezembro de 2001. (MEIRA
JUNIOR, 2003, p. 24).

Esta norma estabelece critérios e procedimentos especificos de avaliagdo, de registro
das variagdes patrimoniais ¢ de estrutura das demonstragcdes contabeis, e as informacdes
minimas a serem incluidas em notas explicativas para entidades cooperativas, exceto as que
operam no Plano Privado de assisténcia a satde, conforme definido em Lei.

A importancia da contabilidade para as sociedades cooperativas traz:
Muito além de seu proposito principal, que € o de oferecer as bases de controle do
patrimonio das sociedades cooperativas, a contabilidade oferece, também, as reais
condigdes aos seus administradores de levar adiante o desenvolvimento da gestdo
administrativa: é a sua ferramenta gerencial (PEREIRA et al., 2005, p. 148).

Interpreta-se que as informacdes que sdo geradas pela contabilidade, apresentadas sob
a forma de relatorios financeiros sdo ferramentas indispensdveis para a compreensdo da
realidade economico-financeira de qualquer empresa, bem como proporciona dados para
acoes futuras com maior grau de confiabilidade.

Nesta perspectiva, cabe o enfoque da autogestdo das cooperativas, como um processo
normal e natural do sistema cooperativista. Na pratica a autogestao sempre existiu, no entanto,
no caso das cooperativas em que a Constituicdo Federal de 1988, deixa livre a
responsabilidade pela constitui¢do e funcionamento de cooperativas, torna-se necessario e
salutar que o proprio sistema assuma o papel de se autodisciplinar (KOSLOVSKI, 2004). E o
disciplinamento de agdes que visem o melhor do cooperativismo além de servir como
instrumento viabilizador da economia dos cooperados.

Tendo em vista essas nogdes, o aperfeigoamento do processo de controle na
cooperativa, deve merecer atencdo especial. Quando se fala em controle, ndo se trata de
burocratizagdo e sim de simplicidade e de funcionalidade, que permita aos dirigentes o
acompanhamento com seguran¢a do que acontece na cooperativa e que sirva também como
instrumento de administra¢ao da sociedade.

Sem duvida, ao profissional de contabilidade, a fun¢do de gerar informacgdes uteis
torna-se imperiosa a fim de manter a sustentabilidade do negocio. Nao sé gerar informagoes,
mas também encontrar uma forma interessante de comunicar dados e estatisticos, garantindo-
lhe em contrapartida, maior reconhecimento e confianca (PEREIRA et al., 2005).

Reconhecer o nivel de percepcao dos colaboradores e associados de uma cooperativa
acerca das informagdes contdbeis ¢ um desafio que requer muita criatividade. A
compreensibilidade, ou seja, a compreensdo do que estd sendo transmitido deve ser o alvo
principal de todos os esfor¢cos de comunicagdo. Utilizando inclusive meios alternativos de
representacdo grafica que permitam clarificar a informagao, tornando-a mais compreensivel.

Esta perspectiva também ¢ defendida por Protil e Zambalde (2002), que
complementam afirmando que ¢ fundamental a aplicacdo e o uso de tecnologias de
informacao e comunicagdo, utilizando-se diferentes suportes - textos impressos, radiodifusao,
fax, fitas de video, internet, videoconferéncia, utilizados isoladamente ou combinados.

Voltando-se ao enfoque especifico deste estudo, desenvolver estudo nas cooperativas
paranaenses, torna-se necessario um bom conhecimento acerca dos indicadores contabeis.
Estes traduzem a situagdo financeira tanto dentro, quanto fora da empresa. Estando o mercado
em constante e vertiginosa transformacao, nem sempre o contabilista consegue captar toda a
realidade econdomica que envolve uma empresa. E, muitas vezes, as informacdes contabeis sao
apenas uma imagem palida da realidade econdmica financeira, mas, por outro lado, ainda
podem representar a melhor informacgao possivel.

Ressalta-se que em 1976, com a aprovagao da Lei n® 6.404/76, que se estabeleceram
os critérios para as demonstragdes contabeis, ficou definido que as demonstragdes contdbeis
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devem no minimo ser compostas de: Balango Patrimonial, Demonstragao do Resultado do
Exercicio, Demonstragdo dos Lucros ou Prejuizos Acumulados, Demonstra¢do das Origens e
Aplicagdes de Recursos. E que tais demonstragdes também devem ser complementadas por
notas explicativas, para melhor esclarecimento da situagdo patrimonial e dos resultados
apurados. As cooperativas realizaram uma adaptagdo a esta lei, especialmente quanto aos
tipos de demonstragdes tidas como obrigatorias nesta legislagao.

Entretanto, a partir da aprovacao da Norma Brasileira de Contabilidade — Técnica —
3, por meio da Resolu¢do do CFC n° 686 de 14 de dezembro de 1990, que veio justamente
para orientacdo sobre o conceito, conteudo, estrutura e nomenclatura das demonstragdes
contabeis das sociedades de capital, muitas cooperativas passaram a adotar este padrio.
Excecdo da Demonstracao de Lucros ou Prejuizos Acumulados, que ndo se enquadra com as
normas cooperativistas, cujos resultados, conforme o artigo 4° item VII da Lei 5.764/71, entdo
chamados de sobras, por forca da doutrina cooperativista, serdo distribuidos entre os
associados. Se o resultado for positivo, ou seja, sobras, haverad apds a constituicao de fundos,
a distribuicao do mesmo. Se o resultado for negativo, havera o reembolso pelos associados na
proporcao das operagdes realizadas ou em partes iguais, conforme os artigos 80 e 89 da Lei
5.764/71. Todavia, tem sido usual as cooperativas apresentarem a Demonstracao das
Mutagdes do Patriménio Liquido.

Tais demonstracdes devem ser apresentadas, em cada exercicio, de forma comparativa
com as demais demonstragdes contabeis do exercicio anterior. Sendo que, no dia 03/01/2002
foi publicada no Diario Oficial da Unido e republicada com corre¢des no dia 09/01/2002 no
mesmo Diario, conforme dados da OCB/SESCOOP, a Resolucdo do CFC, n°® 920/01
aprovando as Normas Brasileiras de Contabilidade, especificas para as entidades cooperativas
—NBC-T-10.8.

O cooperativismo brasileiro obteve grandes conquistas com esta norma, considerando
que até entdo se usava as normas das sociedades capitalistas, ou entdo, se adaptando a elas.
Ter uma norma de contabilidade somente para as sociedades cooperativas, mesmo que nao
atingindo todos os detalhes desta doutrina, ¢ uma grande vitéria. As principais modificacdes
que se verificam nos procedimentos de avaliagdo, de registros das variagdes patrimoniais € na
estrutura das demonstragdes contdbeis das sociedades cooperativas, provocadas pela
publicacdo da norma em questao sdo evidentes.

3 Analise das demonstracoes contabeis e indicadores

Os indices financeiros, econdmicos e de desempenho, sdo atualmente utilizados pela
analise de balango empresarial. Datam de 1931, originalmente nos Estados Unidos. E, a partir
deste periodo, a empresa norte-americana Dun & Bradstreet passa a elaborar e divulgar
indices-padrao para diversos ramos de atividades (MATARAZZO, 2003).

Alexander Wall desenvolveu em 1919 um modelo de andlise de balango por meio de
indices. Fez também a primeira tentativa de atribui¢do de pesos, ponderando os indices e
chegando a formula de Wall em que reunia alguns indices e pardmetros. S3o ainda,
amplamente conhecidos os modelos estatisticos de previsao de insolvéncia.

O pioneiro foi o estudo de Fitz Patrick, de 1932, que selecionou aleatoriamente 19
empresas que haviam falido no periodo de 1920 a 1929, com o objetivo de compara-las com
outras 19 empresas bem sucedidas. Beaver fez a primeira analise moderna de indicadores
contabeis para previsao de faléncia.

O modelo mais conhecido e citado ¢ o de Altman, o primeiro a utilizar a analise
discriminante para determinar uma equacdo, que possibilita avaliar a probabilidade de
insolvéncia das empresas. No Brasil, foi construido por Kanitz, em 1976, o chamado



XV Congresso Brasileiro de Custos — Curitiba - PR, Brasil, 12 a 14 de novembro de 2008

Termdémetro de Insolvéncia, utilizando-se igualmente da andlise discriminante (KASSAI,
2002).

Além dos indicadores contdbeis especificos, disponiveis diretamente nas
demonstragdes, os usuarios buscam indicadores que os relacionem. Sdo diversos os
indicadores ja consagrados pelo uso e, infinitas as possibilidades de criacdo de novos indices
que espelham a experiéncia do analista ou do tomador de decisdo. Nota-se que, aos
indicadores, aliam-se os métodos estatisticos e¢ matematicos, buscando-se estabelecer a
possibilidade de previsao (KASSAIL 2002).

No entendimento de Schrickel (1997) se faz uma distingao entre os termos quocientes,
coeficientes, nimeros-indices e coeficientes-padrao. Importante destacar, que neste trabalho,
essa polissemia ndo serd considerada. Neste, o conceito do termo indicadores contabeis
engloba o sentido de informagdes, indices percentuais e quocientes, indistintamente. Assim,
engloba desde o valor total das vendas em determinado periodo, at¢ o indice de liquidez
corrente ou a margem bruta.

Em funcdo da manutencdo e competitividade das empresas, varias areas do
conhecimento se dedicam a avaliar o desempenho das empresas. Conforme Catelli (1999),
avaliar significa atribuir valor, tanto no sentido quantitativo, mensuragdo, ou, qualitativo,
mérito, importancia. De acordo com Peleias (2002, p. 114), a avaliacdo de desempenho
pressupoe um referencial ou um parametro para comparagao, contra o qual o desempenho sera
confrontado. Este parametro podera ser expresso tanto em termos fisicos ou financeiros, ou
ambos.

Para Beuren (1996, p. 56), as avaliagdes estratégicas de desempenho constituem o
conjunto integrado de avaliagdes e processos de gestdo, que ligam a estratégia a execugao.
Para Beuren (1998, p.84) a defini¢do de indicadores de desempenho ¢ analisada sob dois

aspectos:
Caracterizacdo do modelo conceitual de indicadores de desempenho aplicavel ao
negocio [...] que conecte as agdes operacionais da empresa a seus resultados
econdmicos, de modo que as medi¢cdes facam sentido para todos os membros da
organizagao;
[...] identificagdo das caracteristicas especificas, que deverdo estar presentes nos
indicadores que irdo compor os sistemas de avaliagdo estratégica de desempenho.

Peleias (2002, p. 12) cita que “a avaliagdo de desempenho requer: medidas de
desempenho tanto qualitativas, quanto quantitativas e que a énfase em objetivos especificos
pode significar que outros objetivos ndo sejam alcangados”. Solomon (1961, p. 97) destaca
que:

La localizacion del punto de apalancamiento 6ptimo para cualquier empresa sera
variable de acuerdo con el grado de incertidumbre de la empresa en el contexto de
sus operaciones y con las reacciones de los mercados de capitales ante esta
incertidumbre. Eso, a su vez, se compone de expectativas sobre el mercado futuro y
el precio de los productos de una empresa, de la proporcioén de sus costes fijos con
relacion a los variables, de la capacidad de generar liquidez, de la posibilidad
eficiente de comercializar sus activos en el mercado y de la opinion de los
inversores y acreedores con relacion a la administracion de la empresa.

Cardoso (2005, p. 47) cita que ¢ preciso dispor de informagdes e dados que permitam
gerenciar o presente e o futuro das organizagdes, devido a mutabilidade e a complexidade da
economia competitiva, conforme a similaridade dos negocios. Para medir o resultado das
empresas em seus aspectos financeiros e econdmicos, utiliza-se dentre outros, a analise dos
indicadores contabeis.

Os indicadores sdao descritos em termos de elementos, fatores e medidas, conforme Gil
(2002, p. 35-36) e sao indispensaveis para a satisfacdo dos investidores. Hronec (2001, p. 76)
define que indicadores de desempenho ou perfomance sdo sinais vitais da organizacdo que
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qualificam e quantificam o modo como as atividades ou outputs de um processo atingem sua

meta. Axson (1999, p. 7), faz a seguinte analogia:

Quando dirigimos um carro, o painel de controle nos fornece muitas informagdes,
em tempo real, que nos auxiliam na tomada de decisdo imediata, que muitas vezes
temos que fazer sem, no entanto, nos fornecer informagdes desnecessarias. Alguns
indicadores como os niveis de combustivel e dleo, velocidade, temperatura do
motor e talvez a rotagdo sdo suficientes para um monitoramento continuo. Ao
mesmo tempo, sensores podem estar monitorando outros indicadores, também
importantes para o bom funcionamento do automoével, mas que irdo alertar somente
se ocorrer algum problema, como por exemplo, uma luz vermelha que alerta
quando o motor estard superaquecido, e ainda bem que lhe proporciona tempo
suficiente para fazer ajustes que corrigirdo o problema. Em resumo, o painel de
controle lhe fornece a informag@o que vocé precisa no momento certo, sem lhe
inundar com todas as informagdes.

Takashima e Flores (2001, p. 72) destacam que “os indicadores sdo essenciais ao
planejamento em virtude de possibilitarem o estabelecimento de metas quantificaveis e sua
dissemina¢do na empresa, € essenciais ao controle, pois com a andlise dos indicadores pode-se

fazer uma analise de desempenho da empresa, visando a tomada de decisdes e o
replanejamento.

4 Estatistica multivariada na avaliacido de desempenho

Em estudos relacionados ao desempenho das empresas, normalmente se confrontam
um grande numero de varidveis que pressupde caracteristicas do fenomeno que se quer
estudar. Neste caso, torna-se necessario a aplicagao de técnicas de anélise de dados a fim de
propiciar uma melhor visdo ao planejamento e ao gerenciamento destas informacgdes. Os
métodos estatisticos univariados, multivariados e de regressdo, sdo importantes ferramentas
que ao serem utilizadas, possibilitam uma melhor interpretacdo do comportamento dos dados
(RAMOS, 2004).

A técnica de andlise de dados ¢ comumente utilizada para proporcionar uma visao
mais clara e o tratamento adequado das informagdes. Nesta pesquisa, a técnica de andlise de
dados utilizada ¢ a multivariada. Segundo Silva (1998), quando o objetivo do estudo ¢ a
descri¢do simultanea das variaveis, torna-se necessario o emprego de métodos estatisticos
multivariados. Estes métodos sdo fundamentais na aplicacdo de analise de dados com varias
variaveis envolvidas ao mesmo tempo, pois, possibilitam a estratificacdo de grupos padroes
das informacodes das variaveis envolvidas.

A andlise multivariada ¢ a rigor, qualquer abordagem analitica que considere o
comportamento de muitas variaveis simultaneas. Para Escofier (1992), os métodos de analise
multivariada de dados tém comprovado amplamente sua eficacia no estudo de grandes massas
complexas de informacdes. Sao métodos multidimensionais, que permitem a confrontagdo
entre duas ou mais variaveis, o que ¢ infinitamente mais rico que seu exame em separado.
Estes métodos classificam-se em: andlise dos componentes principais, analise fatorial de
correspondéncia e analise fatorial de correspondéncias multiplas.

Pode-se afirmar que a andlise multivariada ¢ a area da andlise estatistica que se
preocupa com as relagdes entre varidveis e como tal apresenta duas caracteristicas principais:
os valores das diferentes varidveis devem ser obtidos sobre os mesmos individuos e as
mesmas devem ser interdependentes e consideradas simultaneamente (LANDIM, 2000).

Na pratica, o desempenho de uma empresa pode ser avaliado de varias maneiras.
Uma delas ¢ mediante a analise de suas demonstra¢des contabil, também conhecida como
analise tradicional, que pode revelar pontos fracos da administragdo financeira e da propria
gestdo administrativa, permitindo ac¢des corretivas (JOHNSON, 1992).
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A analise tradicional dos balangos considera os indices de liquidez, os indices de
endividamento, os indices de estrutura de capitais, entre outros, para avaliacdo da gestdo e do
desempenho das empresas. O balango patrimonial representa uma fotografia da empresa em
determinado periodo, dividido em ativos e passivos de curto e longo prazo. A demonstracao
de resultado demonstra os fluxos monetarios, ou seja, as receitas, os custos, as despesas, 0
lucro ou prejuizo durante determinado periodo (SCHRICKEL, 1999).

Essa andlise permite evidenciar a situagcdo patrimonial da empresa, mostrando sua
capacidade de transformar seus ativos em dinheiro, para honrar seus compromissos do
passivo, no caso de sua liquidacdo. Por isto, ¢ comumente usada para auxiliar os gerentes de
crédito na dificil tarefa de provisdo e concessdo de crédito, num cenario incerto, em que
predominam elevadas taxas de inadimpléncia publica e privado.

Decisdes empresariais podem ser facilitadas se apoiadas no célculo dos indicadores
de desempenho econdmico-financeiro das empresas a partir de demonstragdes contabeis,
aliado as técnicas quantitativas, tais como os métodos estatisticos multivariados, usados
inicialmente, para estimar a probabilidade de uma empresa ir a faléncia (MARQUES;
BRAGA, 2003).

5 Métodos e técnicas de pesquisa

A pesquisa pode ser caracterizada como tedrico-empirica, uma vez que se inicia na
formulacao de quadros de referéncia e estudo de teorias, dedicando-se a indagacao de uma
realidade observavel. E, por esta relagdo com a realidade, ¢ também um estudo analitico-
empirico, por se tratar da codificacio de uma face mensurdvel da realidade social e
circunstancial das cooperativas paranaenses.

A pesquisa foi descritiva. Por pesquisa descritiva se entende as que buscam descrever
as caracteristicas de populagdes ou fenomenos, e também estabelecer o relacionamento entre
variaveis. Oliveira (2002, p.114) complementa afirmando que “o estudo descritivo possibilita
o desenvolvimento de um nivel de andlise em que se permite identificar as diferentes formas
dos fendmenos, sua ordenacgao e classificagdo.”

A pesquisa foi desenvolvida em duas partes, sendo adotados dois métodos para a
realizacdo da investigagdo: qualitativo e quantitativo.

As pesquisas qualitativas sdo as que evidenciam os fatos por meio do processo
indutivo de analise. A pesquisa bibliografica e documental foi adotada na primeira fase para a
coleta de dados das cooperativas. Gil (1999) esclarece que a analise bibliografica diz respeito
as pesquisas acerca de determinado assunto, mediante consulta aos materiais bibliograficos
como livros, periddicos, etc. A pesquisa documental examina documentos primarios ou
secundarios buscando dar a eles forma e representacdo adequada para os devidos fins.

O método quantitativo apresenta como principal caracteristica o tratamento estatistico
e as analises numéricas. Neste estudo utilizaram-se os aspectos quantitativos para traduzir em
estatistica os indicadores contabeis, promovendo sua classificagdo e analise. Trujillo (2001,
p.5) explica “que as pesquisas quantitativas partem de um conjunto de resultados,
empregando uma abordagem dedutiva.” Os aspectos quantitativos permitem a interpretagao
de informagdes numa relacdo dindmica ao estabelecer as relagcdes entre varidveis pesquisadas.
A andlise tem como objetivo organizar os dados de tal forma que possibilitem o fornecimento
de respostas ao problema proposto pela investigacdo. Segue-se, dai, a interpretagdo que tem
como objetivo a procura de sentido mais amplo das respostas, o que ¢ feito mediante sua
ligacdo a outros conhecimentos anteriores obtidos. Neste estudo o delineamento metodolégico
quantitativo contou com a contagem simples de freqiiéncia, e a estatistica multivariada, por
meio da anélise dos componentes principais, de correspondentes hierarquicos, discriminante e
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de regressdo, sendo que para tanto foi utilizada uma base de dados formatada em planilha
Excel e o software LHStat.

Em se tratando da populagdo, ou seja, da totalidade dos elementos que possuem em
comum determinadas caracteristicas de interesse para esta pesquisa, optou-se pelas
cooperativas do estado do Parand em seus diferentes ramos de atuacao, conforme relacionadas
a seguir:

Tabela 1 - Cooperativas registradas no Estado do Parana

RAMO NUMERO DE COOPERATIVAS NUMERO DE COOPERADOS
Agropecuario 70 100.757
Transporte 15 1.334
Crédito 55 215.043
Educacional 13 2.024
Habitacional 01 52
Infra-Estrutura 08 7.871
Satde 32 10.763
Trabalho 14 10.426
Turismo 01 39
Total 209 348.309

Fonte: Sindicato das Cooperativas do Estado Do Parana (2006).

Enumeradas estas 209 cooperativas paranaenses, agrupadas conforme o ramo de
atuagdo apresenta-se a classificagdo das mesmas com tamanho limitado ou finito. Enquanto
finitas, tém existéncia real. A amostra foi censitaria uma vez que considerou toda esta
populacdo para o estudo. Quanto a temporalidade, os exercicios em pesquisa corresponderam
a uma série temporal de doze anos, de 1994 a 2005.

Vale ressaltar, que a Tabela 1 evidencia uma situagdo estatica na data base de 31 de
dezembro de 2005. No entanto, os exercicios em pesquisa correspondem a 12 anos e
abrangem a série temporal de 1994 a 2005. No periodo em estudo, hd cooperativas que
entraram em dissolucao ou que se constituiram conforme a Figura 2.

25

20

15

10

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

- - & --Novos Registros —e— Registros Fxcluidos

Fonte: Adaptado de Sistema de Analise ¢ Acompanhamento de Cooperativas (2006).
Figura 2 - Evolug@o do nimero de cooperativas/ano
Conforme dados do Sindicato das Cooperativas do Estado do Parand (OCEPAR), no

periodo de 1994 a 2005, 159 cooperativas foram constituidas e 114 entraram em dissolugéo
no estado do Parana (SINDICATO DAS COOPERATIVAS DO ESTADO DO PARANA,
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2006). O saldo do periodo € superavitario em 45 cooperativas. Considerando as cooperativas
constituidas e dissolvidas no periodo, juntamente com as 209 cooperativas na data de 31 de
dezembro de 2005, obteve-se 1.440 observagdes, com 32 variaveis, correspondentes aos
indicadores contabeis em estudo. Neste contexto, as cooperativas sdo consideradas como
observagoes e os indicadores contabeis sdo considerados varidveis para o estudo quantitativo.

6 Resultados

Em cumprimento aos objetivos da pesquisa, foi realizado o estudo sobre o
cooperativismo nacional e paranaense. Também foram revisados sob o ponto de vista de
diversos autores os grupos e os indicadores contabeis utilizados na analise das demonstracdes
contabeis.

Os principais grupos e indicadores contabeis utilizados nas sociedades cooperativas do
Estado do Parana foram observados, identificados e relacionados. Os 32 indicadores contabeis
selecionados foram extraidos do Sistema de Anélise e Acompanhamento de Cooperativas
(SAAC) e revelam padronizagdo. Vale salientar, no entanto, que 03 destes indicadores, nao
sao utilizados pelo ramo saude, devido as atividades que estas cooperativas desenvolvem,
sendo eles: liquidez seca, prazo médio de estoque e despesas técnicas.

Em cumprimento ao segundo objetivo especifico da pesquisa relacionam-se a seguir,
além dos grupos, os 32 indicadores contabeis mais utilizados existentes no SAAC, sendo eles:

a) eficiéncia econdmico-financeira: liquidez corrente, liquidez seca, liquidez total,
margem de garantia, imobiliza¢do de recursos proprios;

b) endividamento: endividamento total, endividamento de longo prazo;

c) tesouraria: capital de giro, necessidade liquida de capital de giro, variacdo da
NLCDG, tesouraria, indice de autofinanciamento;

d) capacidade operacional: prazo médio de recebimento, prazo médio de pagamento,
prazo médio de estoque, ciclo financeiro, crescimento das vendas, giro do ativo
total, giro do ativo permanente;

e) avaliagdo dos resultados: margem bruta, despesas com pessoal, despesas com
vendas, despesas tributdrias, despesas administrativas, despesas técnicas, margem
operacional, despesas financeiras, outras despesas, rentabilidade das vendas,
retorno de investimento e rentabilidade do patrimonio liquido;

f) termdmetro de insolvéncia de Kanitz.

Ap6s a identificacdo dos indicadores contébeis foi possivel realizar o levantamento de
informacdes semelhantes acerca destes. A maior valia deste objetivo ¢ revelar se ha
correlacdo entre os indicadores contabeis das cooperativas do Estado do Parand, na série
temporal 1994-2005, por meio de tratamento estatistico multivariado, mais especificamente a
analise de componentes principais (ACP) e andlise de agrupamentos hierarquicos.

As principais agregacoes de informacgdes, conforme maior correlagdo positiva entre si,
dos 1.440 casos e 32 indicadores contabeis foram V1: liquidez corrente, seca, total, margem
de garantia e termdmetro de insolvéncia de Kanitz, possuem entre si uma correlagdo perfeita
(100%); V2: rentabilidade das vendas, despesas técnicas e outras despesas (99%); V3: Ciclo
financeiro e prazo médio de recebimento (90%). Inexiste correlacdo entre o grupo V1 e V2.
Por sua vez, mantém uma correlagdo estatistica insignificante as variaveis do grupo V3 e V1.
As variaveis V2 e V3 apresentam correlagdo positiva.

Por outro lado, as correlagcdes negativas entre as variaveis, também puderam ser
visualizadas, como o caso das variaveis do grupo -V1: outras despesas € margem operacional
(-89%); -V2: despesas técnicas e margem operacional (-87%); -V3: rentabilidade de vendas e
margem operacional (-83%). As variaveis -V1, -V2 e -V3 apresentam correlagao positiva.
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As informacdes semelhantes de maior relevancia sobre os indicadores contabeis das
cooperativas do Estado do Parand foram levantadas. Por meio da andlise de componentes
principais e analise hierarquica, manteve-se a fidedignidade das informacdes. Cumpriu-se
assim, o terceiro objetivo especifico, deste estudo.

Para o cumprimento do quarto objetivo, identificar os indicadores contdbeis que
demonstram significativamente o desempenho organizacional favoravel, com o intuito de
reduzir o nimero de indicadores solicitados as cooperativas, fez-se uso da andlise de
componentes principais e hierdrquica. Reduziu-se a quantidade de varidveis de 32 para 12, por
meio de classificagdo com base em unidades de significados, que se constituiram em grupos
de varaveis.

Os indicadores com alta correlagdo positiva entre si foram descartados, exceto um de
cada grupo de variaveis. O resultado da classificacdo em unidades de significados culminou,
assim, em 12 variaveis preditoras, sendo o grupo e as variaveis as seguintes:

a) eficiéncia econdmico-financeira: liquidez corrente e imobilizagdo de recursos

proprios;

b) endividamento: endividamento total;

¢) tesouraria: capital de giro, tesouraria e indice de autofinanciamento;

d) capacidade operacional: ciclo financeiro, giro do ativo total, margem operacional,

rentabilidade das vendas, retorno de investimentos e rentabilidade do patrimonio
liquido.

A variavel predita foi denominada de desempenho e esté classificada nas modalidades:
insolvente, penumbra e solvente, conforme a escala do termometro de insolvéncia de Kanitz.
No entanto, o objeto de estudo restringiu-se a evidenciar as tendéncias de desempenho
favoravel, neste caso, a atencao foi direcionada a modalidade de cooperativas solventes, por
Kanitz.

Pode-se verificar que quando a analise discriminante foi aplicada para todos os 1.440
casos da pesquisa, a evidenciagdo de desempenho favoravel explicada pelos indicadores
contabeis foi de 91,314%, com margem de erro de 8,686%. Quando a anélise foi dirigida aos
ramos de atuagdo para teste de validagdo, percebeu-se que a evidenciagdo no ramo
agropecuario foi de 89,168%, com margem de erro de 10,832%; no educacional, 84,127%,
com margem de erro de 15,873%; e demais ramos, exceto agropecuario e educacional,
94,485%, com margem de erro de 5,515%.

Os indicadores contabeis com maior capacidade discriminante quanto a desempenho
favoravel sdo: endividamento total, capital de giro e tesouraria. Os demais indicadores:
retorno de investimento, rentabilidade do patrimonio liquido, margem operacional, giro do
ativo total, imobilizagdo de recursos proprios, rentabilidade das vendas e indice de
autofinanciamento, possuem capacidade discriminante, porém, pouco expressiva. As
variaveis: liquidez corrente e ciclo financeiro, ndo possuem capacidade discriminante,
portanto, poderiam até ser descartadas da analise. Cumpriu-se assim, o objetivo especifico
quarto desta pesquisa.

O modelo derivado da andlise discriminante foi testado e validado pelas taxas de
acerto, fornecendo resultados satisfatorios. Portanto, a hipdtese formulada, representada por
Ho = os indicadores contdbeis evidenciam tendéncias de desempenho favoravel nas
cooperativas do Estado do Parand, pdde ser comprovada. O quinto objetivo especifico deste
estudo fez-se cumprir.

Em atendimento ainda ao objetivo geral da pesquisa. Buscou-se a aplicacdo da anélise
de regressdao e correlacdo com o proposito de comprovar se as varidveis representativas
revelam tendéncia futura de desempenho favoravel as cooperativas do Estado do Parana. Foi
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aplicada a andlise de regressao e correlagdo, com base na média anual de 12 indicadores
contabeis, no periodo de 1994 a 2005.

Verificou-se que os coeficientes de determinacdo (R?) mais representativos sdo os das
variaveis, capital de giro e tesouraria, com 88,68% e 66,50% da variacdo total das curvas
explicadas, isto indica que o ajuste da curvas apresenta boa qualidade, em outras palavras, o
(R?) ¢ significativo. Assim, pode-se afirmar que ha tendéncia dos indicadores contabeis,
capital de giro e tesouraria aumentarem nos proximos exercicios.

Vale ressaltar que as varidveis capital de giro e tesouraria, estdo entre as trés variaveis
com maior capacidade discriminante para evidenciar tendéncias de desempenho favoravel nas
cooperativas do Estado do Paranda. Portanto, se ha previsdo de aumento destas varidveis, pode-
se afirmar que ha tendéncias de que as cooperativas evoluam nas escalas de desempenho.

Quanto as demais variaveis analisadas por meio da analise de regressdo e correlacao,
estas ndo apresentaram coeficientes significativos, portanto, ndo se pode afirmar por estas, se
ha ou ndo tendéncia de desempenho futuro favoravel para as cooperativas do Estado do
Parana.

Os resultados da analise de regressdo e correlagdo confirmam novamente a hipotese
nula = os indicadores contabeis evidenciam tendéncias de desempenho favoravel, no entanto,
vislumbrou-se e atingiu-se neste contexto, a predicao.

7 Conclusao

A conclusdo geral ¢ de que a analise dos resultados apresentados revela que o objetivo
deste estudo foi alcangado, que consistiu em verificar se existe algum indicador contébil que,
extraido das demonstragdes contdbeis, serve para demonstrar tendéncia de desempenho
favoravel nas cooperativas do estado do Parana.

Os resultados da pesquisa apontam que ¢ possivel utilizar os indicadores contébeis, de
forma mais especifica capital de giro, tesouraria e endividamento total, para identificar se as
cooperativas do Estado do Parana, consideradas em situacao insolvente, penumbra e solvente,
possuem tendéncia para atingirem ou se manterem em situacdo de solvéncia ou de
desempenho favoravel.

Ha dez indicadores contdbeis que podem ser utilizados como direcionadores de
solvéncia, considerando-se as cooperativas pesquisadas. Com dois deles, capital de giro e
tesouraria, consegue-se fazer predi¢do de desempenho favoravel.

Conclui-se que as metodologias de avaliagdo de desempenho empresarial estio em
constante evolugdo. Apesar da propensdo ao emprego de novas técnicas, nenhuma se sobrepos
as demais, destacando-se no transcorrer do tempo.

Conclui-se ainda quanto ao método, que cada um possui sua utilidade e sua
capacidade informativa. Nenhum deles, individualmente analisado, possui capacidade
informativa tdo abrangente, que torne os demais obsoletos.
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