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Resumo:

O presente artigo tem por objetivo examinar as informag¢des ambientais divulgadas por uma amostra de 80
companhias de capital aberto de 17 setores estabelecidas no Brasil. Para isto, foi utilizada a técnica andlise de
contetido dos relatorios contabeis disponibilizados pelas companhias através dos sites das mesmas, da Comissao de
Valores Mobiliarios ou da Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA, no periodo de 1997 a 2005. Os resultados
obtidos confirmaram o continuo crescimento quantitativo de informagdes ambientais divulgadas através dos
relatérios contabeis, principalmente por meio do relatério da administracdo. A analise setorial permitiu identificar
profundas diferencas entre setores e entre empresas. Algumas companhias divulgaram muitas informacdes a cada
ano e outras ndo divulgaram qualquer informagdo sobre o tema estudado no periodo analisado. Acredita-se que a
percepcdo da importancia do meio ambiente varia entre os gestores, e evidencia-se assim um problema cultural.
Apesar da falta de padré&o para divulgacdo deste tipo de informacao, esta ocorre voluntariamente, de forma crescente
e ndo necessariamente de forma constante, com diferencas entre setores e entre empresas.
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Uma analise da evidenciacdo ambiental de companhias
brasileiras - de 1997 a 2005

Resumo

O presente artigo tem por objetivo examinar as informacdes ambientais divulgadas por uma
amostra de 80 companhias de capital aberto de 17 setores estabelecidas no Brasil. Para isto,
foi utilizada a técnica andlise de conteddo dos relatérios contébeis disponibilizados pelas
companhias através dos sites das mesmas, da Comissdo de Valores Mobiliarios ou da Bolsa
de Valores de Séo Paulo — BOVESPA, no periodo de 1997 a 2005. Os resultados obtidos
confirmaram o continuo crescimento quantitativo de informacBes ambientais divulgadas
através dos relatorios contabeis, principalmente por meio do relatorio da administracdo. A
anélise setorial permitiu identificar profundas diferencas entre setores e entre empresas.
Algumas companhias divulgaram muitas informacfes a cada ano e outras ndo divulgaram
qualquer informagdo sobre o tema estudado no periodo analisado. Acredita-se que a
percepcao da importancia do meio ambiente varia entre 0s gestores, e evidencia-se assim um
problema cultural. Apesar da falta de padrdo para divulgacdo deste tipo de informacéo, esta
ocorre voluntariamente, de forma crescente e ndo necessariamente de forma constante, com
diferencas entre setores e entre empresas.

Palavras chave: Contabilidade Ambiental. Setores. Evidenciag&o.

Area temética: Gestdo de Custos Ambientais e Responsabilidade Social.
1 Introdugéo

E crescente o nimero de pesquisas que abordam a questdo ambiental nas empresas e
em especial, a divulgacdo do relacionamento destas com o meio ambiente. Diante de
constantes mudangas no mercado econémico e financeiro, varios fatores contribuiram para
que as empresas buscassem se tornar mais transparentes para o publico externo.

Um conjunto de variaveis tem influenciado o comportamento de diversas companhias,
que divulgam voluntariamente informacdes sociais e ambientais e vdo aléem do que é exigido
pela legislagdo. As empresas brasileiras com desempenho ambiental s&o aquelas com maior
inser¢do no mercado internacional (ANDRADE et al., 2004; SANTOS et al., 2001).

De acordo com Gongalves (2002) As sociedades andnimas consideram importante a
divulgacdo de informacOes tanto espontaneas como obrigatorias, pois, para isto utilizam
diversos meios como os relatorios oficiais, a midia impressa, televisiva e a Internet.

Nas pesquisas anteriores sobre a divulgacdo de informacGes ambientais em relatorios
contabeis, muitos autores investigaram um setor especifico, como: Calixto (2004); Carvalho
(2002); Guarneri, (2001); Nossa (2002); Oliveira, (2000); Oliveira (2003); Paiva (2003);
Paulo et al. (2004); e Silva (2003) e estes estudos destacaram a falta de padronizacdo e de
regulamentacdo como obstaculos na divulgacdo de informagfes ambientais de sociedades
anénimas de capital aberto no Brasil.

Para continuar o debate sobre o tema, o presente artigo tem por objetivo realizar uma
anélise sobre o que as companhias brasileiras divulgam sobre o tratamento dado & questdo
ambiental em seus relatorios contabeis, assim como comparar qualitativa e quantitativamente
entre setores as informagodes evidenciadas.

Apesar da escassez de informacgfes quantitativas divulgadas nos relatérios contébeis,
muitas empresas tém divulgado dados sobre o gerenciamento ambiental das suas atividades
principalmente por meio do relatério da administracédo e notas explicativas. Um aspecto pouco
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explorado na literatura contabil € a comparacdo de grupos de empresas entre diferentes
setores, pois, afinal, 0 que motiva uma empresa de um setor a divulgar mais informacdes
qualitativas e ou quantitativas do que empresas de outro setor?

Trata-se de um estudo exploratdrio e a pesquisa documental foi utilizada para a analise
dos demonstrativos contabeis de uma amostra de companhias brasileiras referente o periodo
de 1997 a 2005. Para fins de identificacdo da quantidade e qualidade de informacdes
divulgadas, foi utilizada a técnica analise de contetdo. A pesquisa bibliogréafica veio dar o
suporte tedrico, com base nas obras de autores que se dedicaram a estudar o tema abordado
neste artigo.

O trabalho justifica-se pelo fato de haver poucas pesquisas que compararam uma
amostra significativa de empresas brasileiras de diferentes setores por um longo periodo e
acredita-se que esta andalise podera contribuir para o conhecimento sobre o tema, assim como
0 debate sobre a importancia da contabilidade ambiental.

Os resultados obtidos nesta pesquisa sdo validos somente para a amostra selecionada e
para fins de limitacdo, o referencial tedrico aborda somente o aspecto ambiental da gestéo
empresarial, com énfase nos relatorios contédbeis disponibilizados pelas companhias
anualmente via relatérios impressos através da Internet e também em sites oficiais como o da
Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM e o site da Bolsa de Valores de S&o Paulo -
BOVESPA.

A pesquisa esta organizada em 5 secGes além desta introducdo. Na proxima secéo foi
feita uma revisdo bibliografica sobre o tema abordado, na seqliéncia foi apresentado o estudo
exploratdrio, em seguida os resultados obtidos e por fim foram feitas as consideracdes finais
sobre as evidéncias encontradas, além das recomendacdes para pesquisas futuras.

2 Referencial Tedrico
2.1 Aspectos conceituais da contabilidade ambiental

Numa visdo global, o destaque dado ao meio ambiente tem se intensificado em razéo
de resultados alarmantes de problemas como a polui¢éo, esgotamento de recursos naturais e
efeitos negativos sobre o clima e temperatura do planeta. O desenvolvimento econémico sem
critérios sustentaveis tem sido apontado como um importante condutor de impactos
ambientais de diferentes proporcdes e a necessidade de controle destes atualmente é destaque
na midia.

A sociedade tem se organizado cada vez mais e as pressdes sobre as empresas,
principalmente sobre as que exercem atividades potencialmente poluidoras podem ser
comprovadas pelas iniciativas voluntarias das mesmas em divulgar os investimentos que tém
feito em meio ambiente, educacéo, treinamento de funcionarios, preservacdo e manutencgdo de
pracas, reservas florestais, etc.

Entretanto, é preciso destacar que as empresas que exercem atividades potencialmente
poluidoras, conforme o grau de risco da atividade, a legislacdo exige medidas de
compensacdo ambiental quando estas exploram recursos naturais € o caso de empresas de
setores como mineracdo, petroleo, papel e celulose, industria quimica, etc. (CALIXTO e
NASCIMENTO, 2004).

Divulgar voluntariamente as acdes sociais e ambientais via relatdrios contabeis tem
sido uma pratica comum em empresas de diversos setores desde meados da década de 1990,
mesma época em que surgiram os primeiros trabalhos académicos sobre contabilidade
ambiental no Brasil. Na busca de definicdo de termos, para Ribeiro (2005, p. 45) esta ndo é
uma nova ciéncia e tem como objetivo: “identificar, mensurar e esclarecer os eventos e
transagdes econdmico-financeiros que estejam relacionados com a protegéo, preservagéo, e
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recuperacdo ambiental, ocorridos em um determinado periodo, visando a evidenciacdo da
situacdo patrimonial da entidade”.

Acredita-se que o0s objetivos da mensuracdo, controle e divulgacdo de gastos
ambientais ndo devem ser restritos a investimentos que sdo divulgados de forma qualitativa
nos relatorios das empresas, pois, afinal, estas tém muito mais a informar além da declaracéo
de considerar a responsabilidade ambiental uma varidvel estratégica em seus negécios.

A certificacdo pela norma ISO 14000 por dezenas de empresas brasileiras, tem
demonstrado a importancia desta no mercado competitivo que as mesmas enfrentam
constantemente, entdo, esta também é uma variavel que deve ser destacada, uma vez que 0s
seus processos tornaram-se padronizados e ha a necessidade de adequar-se a uma norma que
exige exceléncia em seus procedimentos e com respeito ao meio ambiente.

Os resultados da pesquisa de Layrargues (2000) indicaram que a certificacdo
ambiental nas empresas esta mais relacionada com pressfes externas do que por consciéncia
ambiental. O rigor da legislacdo ambiental, que a partir de 1998, com importantes avangos na
lei de crimes ambientais (Lei n. 9.605, de 1998 e posteriores), ampliou também o foco de
atencdo dos investidores, consumidores e da sociedade em geral, para que as empresas sejam
mais responsaveis.

Portanto, percebe-se que a sociedade pressiona as empresas de alguma forma, quer na
decisdo de compra de produtos, em audiéncias publicas para aprovacdo ou nao de algum
empreendimento que afetara a vida das pessoas que vivem no entorno de empreendimentos
empresariais, como € o caso de mineradoras e hidrelétricas, por exemplo, ou quanto a imagem
gue os consumidores fazem das empresas, de acordo com a conduta percebida, por suas
atitudes, os investimentos que fazem, sua publicidade e por que ndo, de acordo com 0s
relatdrios contébeis.

Contabilidade ambiental pode ser definida como o ramo da contabilidade que
mensura, controla e registra os eventos econdmicos relacionados com o meio ambiente.
Entretanto, as empresas que exercem atividades potencialmente poluidoras, naturalmente
devem destacar as contas que se referem aos seus custos e investimentos ambientais.

Um tema em destaque atualmente é o fato de as empresas que ndo exercem atividades
potencialmente poluidoras, como é o caso de instituicdes financeiras, seguradoras e outras
prestadoras de servicos, que investem no meio ambiente, quer na ado¢do de “areas verdes”,
despoluicdo de areas degradadas ou investimento em educacao ambiental.

Considerando que inicialmente a questdo ambiental esteve muito vinculada ao aspecto
social das entidades, tendo em vista que um vasto conjunto de temas emergentes comecou a
ser discutido nas ultimas décadas e atualmente, sdo areas pesquisadas e analisadas
separadamente em varios paises, em razdo da complexidade e amplitude de cada tematica,
contabilidade social e ambiental, na definicdo de Gray et al., apud Mathews (1997, p. 483):

E o processo de comunicacao dos efeitos sociais e ambientais das organizacdes, acdes
econdmicas de interesse particular de grupos dentro da sociedade e para a sociedade
em geral. O tema envolve estender a prestacdo de contas das companhias para além de
regras tradicionais, ou seja, da contabilidade financeira. Tal processo parte da hipétese
de que as companhias tém maiores responsabilidades dentro da sociedade, que véo
além de “fazer” dinheiro para seus acionistas. (traducéo livre).
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2.2 Evidenciacéo contabil das informagdes ambientais

E preciso que a divulgacdo das informacBes contabeis esteja de acordo com os
principios de contabilidade geralmente aceitos e a evidenciacdo assume papel importante, por
ser a forma de comunicacdo entre a contabilidade e os usuarios destas informacdes. Para
alguns autores, os gastos ambientais devem ser destacados em outro relatério, denominado
“balango ambiental” e para outros autores, os gastos ambientais podem ser destacados nas
demonstragfes que ja existem, tendo em vista o custo de elaboracdo e divulgacdo que as
acompanham. (RIBEIRO, 1992).

Quanto a falta de uniformidade e padrdo para divulgacdao de informacGes ambientais,
estes fatos foram confirmados por autores como Arraes e Diniz (2001); Beets e Souther,
(1999); Calixto, (2004); Nossa, (2002); Paiva, (2003); Santos et al., (2001) e Tinoco e
Kraemer, (2004).

Enguanto muitos autores tém destacado criticas a falta de padronizacdo, auditoria
independente, obrigatoriedade legal de divulgacdo e todas as dificuldades que esses
problemas acarretam para a conducao de uma andlise das informagfes ambientais divulgadas
pelas empresas, por outro lado, muitas companhias tém divulgado cada vez mais informacdes
qualitativas sobre os seus investimentos em meio ambiente.

Os estudos de Gray, Kouhy e Laves (1995a e 1995b) tiveram com objetivo a criacdo e
o0 desenvolvimento de um banco de dados sobre a evolucao histérica da evidenciagdo de
informacdes sociais e ambientais por meio dos relatorios contabeis das maiores companhias
estabelecidas no Reino Unido no periodo de 1979 a 1991. Os autores analisaram o contetido
dos relatorios contabeis divulgados por uma amostra de 100 companhias de 15 setores
potencialmente poluidores, além de desenvolverem um modelo de categorias para analise que
pudesse ser repetido em outras pesquisas. A investigacdo revelou que ha evidéncias de uma
relacdo entre o porte das companhias e as informagdes ambientais divulgadas, assim como o
setor e pais de origem do capital, varidveis que influenciam a quantidade e qualidade de
informacdes divulgadas em seus relatérios, quais sejam elas voluntarias ou obrigatorias.
(GRAY et al. 1995b).

A pesquisa conduzida por Tilt e Symes (1999) teve por objetivo interpretar as
informacBes ambientais divulgadas pelas empresas australianas. O estudo considerou uma
amostra de 70 companhias, selecionadas com base nas 500 maiores empresas listadas na
Australian Stock Exchange (bolsa de valores australiana) em 1994. Os autores concluiram que
grande parte da disclosure ambiental das empresas de mineracdo australianas se refere a
provisdo para a reabilitacdo de minas, em razdo dos beneficios fiscais oriundos desse
procedimento. No entendimento dos autores: “esse tipo de evidenciacdo provavelmente é
influenciado ndo pelo desejo de ser ambientalmente consciente, mas pelo beneficio tributario
que as empresas tém, quando das despesas incorridas na reabilitacdo de minas” (TILT e
SYMES, 1999, p. 138). (traducéo livre).

Através da andlise de conteudo, O’Donovan e Gibson (2000) investigaram a
divulgacdo de informacBGes sobre o meio ambiente de uma amostra de 41 companhias
australianas dos setores de quimica, papel e celulose, transportes, petrdleo e gas natural,
mineracao e outros setores diversificados, no periodo de 1983 a 1997. Os resultados obtidos
pelos autores indicaram que a divulgacdo de informacdes sobre o meio ambiente aumentou
significativamente no periodo de 1988 a 1989 e entre 1995 e 1996. Entretanto, a maioria das
informacgdes ambientais divulgadas pelas empresas analisadas foi de natureza descritiva.
Apesar das dificuldades em se comparar informacdes de companhias de diferentes setores, 0s
autores o fizeram e identificaram similaridades na quantidade de informagdes ambientais
divulgadas entre as empresas dos setores de mineracgdo, petroleo e gas natural, que divulgaram
maior quantidade de informag0es sobre o tema.
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Gadenne e Zaman (2001) investigaram a associacdo entre o gerenciamento ambiental
e as praticas contabeis, por meio do envio de questionario para uma amostra de 125 empresas
australianas, selecionadas na lista das 500 maiores companhias daquele pais, que fazem parte
dos setores de quimica, mineracdo, 6leo e gas e papel e celulose. De acordo com os autores,
apesar de grandes companhias como Western Mining e BHP incluirem os custos sociais e
ambientais de suas atividades em seus relatorios financeiros, a grande maioria das companhias
australianas ndo divulga esse tipo de informagéo, principalmente pelo fato de a divulgacéo ser
predominantemente voluntaria. Os resultados da pesquisa indicaram que muitas companhias
ainda ndo desenvolveram o enfoque de custos ambientais e 0 gerenciamento destes. Das que
ja desenvolveram, foram motivadas principalmente por requisitos legais e ou normas de
certificacdo ambiental. Quanto a posicdo dos gerentes contdbeis que responderam ao
questionario, estes acreditam que a questdo ambiental induz a custos e despesas e essas
informacdes deveriam ser divulgadas e detalhadas preferencialmente em notas explicativas e
ndo somente na demonstracdo de resultado e no balanco patrimonial.

Partindo do pressuposto de que a contabilidade pode contribuir para a sociedade,
através da evidenciacao dos eventos relacionados com o meio ambiente de forma transparente
nos demonstrativos contabeis, em sua dissertacdo de mestrado, Leonardo (2001) aplicou um
questionario junto a 11 inddstrias quimicas estabelecidas no Brasil e certificadas pela 1SO
14001. A autora verificou que a contabilidade d& pouca énfase a questdo ambiental pelos
seguintes motivos: resisténcia dos administradores em divulgar informacBes sobre seus
passivos ambientais; baixa consisténcia das informacgdes; dificuldade de mensurar os passivos
ambientais, assim como a preocupacdo em ndo tornar publica uma ma noticia. (relatorios
qualitativos e superficiais). Assim, a autora propds um modelo de demonstrativo contébil que
destaca os itens de natureza ambiental segregados das demais contas na demonstracgéo.
(LEONARDO, 2001, p. 121-122).

Cormier e Magnan (2003) investigaram os fatores determinantes da divulgacdo de
informacOes ambientais utilizando uma estrutura de custo/beneficio, no contexto da
regulamentacdo legal da Franca. Os resultados sugeriram que, em adi¢do ao tamanho da
companhia, as informacdes sobre custos e a visibilidade da empresa na midia determinam o
tipo de divulgacédo de informacdo ambiental.

Passos e Camara (2003) analisaram as crescentes mudancas na gestdo ambiental de
empresas do setor quimico. Para isto, 0s autores selecionaram uma amostra de inddstrias
quimicas estabelecidas no municipio de Londrina. Os resultados da pesquisa, de acordo com
0s autores, indicaram que as razdes que levam as empresas brasileiras a adotarem politicas de
gestdo ambiental sdo varidveis e de natureza reativa, impulsionadas por pressdes externas, ou
podendo ser implantadas por raz@es institucionais.

Com o objetivo de identificar como as empresas divulgam contabilmente informagdes
sobre 0 meio ambiente, Borba e Nazario (2003) examinaram os relatorios contabeis de 37
companhias brasileiras de 10 setores potencialmente poluidores, classificadas entre as maiores
e melhores, conforme a publicacédo da revista Exame do ano 2002. De acordo com 0s autores,
as referéncias a questdo ambiental sdo encontradas principalmente no relatério da
administracdo e em menor escala, nas notas explicativas e empresas do setor de siderurgia e
metalurgia foram as Unicas que destacaram suas provisdes ambientais no balago patrimonial.

Numa pesquisa sobre a influéncia dos stakhoders na gestdo ambiental das industrias
fluminenses, de acordo com Medeiros (2004), o principal stakeholder identificado pelas
industrias € o Estado, em razdo das exigéncias legais atuais. Um dos motivos mais
representativos para as empresas investirem em meio ambiente é consolidar a sua imagem
corporativa perante o seu mercado consumidor.

Com o intuito de investigar o nivel de informagdes ambientais, conforme as diretrizes
recomendadas pelo Intergovernmental Working Group of Experts on International Standards
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of Accounting and Reporting- ISAR, um grupo de experts em contabilidade ligado a ONU
através da United Nations Conference on Trade and Development — UNCTAD, Calixto
(2004) examinou os relatorios contabeis de uma amostra de 10 das maiores mineradoras do
mundo. Os resultados da pesquisa indicaram que o rigor da legislacdo e a cultura do pais de
origem da empresa, sua sede, é que definem a quantidade e qualidade de informacdes
divulgadas em seus relatérios contabeis.

Alberton e Costa Junior (2004) realizaram um estudo sobre o impacto da implantacéo
de um sistema de gestdo ambiental nas industrias certificadas pela 1ISO 14001. Com base na
analise quantitativa de uma amostra de 63 empresas brasileiras, os autores verificaram que as
empresas tiveram retornos positivos apos a certificacao.

Campbell (2004) analisou o volume de informacGes voluntarias divulgadas sobre o
meio ambiente, nos relatorios anuais de uma amostra de 264 companhias britanicas, de cinco
setores (varejista, bebidas, petroquimica, quimica e outros), no periodo de 1974 a 2000. Com
base numa amostra de empresas que provocam “mais” e “menos” impactos ambientais, para
testar os efeitos do corte transversal, o autor identificou uma associagdo positiva entre o
disclosure ambiental e a vulnerabilidade estrutural dos cinco setores, em relacdo aos passivos
ambientais das companhias analisadas. Os resultados da pesquisa demonstraram também que
ocorreu um aumento na divulgacdo de informacBes ambientais das empresas analisadas,
principalmente a partir da década de 1980.

Kosztrzepa (2004) elaborou um estudo exploratério no contexto da industria quimica.
Com base em uma amostra de 11 companhias brasileiras, o autor analisou qualitativamente o
relatorio da administracdo e notas explicativas, divulgadas na Internet e nos relatorios
ambientais. De acordo com o autor, as empresas deste setor divulgam informacGes ambientais
de forma qualitativa e estas dao destaque as questdes relacionadas com a legislacdo ambiental.

Por meio de uma pesquisa e levantamento, junto a uma amostra de 15 sociedades
anonimas de capital aberto de diferentes setores, Alberton et al. (2004) constataram que a
contabilidade ambiental é um segmento pouco explorado pelos profissionais da contabilidade,
apesar do grande interesse demonstrado pelas empresas quanto a este tema.

De acordo com Oliveira (2005), quanto maior o porte da empresa e se as suas
atividades estdo relacionadas a impactos ambientais de grandes proporcdes, maior a
quantidade de informagdes ambientais divulgadas por estas. Entretanto, o balanco social é o
demonstrativo mais utilizado, apesar da escassez de detalhamentos quanto a investimentos
ambientais, a Unica informacdo presente.

Com o objetivo de identificar as varidveis que afetam as informac@es divulgadas nos
relatérios da administracdo de companhias brasileiras de capital aberto, Rodrigues (2005)
realizou uma analise de conteddo do relatério de administragdo de uma amostra de 350
companhias, no periodo de 2001 a 2003. A autora confirmou as seguintes hipdteses: relatérios
pessimistas apresentam mais frases sobre o cenario econdmico; relatdrios otimistas
apresentam mais frases sobre o desempenho, sobre a reforma da administracdo, empresas com
problemas tendem a apresentar mais frases sobre perspectivas futuras; e empresas com
dificuldades utilizam mais frases sobre a conjuntura econémica.

Com o objetivo de analisar a relacdo entre 0 comportamento do preco das acfes no
mercado acionario e as informag@es sociais e ambientais divulgadas por grandes corporacdes,
Murray et al. (2006) examinaram os relatérios de uma amostra de 100 companhias inglesas de
diferentes setores. A andlise de conteudo foi utilizada para quantificar o nimero de paginas
dos relatdrios contabeis em que as empresas destacaram a variavel ambiental e social de suas
atividades e a estatistica descritiva foi utilizada para a anélise quantitativa dos dados. De
acordo com o0s autores, os testes aplicados nao evidenciaram nenhuma relacdo entre o
comportamento do preco das ac¢des e as informagdes ambientais e sociais divulgadas pelas
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companhias e 0s mesmos sugeriram a utilizacdo de outras técnicas metodologicas para testar
os dados coletados em pesquisas futuras.

Através da revisdo bibliografica sobre pesquisas que exploraram setores especificos ou
varios e trabalharam com amostras de companhias brasileiras ou de outros paises, observou-se
que ha muito a ser desenvolvido sobre a divulgacéo de informagfes ambientais. Considera-se
relevante ainda a analise da evolugédo destas informacdes, vista adiante.

3 Procedimentos Metodoldgicos
3.1 Andlise de conteudo

A analise de contetdo é uma técnica de avaliacdo quantitativa de dados qualitativos.
Amplamente utilizada pelas ciéncias sociais e nas ultimas décadas tem se intensificado a sua
aplicacdo em pesquisas contabeis (CAMPBELL, 2004; DEEGAN e RANKING, 2002;
GRAY et al., 1995a; NOSSA, 2002; O’'DONOVAN e GIBSON, 2000; TILT et al., 1999).

Quanto a definicio de analise de contetido, de acordo com Bardin (1977, p. 38): “E um
conjunto de técnicas de analise das comunicagfes que utiliza procedimentos sistematicos e
objetivos de descrigdo do conteudo das mensagens”.

Os resultados de pesquisas anteriores identificaram que a utilizacdo da analise de
contelldo de informacgBes sociais e ambientais deve abranger ndo somente os relatérios
contabeis das companhias, tendo em vista a disponibilizacdo dessas informacGes através de
outros relatdrios, assim como, a disponibilizagéo destes na Internet. Unerman (2000).

Neste trabalho, foi utilizada a técnica de analise textual, a qual se caracterizou por trés
momentos especificos: a identificacdo de informacdes ambientais divulgadas pelas empresas,
a classificacdo da sentenca, de acordo com as categorias previamente estabelecidas, sem
considerar a repeticdo de termos nos diversos relatorios disponibilizados pelas companhias.

As categorias pré-estabelecidas neste estudo buscaram identificar informacdes
qualitativas ou quantitativas divulgadas pelas companhias componentes da amostra. A
pontuacdo para evidenciacdo foi desenvolvida com base nas informagfes contidas nos
websites, em icone especifico sobre o meio ambiente e nos relatdrios contabeis das
companhias. Foram entdo examinados minuciosamente a evidenciacdo e a ndo evidenciacdo
dos itens selecionados. As companhias foram avaliadas em “1” para evidenciagdo e “0” para a
ndo evidenciacao das informacges. O resultado foi quantificado para comparacéo entre setores
e periodos.

Como o objetivo desta pesquisa é analisar a evolucao das informacdes evidenciadas
contabilmente sobre o aspecto ambiental das companhias, este trabalho tem como limitagcdo a
identificacdo do que as empresas componentes da amostra divulgaram somente nos Gltimos
nove anos.

Portanto, foram analisados os relatorios anuais, demonstracBes contabeis e
informagdes pertinentes disponibilizadas na Internet, através dos sites das companhias
componentes da amostra. As categorias previamente estabelecidas foram desenvolvidas com
base nos estudos de Gray et al. (1995a) e UNCTAD/ISAR (1998), apresentadas no quadro a
seguir:
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Empresa e meio ambiente
Declaracdo de preocupacao/comprometimento com a questdo ambiental
Politicas ambientais
Treinamento de funcionarios
Reconhecimento das regulamentacdes ambientais
Reconhecimento dos impactos ambientais das atividades
Gestdo ambiental

Presenca de um sistema de gestdo ambiental
Programa de recuperagdo ambiental
Envolvimento com projetos comunitérios de educacdo ambiental
Auditoria ambiental
10 | Montante gasto com recuperacdo/reabilitacdo ambiental
Outros gastos ambientais

11 | Multas e processos ambientais

12 | Montante gasto com protecdo/preservacdo ambiental

13 | Avaliagdo de passivos contingentes

14 | Anédlise quantitativa de gastos com matérias-primas, energia e residuos da produ¢do

15 | Certificagdo ambiental

16 | Licenciamento ambiental de empreendimentos
Fonte: Elaboragéo propria

Quadro 01 - Categorias pré-estabelecidas para a analise de contelido dos relatérios contabeis
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3.2 Selegéo e perfil da amostra

Como critério de selecdo, foram identificadas todas as companhias de capital aberto na
Bolsa de Valores de Sdo Paulo — BOVESPA, que exercem atividades potencialmente
poluidoras no Brasil e foram destaque no anuario Melhores e Maiores, publicado pela revista
Exame (2005). Outra condicao foi a acessibilidade dos relatorios analisados, no periodo de
1997 a 2005, disponibilizados no site da Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, da
BOVESPA ou no site das proprias companhias.

As companhias deveriam exercer atividades potencialmente poluidoras, de acordo com
a classificacdo do IBAMA (2005) A amostra final totalizou 80 companhias distribuidas em
dezessete setores a seguir apresentados:

Ndmero de
Setores empresas

Alimentos

Atacado e comércio exterior
Automotivo

Bebidas e fumo

Comércio varejista

Confecc0es e téxteis

Construcao

Mecanica

Mineragéo

10 | Papel e Celulose

11 | Plasticos e borracha

12 | Quimica e petroquimica

13 | Servigos publicos — energia elétrica
14 | Servigos publicos - saneamento basico
15 | Siderurgia e metalurgia

16 | Telecomunicacgdes

17 | Transportes

Total 80
Fonte: adaptado da revista Exame-Melhores e Maiores (2005)
Quadro 02 - Dados setoriais da amostra selecionada
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4 Anélise e Discussao

De fato, é crescente a declaracao de preocupacdo com as questdes ambientais entre as
empresas, que atingiu 59% da amostra em 2005, assim como 0 reconhecimento da sua
importancia para o planejamento estratégico. Porém, as politicas ambientais e informacdes
sobre treinamento de funcionarios ndo séo claramente divulgadas pelas companhias, apesar de
também serem destacadas nos relatérios da administracdo(4% e 5% das companhias,
respectivamente em 2005). Impactos ambientais das atividades ndo séo reconhecidos por um
namero significativo de empresas (14% em 2005), apesar do destaque dado as exigéncias
legais ser enfatizado constantemente em seus relatérios (26% das companhias em 2005).
Leonardo (2001) encontrou resultados similares, em que ha grande preocupacédo por parte das
empresas em ndo tornar publica uma méa noticia, como os efeitos de passivos ambientais, por
exemplo. Entretanto, assim como identificou Medeiros (2004) e Kosztrzepa (2004), as
companhias brasileiras sdo fortemente influenciadas pelo poder do Estado, principalmente
pelas exigéncias legais impostas.

Observa-se que as informacdes declarativas sdo cada vez mais presentes nos relatérios
das companhias, com crescimento acentuado a partir da década de 2000. Estas sdo referentes
a declaracdo da empresa de que se preocupa com a questdo ambiental e esta comprometida
com o desenvolvimento sustentavel. Resultado semelhante foi identificado por Borba e
Nazario (2003). As demais categorias analisadas neste grupo permaneceram-se estaveis, sem
grandes mudancas no nivel de evidenciacdo. O grafico a seguir apresenta uma analise da
evolucdo destas informacdes no periodo analisado:

Empresa e meio ambiente
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10 A
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—&— Declaracao —=— Politicas —e— Treinamento —+— Impactos Regulamentacéo

Figura 01 — Evidenciagéo sobre a empresa e 0 meio ambiente

O grupo de itens sobre a gestdo ambiental nas empresas apresentou crescimento
consideravel das informacdes divulgadas sobre a presenca de um sistema de gestdo ambiental,
item cada vez mais presente nas empresas, principalmente pelas exigéncias do mercado
externo, embora ndo seja uma informacdo divulgada constantemente pelas empresas
analisadas, que foi crescente até 2001, que atingiu 5% das empresas para posteriormente
voltar a ser divulgado por um maior nimero de companhias até 2003. Estes resultados foram
consistentes com pesquisas anteriores, como o0s resultados evidenciados por Passos e Camara
(2003), por exemplo.

A divulgacdo de programas que envolvem projetos comunitarios de educacao
ambiental é um item constante em grande parte das empresas, apesar do aumento notavel do
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numero de empresas a divulgar tais informacdes, estas tiveram ligeira queda a partir da
década de 2003, que entdo atingiu 30% da amostra.

As informacgdes sobre programas de recuperacdo ambiental, presenca de auditoria
ambiental e montante gasto com recuperacgdo ou reabilitacdo, mantiveram-se instaveis e com
baixos indices de divulgagdo por parte das empresas. O grafico a seguir apresenta uma visao
geral das informacdes divulgadas pelas empresas sobre esta categoria:

Gestdo ambiental
35

30

25

20

15

10

Percentual da amostra

<

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

< &
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—=— Geréncia ambiental —e— Recuperacéo/reabilitagdo
— (I‘,omupldad? e /educaglao " Montante gasto com recuperagao
_e— INVestimentos/preservacao

Figura 02 — Informagdes sobre gestdo ambiental

O grupo de informagdes sobre outros gastos ambientais foi 0 que apresentou maiores
variacbes. O numero de empresas que divulgaram informacBes sobre investimentos
ambientais foi crescente até 2003 (31% da amostra) e manteve-se estavel, apesar de uma
pequena queda nos anos posteriores. Outro item muito destacado pelas empresas é a
certificacdo ambiental, com destaque consideravel em todo o periodo analisado, apesar da
pequena queda observada a partir de 2004. A obtencéao de licenciamento para a exploracao de
empreendimentos ambientais também é um item muito destacado nos relatorios contabeis das
companhias e este estd relacionado com as exigéncias legais para operacionalizacdo de
empreendimentos relacionados com o meio ambiente. As informagfes que tiveram pouco
destaque foram os itens sobre passivos contingentes e analise quantitativa de gastos com
matérias primas, energia e residuos da producdo. O nivel de divulgacdo deste tipo de
informacdo manteve-se baixo e estavel ao longo do periodo analisado. O grafico a seguir
apresenta os resultados desta categoria:
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Figura 03 — Outros Gastos ambientais
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O exame das informacOes divulgadas permite observar que houve um crescimento
notavel das informacdes divulgadas sobre o meio ambiente desde a década de 1997, com
destaque para a quantidade de informacdes divulgadas em 2001 e 2003. Confirmou-se o0 que
muitos autores ja haviam identificado, que é crescente o nimero de empresas que divulga
informacdes sobre o meio ambiente a cada ano e, as informacdes divulgadas sobre a
certificacdo ambiental e licenciamento ambiental sdo as mais enfatizadas pelas companhias,
assim como investimentos ambientais e declaragdo de preocupagdo com o meio ambiente. O
gréfico a seguir apresenta a evolucdo da divulgacao de informac6es por periodo analisado:

Disclosure ambiental

Percentual da amostra
[00]

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Periodo

Figura 04 — Evidenciacdo ambiental por periodo

Apesar da falta de padrdo para divulgacdo deste tipo de informacéo, as mesmas sdo
divulgadas voluntariamente, de forma crescente e ndo necessariamente de forma constante,
entre empresas e entre diferentes setores. As empresas analisadas fazem parte de setores
potencialmente poluidores, mas verificou-se que este fato ndo é reconhecido por varias
empresas de setores como mineracdo, alimentos, transportes e confecgdes e téxteis, que ndo
divulgaram qualquer informacao sobre o tema.

Entretanto, empresas de setores como siderurgia e metalurgia, energia elétrica,
quimica e petroquimica e saneamento basico foram as que mais se destacaram em numero de
empresas que divulgam informagdes sobre 0 meio ambiente, quantidade e qualidade destas
informacdes. Acredita-se que este fato ocorre justamente pela regulamentacdo legal destes
setores, assim como a percepcao dos impactos que geram, de grandes proporcoes.

Observou-se também que ha muitas diferencas entre empresas dos mesmos setores,
enquanto algumas divulgaram muitas informacGes ao longo do periodo analisado, outras ndo
disponibilizaram nenhuma informacéo sobre 0 meio ambiente.

A predominancia de informacGes qualitativas divulgadas principalmente através do
relatorio da administracdo e em menor proporcéo através de notas explicativas nos relatorios
de empresas brasileiras, ndo foi um resultado diferente do que foi obtido por O’Donovan e
Gibson (2000) e Gadene e Zaman (2001), sobre empresas australianas, onde também houve a
predominancia de informacdes descritivas divulgadas sobre a questdo ambiental naquele pais.
As dificuldades envolvidas com a analise destas informacbes estdo relacionadas
principalmente com o fato desta divulgacdo ser voluntéria.
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4 Consideragdes Finais

O presente artigo teve por objetivo realizar uma analise de conteldo sobre o que as
companhias brasileiras divulgaram sobre o tratamento dado as questdes ambientais em seus
relatorios contabeis no periodo de 1997 a 2005. Utilizou-se como metodologia a analise de
contetido, pesquisa documental e a pesquisa bibliogréafica neste estudo exploratério. Foram
analisados os relatorios contabeis disponibilizados por uma amostra de 80 companhias de
capital aberto que exercem atividades potencialmente poluidoras no Brasil.

Os resultados obtidos confirmaram o pressuposto de que é crescente divulgacdo de
informagdes ambientais por parte das empresas, apesar de pequenos decréscimos em 1998,
2002 e 2004. Confirmou-se também que a maior parte das empresas divulgam informacdes
qualitativas no relatério da administracdo e em menor escala em notas explicativas e estas ndo
foram auditadas, ndo foram constantes e conseqlentemente ndo ha possibilidade de
inferéncias sobre as mesmas.

A maior parte das empresas divulgou informacbes declarativas sobre o seu
desempenho ambiental, com destaque para os valores investidos em preservacgao e protecdo
do meio ambiente, envolvimento com a comunidade e educacdo ambiental, assim como o
destaque para a implantagdo e manutengé@o de um sistema de gestdo ambiental e licenciamento
de atividades.

Observou-se também que as regulamentacfes ambientais forma enfatizadas nos
relatorios de muitas empresas que dependem destas para viabilizar empreendimentos. Dados
positivos, como a obtencdo de licencgas, ou negativos, como algum empecilho legal, também
foram destaques nos relatorios contabeis.

A andlise setorial permitiu identificar profundas diferencas entre setores e entre
empresas. Algumas companhias divulgaram muitas informacdes a cada ano e outras ndo
divulgaram qualquer informag&o sobre o tema estudado no periodo analisado. Acredita-se que
a percepcao da importancia do meio ambiente varia entre 0s gestores, e evidencia-se assim um
problema cultural, como identificaram Passos e Camara (2003).

Embora ocorra uma falta de padrdo para divulgacdo deste tipo de informacdo, as
mesmas sdo divulgadas voluntariamente, de forma crescente e ndo necessariamente de forma
constante, com diferencas entre setores e entre empresas do mesmo setor. As empresas
analisadas fazem parte de setores potencialmente poluidores, mas verificou-se que este fato
ndo € reconhecido por empresas dos seguintes setores: mineracdo, alimentos, transportes e
confeccdes e téxteis, que ndo divulgaram qualquer informacéo sobre o tema.

Contudo, empresas de setores como siderurgia e metalurgia, energia elétrica, quimica
e petroguimica e saneamento basico sdo as que mais se destacaram em numero de empresas
que divulgam informacdes sobre o meio ambiente, quantidade e qualidade de informacdes.
Acredita-se que este fato ocorre justamente pela regulamentacdo legal destes setores, assim
como a percepc¢ao dos impactos que geram, que de modo geral, sdo de grandes proporcdes.

Observou-se também que h& muitas diferencas entre empresas dos mesmos setores,
enguanto algumas divulgaram muitas informacdes ao longo do periodo analisado, outras ndo
disponibilizaram nenhuma informagé&o sobre o meio ambiente.

Recomenda-se para pesquisas futuras a analise do contetdo de informacdes divulgadas
sobre o aspecto social das empresas; a analise que privilegie outros setores também
potencialmente poluidores, a analise que compare empresas potencialmente poluidoras com
empresas classificadas como ndo poluentes e por fim, recomenda-se também a ampliacdo da
amostra e a utilizacdo de outras categorias para analise de conteddo, com a incluséo de outros
itens.
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