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AVALIACAO DE INTANGIVEIS: TRATAMENTO CONTABIL DO GOODWILL NO
CONTEXTO MUNDIAL

INTRODUCAO

Existe uma preocupacéo cada vez maior por parte de estudiosos e investidores
do mundo inteiro sobre o “‘gap” existente entre o valor econémico da empresa e o0 seu
valor contabil, que de acordo com o indice mundial da Morgan Stanley (apud Edvinsson
e Malone 1998:5), o valor das entidades cotado na bolsa de valores €, em média, o
dobro do seu valor contabil e nos Estados Unidos o valor de mercado de uma empresa
varia normalmente entre duas e nove vezes o seu valor contabil.

Também as aquisicdes recentes de entidades ocorridas nos Estados Unidos
refletem estas distor¢des. Um estudo realizado no periodo de 1981 a 1993, pelo
professor Keith Bradley (1996:6), da Open Business School, comprovou que em
média, o valor real das corporacdes adquiridas foi quatro vezes e meia maior do que
os valores demonstrados nos balangos patrimoniais, sendo que a aquisicdo de
entidades com elevado conhecimento técnico tiveram uma relacdo entre o valor de
aquisicdo e o valor contébil superior a dez.

Esse “gap” tem crescido de forma assustadora, em fungcdo da relevancia
assumida pelos ativos intangiveis em relagdo aos ativos tangiveis na composicao do
patrimbnio das entidades. Os principais fatores responsaveis por isso incluem as
ondas de incorporacdes internacionais, o interesse por parte dos lideres de mercado
em desenvolverem ou adquirirem marcas famosas, a expansao do setor de servicos
por todo o globo, a velocidade e a extensdo da mudanca tecnolégica (em especial o
impacto da tecnologia da informacgao), o crescimento, sofisticacéo e integracdo dos
mercados financeiros internacionais, além da fonte de riqueza proporcionada pela
inteligéncia humana e 0s recursos intelectuais. Neste contexto insere-se o goodwill,
que é considerado o mais “Intangivel dos Intangiveis”.

Deste cenario resultam problemas de como as entidades devem tratar
contabilmente seus intangiveis, inclusive o goodwill, ressaltando a importancia do tema.

Aliado a este fato existe, em nivel nacional e internacional, um crescente
movimento de concentracédo de entidades, no qual o goodwill atinge valores relevantes.
E uma vez que, ndo existe um tratamento harmdnico em relagdo a sua contabilizag&o,
ndo obstante os longos anos e inUmeras tentativas de harmonizacdo, em funcéo
basicamente das diferencas culturais e da forma como a profissdo se encontra
regulamentada em cada pais, é necessario que se estabeleca uma base de
comparacao no tratamento contabil do goodwill nos diversos paises.

O propésito deste artigo consiste, portanto, em apresentar 0s principais
conceitos, natureza e importancia goodwill na avaliacdo dos ativos intangiveis, bem
como apresentar 0 seu tratamento contabil nas principais comunidades ao redor do
globo.
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2 GOODWILL
2.1 ASPECTOS INTRODUTORIOS

O goodwill é considerado pela maioria dos estudiosos da Teoria da
Contabilidade como o mais intangivel dos intangiveis, o surgimento do termo data do
século XVI, embora estudos sistematicos datem do final do século XIX. A definicdo de
goodwill, a sua natureza, a sua caracteristica de nao ser separavel do negécio como
um todo e o seu tratamento contabil estdo entre os objetos de estudo mais dificeis e
controvertidos da Teoria da Contabilidade. Esta afirmacdo fica evidenciada nas
palavras de Canning (1929:38), ao citar que:

“Contadores, escritores de contabilidade, economistas,
engenheiros e os tribunais, todos eles tém tentado definir goodwill,
discutir a sua natureza e propor formas de mensura-lo. A mais
surpreendente caracteristica dessa imensa quantidade de estudos é
0 numero e variedade de desacordos alcangados’.

Percebe-se, nitidamente, que ja em 1929, ndo obstante os inimeros estudos e
esforcos despendidos, ndo havia sequer uma definicdo Unica do goodwill. Essa
situacdo perdura até hoje haja vista que se pode encontrar referéncia a essa frase
famosa de Canning em trabalhos como o de Catlett e Olson (1968:9), Bedford
(1970:19) e Martins (1972:57), somente para citar alguns dos mais importantes
estudiosos da especialidade.

Essa situacéo ocorre porque o valor do goodwill esta intimamente relacionado a
outros intangiveis, existindo uma ténue linha que o separa dos outros intangiveis, uma
vez que 0 mesmo é resultado da sinergia existente entre os demais ativos.

Outro aspecto importante de ser ressaltado € o de que o termo fundo de
comércio foi utilizado durante muito tempo erroneamente como sindbnimo de goodwill.
Contudo, segundo Martins (1972:55), ndo se pode considerar verdadeira essa
afirmativa, haja vista que nao se trata esse ativo realmente de um fundo, pois 0 mesmo
refere-se ao conjunto de recursos monetarios usados ou como reserva ou para cobrir
despesas extraordinarias e, além disso, o mesmo nem sempre € derivado ou
relacionado com o comércio.

A utilizacdo indevida do termo fundo de comeércio como sindbnimo de goodwill
deve-se ao fato de que o mesmo tem sido utilizado, ao longo do tempo, para expressar
dois significados diversos, quais sejam:

¢O termo fundo de comércio representando 0S meios necessarios ao

funcionamento da empresa, que € um conceito mais abrangente que o de
goodwill, pois inclui, inclusive, alguns ativos tangiveis como estoques, imoveis,
moveis etc;

¢ O termo fundo de comércio representando apenas os fatores intangiveis, que

auxiliam na obtencédo de lucros, tais como localizacdo estratégica, condi¢cdes
monopolisticas, administracdo proeminente etc.

Neste sentido Besta (apud Carregaro, 2001:1) cita que:

“o valor do aviamento de um negdcio singular ou de uma
empresa no seu conjunto € essencialmente igual ao valor atual do
excesso de lucros que, na hipotese de uma administragdo normal,

dirigida por energias fisicas de vontade e inteligéncia normais,
comuns, possam ser esperados ou presumidos de capitais
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investidos efetivamente no negécio ou empresa, sobre os lucros
meédios que costumam produzir capitais empregados com igual
segurangca em outros negocios ou empresas similares ou analogos,
mas em condi¢bes comuns, ndo privilegiadas’.

Também Catlett e Olson (1968:8), citam que o goodwill no seu entendimento
mais amplo pode ser definido das seguintes formas: Um sentimento agradavel:
benevoléncia, amigavel. Um beneficio ou vantagem na maneira como se comporta um
negoécio adquirido, além do valor que ele seria vendido, devido a personalidade
daquele que o conduz, a natureza da sua localizacdo, se a sua reputacao for habilidosa
ou precisa, ou qualquer outra circunstancia incidental para o negécio que tende a fazé-
lo duradouro. O valor capitalizado do excesso de lucros futuros estimados de um
negocio acima da taxa de retorno de um capital considerado normal em uma atividade
relacionada”. O excesso de preco de compra de um negdcio acima ou abaixo do valor
avaliado de seus ativos liquidos, exclusive o goodwill.

2.2 COMPREENSAO DO GOODWILL AO LONGO DO TEMPO

Encontram-se indicios na literatura da especialidade, que segundo Percy Dew
Leake (apud Catlett, Olson, 1968:8), o problema da avaliacdo do goodwill & muito
antigo e sua aplicacdo em decisdes judiciais existe ha muito tempo, sendo que o
primeiro registro da utilizagdo do termo data de 1571 na Inglaterra, "I gyve to Jonh
Stephen ... my whole interest and good will of my Quarrell (i.e. quarry)’. Estas
primeiras avaliagdes referiam-se a terra.

Segundo Preinreich (1936:316/329), que elaborou um estudo sobre as decisdes
judiciais no campo do goodwill, as decisbes proferidas foram sofrendo uma mudanca
gradativa partindo do valor relativo as terras, incluindo progressivamente o valor
referente a localizacdo do negdcio, a clientela formada, a marca, a continuidade da
entidade e assim sucessivamente, até chegar ao conceito atual, que é o da tecnologia
da informacdo.

Conforme Catlett e Olson (1968:38), os primeiros trabalhos na area contabil
foram elaborados ainda no século XIX, datando de 1884 a publicagcédo na revista “The
Accountant” de Wiliam Harris intitulada “goodwill”, referindo-se ao crescimento
significativo do mesmo com o surgimento das sociedades por acdes. Também em
1888 foi publicado no mesmo periddico, com o mesmo titulo, o trabalho de J. H.
Bourne, referindo-se mais ao aspecto conceitual do goodwill.

Contudo, o primeiro trabalho sistematico, tendo como tema central o goodwill,
surgiu em 1891, por intermédio de Francis More, que escreveu um artigo publicado na
revista “The Accountant”, relacionado a avaliagdo do goodwill, iniciando assim uma
nova fase do goodwill.

Em 1897, Lawrence R. Dicksee publicava em Londres, “goodwill and its
treatment in accounts”, enfocando o assunto mais do ponto de vista do seu tratamento
contabil e ressaltando os riscos de ativar o mesmo, propondo a imediata liquidacéo
contra o patrimonio liquido nos casos em que ele obrigatoriamente tivesse que ser
contabilizado, citando também a necessidade da inclusdo da remuneracdo dos
acionistas no calculo.

Em 1898, Edwin Guthrie proferiu uma conferéncia, seguindo o pensamento de
Dicksee, explicitando a forma adequada de ajustar o lucro liquido da entidade para se
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obter uma base apropriada para a avaliacdo do goodwill. Esse trabalho também foi
publicado na “The Accountant” .

Em 1909, Henry Rand Hatfield, professor de Contabilidade da Universidade da
Califérnia e grande estudioso dos ativos intangiveis em geral, introduzia uma nova
forma de célculo do goodwill, em sua obra “Modern Accounting: its principles and
some of its problems”, publicada em Nova York.

Em 1914, Percy Dew Leake apresentou um estudo que se constituiu em um
grande esfor¢o para a evolugdo do tratamento contabil do goodwill, também publicado
na “The Accountant”.

Cabe ainda destacar nessa descricdo dos antecedentes histéricos do goodwill,
o trabalho, considerado um marco no estudo contabil do goodwill, que é o de Catlett,
Olson, publicado em 1968 pelo AICPA, sob o titulo de “Accounting for goodwill”.

Constata-se assim que a evolucdo do goodwill acompanhou os avancos da
humanidade na &rea econémica, tendo como base inicialmente a terra, 0 comércio, a
industria e atualmente consiste de informacéo, ou seja, do conhecimento aplicado ao
trabalho para criar valor.

2.3 NATUREZA DO GOODWILL

A natureza do goodwill, embora discutida h4 mais de um século, por inimeros
estudiosos, conforme visto anteriormente, € muito controvertida, pois o valor do
goodwill esta intimamente ligado a outros intangiveis nao identificaveis. Contudo pode-
se listar alguns dos fatores e condi¢cdes que podem contribuir para o seu surgimento:

e propaganda eficiente;

elocalizacdo geografica;

e habilidade administrativa fora dos padrées comuns;
e treinamento eficiente dos empregados;
erelacdes publicas favoraveis;

e legislagéo favoravel;

e Crédito proeminente;

e condicBes monopolisticas;

e processos secretos de fabricacéo;

e fraqueza na administracdo dos concorrentes;
e Clientela estabelecida, tradicional e continua;

e prestigio e o renome do negocio;

etecnologia de ponta;

eboas relacdes com empregados;
eassociacao favoravel com outras companhias.

Corroboram com essa linha de raciocinio Catlett e Olson (1968:17/18), ao citar
que o goodwill € um termo de origem inglesa utilizado para designar o excesso de
valor pago na aquisicdo de uma entidade sobre o valor justo do seu patrimonio liquido,
que se justifica pelos seguintes fatores: administragdo superior, organizacdo de
vendas proeminente, fragilidade administrativa dos concorrentes, processos de
fabricagcéo diferenciados, bom relacionamento com empregados, propaganda eficaz,
disponibilidades de linhas de crédito, treinamento de empregados, associacfes
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favoraveis com outras entidades, localizacdo estratégica, descoberta de talentos ou
recursos, legislacao e condicdes favoraveis de tributos, entre outros.

Nesse sentido, Martins (1972:59), cita que a definicdo do conceito goodwill
engloba os seguintes fatores, que sédo determinantes para que uma entidade tenha
lucros futuros em excesso a soma dos valores de seus ativos liquidos:

“Know-how, propaganda eficiente, localizacdo geografica,
habilidade administrativa fora dos padrées comuns, treinamento
eficiente dos empregados, relacdes publicas favoraveis, legislacéo
favoravel e condigbes monopolisticas”.

Esses elementos possuem valor econémico, porem pela falta de tangibilidade,
auséncia de custo, dificudade de sua mensuracdo, sua subjetividade e pela
discordancia de seu préprio papel, significado e definicdo, somente é registrado na
contabilidade o goodwill adquirido, ou seja, aquele que resulta da aquisicdo de uma
entidade.

2.4 UMA VISAO DO GOODWILL

O goodwill, segundo ludicibus (1997:205) € analisado sob as seguintes
perspectivas:

a) excesso de preco pago na compra de um negdécio sobre o valor de mercado
de seus ativos liquidos;

b) nas consolidagcbes, é 0 excesso de valor pago pela investidora por sua
participacao sobre os ativos da subsidiaria;

c) valor atual dos lucros futuros esperados, descontados por seus custos de
oportunidade (definido como sendo o goodwill subjetivo).

Em relacdo aos aspectos abordados anteriormente € importante destacar que
tanto as normas internacionais quanto as norte-americanas, utilizam o conceito de valor
justo. Valor justo é a tradugdo da expressao inglesa “fair value” utilizada tanto nas
normas internacionais quanto norte-americanas, para mensurar o valor de ativos e
passivos, que pode representar ou ndo o valor de mercado utilizado nas normas
brasileiras.

A definicdo de valor justo nas normas norte-americanas € a de que 0 mesmo
representa o valor pelo qual o ativo ou passivo pode ser comprado ou vendido em uma
transacdo atual entre partes dispostas a negociar, exceto quando se tratar de uma
venda forcada ou liquidacgéo.

A cotacado do preco de compra em um mercado regular € a melhor evidéncia do
valor justo e serd usada como base de mensuracdo, se disponivel. Contudo, se a
cotacdo do preco de mercado de compra ndo estiver disponivel, o valor justo sera
calculado por estimativa, com base na melhor informacédo disponivel, incluindo precos
de ativos e passivos similares ou ainda atraves da utilizacéo de técnicas de avaliacao.
Segundo o FASB, a técnica do valor presente, ou seja, a utilizacdo de um método de
fluxo de caixa descontado € normalmente a melhor técnica disponivel para se estimar o
valor justo de um grupo de ativos liquidos.

Em funcéo disso, o verdadeiro goodwill somente surgira se os ativos e passivos
das entidades adquiridas forem reavaliados por algum tipo de valor de mercado. Caso
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contrario, o goodwill serd uma mistura de “goodwill puro” e de outras diferengas de
avaliacao.

Por conseguinte, goodwill € aquele “algo mais” pago sobre o valor de mercado
do patriménio liquido das entidades adquiridas, devido a uma expectativa (subjetiva)
de lucros futuros, em excesso de seus custos de oportunidade.

2.5 MENSURACAO DO GOODWILL

A mensuracdo do goodwill tem sofrido modificacdes ao longo do tempo, que
podem ser sintetizadas nos trés seguintes enfoques principais:

epor meio de avaliacdo de atitudes favoraveis em relagdo a entidade . Neste
enfoque, o goodwill resulta de relacbes negociais vantajosas, boas relacées
com funcionarios e atitudes favoraveis de clientes, que podem originar-se em
funcdo de uma localizacdo estratégica, nome, reputacdo etc. Esse enfoque
pressupde que quando é pago um valor superior aos valores individuais dos
ativos liquidos de uma entidade, avaliados a valor de mercado, exclusive o
goodwill, esta diferenca representa o pagamento por esses atributos
anteriormente expostos que foram gerados pelos proprietarios anteriores;

epoOr meio do valor presente de lucros superiores. Segundo Hendriksen e Breda
(1999:392) este é o enfoque predominante na literatura contabil e também o
mais antigo. Neste sentido, o goodwill representa o valor presente de lucros
futuros esperados, acima daquilo que poderia ser considerado um retorno
normal, também denominado de superlucros;

epor meio de uma conta geral de avaliacdo. Neste enfoque, o goodwill é
considerado uma simples conta de fechamento. Todos os ativos possuem
valor para a entidade em funcdo do fluxo futuro de beneficios que serdo
gerados. Portanto, se houver um aumento da expectativa fluxos futuros de
caixa, deve-se aumentar o valor dos ativos que geraram tal aumento e
qualquer valor que subsista sem ser alocado € registrado como goodwill.
Quanto mais ativos forem sendo identificados, menor sera o valor do goodwill
e, no limite, 0 mesmo desaparecera sendo substituido por ativos tangiveis e
intangiveis identificados.

Ao analisar-se os enfoques apresentados anteriormente, verifica-se que eles
possuem uma caracteristica comum, que € a de considerar o goodwill como um
repositério de valores de outros ativos intangiveis ndo identificados, fruto da sinergia
existente entre eles, ou seja, em uma contabilidade fundamentada economicamente,
nao existe espaco para o goodwill, pois o seu valor seria alocado aos demais ativos
intangiveis.

Pode-se constatar essa afirmacdo ao verificar que mesmo que fosse possivel
realizar a avaliagcdo econémica individual de cada um dos ativos da entidade, ainda
assim remanesceria um valor resultante da sinergia existente entre esses ativos, que
na realidade pertence a todos eles. Diante disso, permanece um problema a ser
solucionado, que € o de alocar através de um critério qualquer de rateio essa diferenca
ou registra-la em uma conta de fechamento.

Corrobora com essa afirmativa Martins (1972:82), ao citar que:
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“‘Em um ativo definido em termos econdmicos nao existe,
portanto, lugar para o goodwill. Em uma Contabilidade
fundamentada dessa forma o goodwill simplesmente ndo existe.
A sua definicdo como repositorio dos agentes desconhecidos ou
ndo identificados ndo possui significado cientifico; representa um
estado de impossibiidade momentanea de  melhor
especificagao’.

2.6 TRATAMENTO CONTABIL DO GOODWILL

Uma vez identificada a natureza e a mensuracao do goodwill pode-se verificar a
forma com que o mesmo é registrado na contabilidade em nivel internacional. Existe
uma variedade muito grande de tratamento contdbil do goodwill nos diversos paises. A
maioria dos paises o contabilizam como um ativo sujeito a amortizacdo ou baixam seu
valor diretamente contra o patriménio liquido.

Somente em poucos paises, a exemplo da Suica e atualmente os Estados
Unidos, € permitida a sua capitalizacdo sem que haja posteriormente a sua
amortizacdo, contudo nos Estados Unidos deve ser realizado, no minimo anualmente,
um teste de impairment para verificar se o valor do goodwill é recuperavel. O teste de
impairment consiste de uma comparacao do valor justo do ativo intangivel com o valor
registrado na contabilidade. Valor justo pode ser definido como sendo a quantia pela
qual o ativo ou passivo pode ser comprado ou vendido em uma transagao atual entre
partes dispostas a negociar, isto €, exceto em uma venda forcada ou liquidacao.

TABELA 1
TRATAMENTO CONTABIL DO GOODWILL

Paises / instituicdes Capitalizam o Goodwill Escrituram diretamente contra
resenas

Africa do Sul Sim Sim
Alemanha Sim Sim
Austrdlia Sim — prazo méximo de 20 anos Néo
Brasil Sim — prazo méximo de 10 anos Né&o
Canada Sim — prazo maximo de 40 anos Nao
Espanha Sim Nao
Estados Unidos Sim — sem amortizacdo Nao
Filipinas Sim — prazo maximo de 40 anos Nao
Franca Sim Nao
Grécia Sim Sim
Holanda Sim Sim
Hong Kong Sim Sim
IASB Sim — prazo maximo de 20 anos Nao
Inglaterra Sim Sim
Italia Sim Sim
Japéao Sim — prazo maximo de 5 anos Sim
Kenia Sim Sim
Nigéria Sim Sim
Suécia Sim —prazo maximo de 20 anos Nao
Suica Sim — sem amortizacao Sim
Tailandia Sim Sim
Unido Européia Sim Sim
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Fonte: Schmidt e Santos (2002)

Nos paises onde o tratamento contabil da amortizacdo € adotado, em sua
maioria apenas estabelecem que a amortizacdo deveria ser baseada no critério da
vida util econébmica do ativo. Um periodo maximo de amortizacdo € utilizado apenas
em poucos casos, variando entre 5 anos no Japao, 10 anos no Brasil, 20 anos na
Australia, Suécia e IASB e 40 anos no Canada.

Na pratica, segundo Radebaugh (1997:273), as companhias adotam varios
periodos de amortizacdo, de acordo com 0s seus interesses.

Ja nos paises onde é estabelecido um periodo maximo arbitrario, ele ndo é
necessariamente utilizado na pratica. No Japao, por exemplo, a maioria das entidades
escritura o goodwill diretamente contra o resultado corrente, pois 0 mesmo é dedutivel
para fins fiscais.

Nos Estados Unidos, um periodo de amortizacdo entre 5 e 10 anos é o0 mais
utilizado, embora a maioria das grandes companhias utilizasse 40 anos, até junho de
2001, quando tal pratica era permitida, principalmente aquelas companhias que
realizavam aquisi¢des significativas.

Na Inglaterra a préatica de escriturar o goodwill diretamente contra reservas é a
preferida, principalmente porque este tratamento contabil tem efeito favoravel na
analise dos ganhos futuros.

Diante desse cendario, ludicibus (1997:213/214) cita que, teoricamente pode-se
tecer algumas consideracfes quanto ao tratamento contabil a ser dado ao goodwill,
quais sejam:

e Manter intacto o seu valor;
ediminui-lo do patriménio liquido (lucros acumulados);
eamortizar o goodwill em certo nimero de anos.

Com relagdo a manter o goodwill intacto, segundo ludicibus (1997:213), pode-se
dizer que o goodwill é um ativo intangivel de vida indefinida ou ndo determinavel com
exatiddo. Todavia, isso so sera valido se o goodwill criado também for registrado e se
houver evidéncia que a entidade conseguiu manter uma politica de gastos que ao
menos mantiveram o seu valor original.

Aliado a isto, como muitos pesquisadores acreditam que o goodwill possa ter
uma vida Util indefinida o0 mesmo deve ser mantido como um ativo mesmo que ocorra
uma reducdo do seu valor. Entendem que de alguma forma o goodwill deveria sempre
ser um ativo uma vez que o goodwill subjetivo esta sendo lancado no resultado
acarretando a manutengc&o ou o aumento do goodwill adquirido.

Além disso, sem suficiente evidencia que uma reducdo no seu valor esta
ocorrendo, a baixa do goodwill € subjetiva e arbitraria, levando a distorcbes nos
resultados.

Ja em relacao a sua diminuicdo direta no patriménio liquido, segundo Chambers
(1966:211), justifica-se porque o goodwill, essencialmente, ndo tem uma existéncia
individualizada e mensuravel. Esta hipétese, talvez seja aceitavel quando o goodwill é
originado pela diferenca entre o valor pago e o valor liquido contabil dos ativos, a
exemplo do tratamento contabil utilizado no Brasil, onde seu valor deve ser incorporado
ao ativo. A dificuldade reside, especialmente nos problemas dos atuais sistemas de
mensuracao.
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Os proponentes desta abordagem enfatizam que diferentemente dos outros
ativos, o goodwill ndo é separavel do negécio como um todo e consequentemente nao
sdo um ativo como caixa, bancos, clientes etc. Portanto, o goodwill ndo pode ser
vendido sem que ocorra a venda do negécio.

Além disso, o tratamento contdbil do goodwill adquirido e do criado

internamente deve ser consistente. Como o0 goodwill subjetivo é registrado
imediatamente no resultado, 0 mesmo tratamento contébil deve ser dado ao adquirido.

A amortizagdo do goodwill adquirido leva a uma duplicidade, considerando que

o resultado é reduzido pela amortizacdo do goodwill adquirido, bem como pelas
despesas realizadas para manter ou aumentar o seu valor.

Talvez a melhor razdo para justificar esta abordagem seja a de que a
determinacao do horizonte no qual os beneficios futuros serédo recebidos é muito dificil,
justificando-se entdo a baixa imediata contra o patrimdnio Liquido.

Ja a capitalizacdo do goodwill e a sua amortizacdo em um certo nimero de
anos, segundo ludicibus (1997:214), parece ser o critério mais adequado entre eles.
Contudo, como € muito dificil estabelecer o horizonte exato, deve-se escolher um
horizonte bastante amplo, de tal forma que n&do afete significativamente nenhum
exercicio social.

Caso a entidade pague um valor superior ao de mercado pelos ativos liquidos,
estarad se vislumbrando alguma potencialidade de lucros futuros em excesso de seu
custo de oportunidade. Em funcdo disso, 0 mesmo deveria ser capitalizado e
amortizado na mesma proporcdo dos lucros efetivamente realizados nos exercicios
futuros.

Todavia, ao optar pela amortizacdo em um certo nimero de anos, deve-se fazé-
la também no caso de goodwill negativo, sendo que esse deveria ser considerado
como uma conta retificadora, transferindo o seu valor para o resultado do exercicio num
espaco de tempo considerado razoavel.

Contudo, dificilmente ocorrera a aquisicdo de um empreendimento com
perspectiva desfavoravel futura, devendo o goodwill negativo ser mais conseqiéncia
de diferencas de avaliacdo dos elementos do ativo liquido, embora essa hipotese nao
seja impossivel.

Se a origem do goodwll negativo estiver relacionada a uma diferenca de
avaliacdo, ndo é desprezivel amortiza-lo a medida que os bens forem se realizando na
coligada ou na controlada, por depreciacao, amortizacao ou exaustao, ou por baixa em
decorréncia da alienagdo ou perecimento dos mesmos.

Neste caso é em parte justificavel o procedimento adotado pelas normas norte-
americanas, de reduzir proporcionalmente o valor dos ativos imobilizados, ou mesmo o
lancamento do goodwill negativo diretamente contra o resultado do exercicio.

Nesse sentido € enriquecedora a colocacao de Iudicibus (1997:214) ao citar
que: “No caso de goodwill, ndo deveriam existir regras muito rigidas” .

O goodwill deveria ser transferido para o resultado do exercicio no periodo em
gue ficar evidenciado a perda da substancia econémica que o gerou.

Em relacdo ao tratamento da amortizacao do goodwill (agio) e goodwill negativo
(desagio), verifica-se que no Brasil, tanto 0 agio como o desagio, devem ser
amortizados de acordo com o fundamento econdmico que os gerou. Nos Estados



Xl Congresso Brasileiro de Custos — Porto Seguro, BA, Brasil, 27 a 30 de outubro de 2004

10

Unidos, a opinidao do APB n.°17 estabelecia que o mesmo deveria ser amortizado por
um prazo maximo de 40 anos - atualmente este procedimento ndo € mais utilizado.
ludicibus (1997:214) aborda esta questao citando que:

“.. esse prazo de 40 anos é arbitrario e s6 pode ser defendido com o
argumento de que é suficientemente longo para que se tenha a certeza de
que nenhum exercicio especifico sera significativamente afetado”.

Todavia, as normas norte-americanas foram alteradas em junho de 2001 através
da emissdo de dois pronunciamentos do FASB, o pronunciamento FAS n° 141,
Business Combination, que substituiu a opinido APB n.° 16 e o pronunciamento FAS
n.° 38 e o pronunciamento FAS n.° 142, Intangible Assets and goodwill, que substituiu
a opiniao APB n.°17.

Esses pronunciamentos eliminaram a amortizacdo do goodwill e criaram o teste
anual de impairment. Assim, nas normas norte-americanas o goodwill ndo é mais
amortizado.

No Brasil a amortizacdo, com base no fundamento econédmico que originou o
agio/deséagio no Brasil, é feita da seguinte forma:

e Agio (deséagio) relativo a diferenca de valor de mercado dos bens do ativo da
coligada e controlada e o respectivo valor contabil, devera ser amortizado a medida
que estes ativos forem sendo realizados por depreciacdo, amortizacao, exaustao
ou baixa por alienacéo ou perecimento do investimento;

e agio (deséagio) relativo a expectativa de resultado futuro, devera ser amortizado no
prazo e na extensdo das projecdes que o determinaram ou pela baixa por
alienacdo ou perecimento do investimento, embora o prazo maximo ndo podera
exceder a 10 (dez) anos, prazo este arbitrario em funcao da legislacao atual.

O agio nao justificado pelos fundamentos econémicos anteriores, deve ser
reconhecido imediatamente como perda no resultado do exercicio, esclarecendo-se
em nota explicativa as razdes da sua existéncia.

E o desagio ndo justificado pelos fundamentos econdmico anteriores, sera
amortizado somente no caso de baixa por aliena¢do ou perecimento do investimento.

J4, de acordo com as normas internacionais (IASB), o prazo de amortizacao do
goodwill devera refletir a melhor estimativa do periodo no qual os beneficios
econdmicos serdo obtidos pela entidade. Entretanto, se presume que a vida Util do
mesmo ndo ira exceder a 20 anos. Esse periodo pode ser ampliado, sendo necessério
neste caso, justificar os fatores considerados.

O goodwill negativo, porém, deve ser amortizado a medida que ocorrerem 0s
prejuizos futuros. Quando ndo houver fundamento econdémico, o valor do goodwill
negativo que exceder ao valor justo dos ativos nao-monetarios identificaveis
adquiridos, deve ser reconhecido imediatamente como receita.

2.7 GOODWILL SUBJETIVO
2.7.1 Aspectos Gerais
O goodwill subjetivo pode ser definido, segundo Iudicibus (1997:205), como: a

diferenca entre o valor subjetivo da entidade em determinado momento e o valor da
aquisicao dos ativos, ou também: a capacidade de a entidade gerar lucros que
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superem o custo de oportunidade baseado no investimento inicial avaliado a valores
de realizacéo.

Os principais problemas encontrados na avaliacdo do goodwill subjetivo séo:

e a projecéao do lucro ou do fluxo de caixa futuro;
e as dificuldades encontradas na definicdo da taxa a ser utilizada;
¢ 0s problemas relacionados a definigao do horizonte.
Justamente pelas dificuldades mencionado anteriormente o goodwill criado ou
construido (subjetivo) ndo é registrado pela contabilidade, enquanto que o goodwill
adquirido é registrado.

A luz dos pressupostos de ludicibus, Martins (1972:67) argumenta que:

‘O empecilho maior que tem provocado esta relutdncia dos
contadores em registrar o goodwill, que tem causado a pressa em elimina-lo
do ativo, tem sido a prépria teoria contabil, predominantemente os principios
do conservadorismo e da objetividade dentro dela. Por essa razdo, tem-se
sentido a atual falta de tdo importante elemento nos relatérios contabeis. Sua
importancia deriva da mais fundamental necessidade da pessoa que toma
decisbes: prospegéao do futuro”.

Como o goodwill subjetivo ndo € registrado, segundo Iudicibus (1997:207) a
analise das tendéncias futuras de duas entidades do mesmo setor, com resultados
equivalentes, podem representar um bom ou mau investimento, em decorréncia de:

edespesas em pesquisa e desenvolvimento;
etreinamento de executivos;

¢ beneficios a funcionérios inclusive alimentagao;
e politica de substituicdo de executivos;

e OULtros intangiveis.

3 CONCLUSAO

Este artigo apresenta a crescente importancia que o goodwill vem assumindo no
contexto atual e a necessidade de harmonizar seu tratamento contabil nas
combinacbes de negdcios, existindo, para isto, a necessidade de identificar a sua
natureza, mensuracao e as suas principais caracteristicas.

Percebeu-se  que apesar da preocupacao de pesquisadores e académicos
ndo ser recente, o problema do simples entendimento do que seja goodwill ndo
alcancou unanimidade até hoje. A consequéncia desta inconsisténcia conceitual é a
falta de modelos objetivos para sua avaliacao e reconhecimento.

Embora varios estudiosos tenham proposto varios modelos matematicos para
sua avaliacdo, ndo existem alternativas praticas e exequiveis para sua contabilizacéo.

A mais recente tentativa de buscar uma normatizacdo para avaliacdo e
reconhecimento do goodwill, os pronunciamentos n © 141 e 142 do FASB, ainda nao
surtiram efeito regulamentador no mercado norte-americano, considerando,
especialmente, o curto periodo de tempo em que estdo vigentes. Porém, estes
pronunciamentos poderao representar um novo paradigma para o tratamento contabil
do goodwill.

Este novo cenario que esta surgindo a partir destes pronunciamentos, devera
representar um novo impulsionador para pesquisadores interessados neste que talvez
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seja o maior desafio do mundo contabil: como avaliar e reconhecer o mais intangivel
de todos os ativos intangiveis: o goodwill.
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