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Resumo:

A norma internacional de contabilidade IAS41 estabelece os requisitos minimos para
reconhecimento e mensuragdo dos ativos biologicos nas demonstragées financeiras, o mesmo
ocorre no Brasil com o CPC29, que regulamenta que os ativos biolégicos devem ser
reconhecidos pelo valor justo. Assim, este estudo objetiva identificar os ativos biolégicos
reconhecidos nas demonstracées financeiras e verificar como estes sdo mensurados pelas
empresas de capital aberto no Brasil. Trata-se de uma pesquisa aplicada quanto a sua
natureza;

descritiva quanto ao seu objetivo; de sistematizagdo de informacgodes extraidas de uma base de
dados jad existente quanto a estratégia de abordagem do problema; de filtro de dados
secunddrios quanto aos procedimentos técnicos de coleta de dados e longitudinal quanto a
abrangéncia temporal do estudo. A populagdo da pesquisa compreende as 604 empresas
listadas na CVM. Com auxilio do software Economatica® identificou-se 35 empresas que
reconheceram ativos biolégicos entre os periodos de 2010 a 2015. Os resultados apontam o
setor de Papel e Celulose como maior divulgador, em termos monetdrios, sendo a empresa
Fibria S/A a mais representativa do segmento. Com a andlise qualitativa das notas explicativas
verificou-se que as empresas do setor de Papel e Celulose adotam como critério de
mensuracdo do valor justo o modelo de fluxo de caixa descontados que podem levar a viés de
interpretacdo dada a subjetividade da técnica. A pesquisa serve como um posicionamento
inicial para justificar futuros estudos sobre o reconhecimento dos ativos biolégicos e como
estes ativos sdo mensurados pelas empresas de capital aberto.
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Resumo

A norma internacional de contabilidadAS41 estabelece os requisitos minimos para
reconhecimento e mensuracao dos ativos biolog@sslamonstracdes financeiras, 0 mesmo
ocorre no Brasil com o CPC29, que regulamenta cgeativos bioldgicos devem ser
reconhecidos pelo valor justo. Assim, este estugletiva identificar os ativos biolégicos
reconhecidos nas demonstragdes financeiras eceeréomo estes sdo mensurados pelas
empresas de capital aberto no Brasil. Trata-semdepesquisa aplicada quanto a sua natureza;
descritiva quanto ao seu objetivo; de sistematzdednformacdes extraidas de uma base de
dados ja existente quanto a estratégia de abordagemroblema; de filtro de dados
secundarios quanto aos procedimentos técnicosldm ae dados e longitudinal quanto a
abrangéncia temporal do estudo. A populacdo dauEssgompreende as 604 empresas
listadas na CVM. Com auxilio deoftwareEconomatica® identificou-se 35 empresas que
reconheceram ativos bioldgicos entre os periodddde a 2015. Os resultados apontam o
setor de Papel e Celulose como maior divulgadortegmos monetarios, sendo a empresa
Fibria S/A a mais representativa do segmento. Canalise qualitativa das notas explicativas
verificou-se que as empresas do setor de Papelldo§® adotam como critério de
mensuracao do valor justo o modelo de fluxo deacdescontados que podem levar a viés de
interpretacdo dada a subjetividade da técnica. Fgjyisa serve como um posicionamento
inicial para justificar futuros estudos sobre cordtecimento dos ativos biologicos e como
estes ativos sdo mensurados pelas empresas dd abpito.

Palavras-chave: Ativo bioldgico. Reconhecimentonidegacao.

Area tematica - Contribuicbes tedricas para ardehacio e a gestdo de custos

1 Introducéo

O estudo de ativos constitui no alicerce da cohd@oie. Sua mensuracdo a custo
histérico sempre foi & base de avaliacdo utilif#dBRICIBUS, 2009), porém, percebe-se que
com processo de convergéncia da contabilidade ath$gs internacionais e consenso de
mercado dado a necessidade de prover informag@@x@iras mais relevantes, os ativos das
empresas necessitam de avaliacdo justa. No Bdasilre as praticas de reconhecimento dos
ativos a valor justo, pode-se citar o Ativo Bioldgie Produtos Agricolas, o qual foi
regulamentado pelo Comité de Pronunciamentos CeistalfCPC) por meio do
Pronunciamento Técnico CPC 29: “Entende-se como &fblégico um animal e/ou planta,
Vivos que através do processo de crescimento, deggfio, producdo e procriacdo sofrem
mudancas qualitativas e quantitativas”.

Esse pronunciamento esta correlacionado com a anomternacionallAS41 -
Agriculture emitida pelolnternational Accounting Standards BoaftASB). Ambas as
normas anunciam o reconhecimento e mensuracao ides diiolégicos. Esses ativos
englobam animais vivos aguardando o abate, plansgsem colhidas a exemplo do trigo e
florestas a serem derrubadas para a extragao dermakbdos esses ativos mudam e agregam
valor ao longo do tempo originando-se em um prodgtdcola (BURRITT; CUMMINGS,
2002).

Segundo BohuSova et al. (2012) a atividade agriéataracterizada por atividades
especificas que requerem tratamentos contabeisiadi@s; Entretanto reconhecer ativos a
valor justo suscitou uma série de divergéncias dagl#bjetividade do seu reconhecimento e
mensuracdo (RECH; PEREIRA, 2012). As especificidadie carater biologico de
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transformacao das atividades das empresas agris@taslinamicas em comparacdo com
outros ramos econdmicos (BOHUSOVA et al, 2012)aMgiito (2010) a mensuracdo dos
ativos biologicos € dotada de subjetividade efesuttiades sdo inerentes quando néo existem
valores de mercado disponiveis. Desta forma, attesang@m torno da contabiliza¢éo de ativos
biologicos e produtos agricolas sempre esteve ndapde discussdo dos problemas
encontrados por ocasido do processo contébil deogéncia (BRITO, 2010).

Neste contexto, encontram-se as empresas do detagronegocio que € um dos
maiores negocios mundial e brasileiro. Mundialmegpeesenta a geracdo de seis trilhdes/ano
de dolares e, no Brasil, em torno de 350 bilhdesedss, ou seja, 29% do Produto Interno
Bruto — PIB (STEFANELO, 2002).

A maior parte deste montante refere-se a negéeiasdas porteiras, abrangendo o
suprimento de insumos, o beneficiamento e processandas matérias-primas e a
distribuicdo dos produtos. Estes s@o pontos quergaah a importancia do
agronegodcio no Brasil, além de sua grande comypdatie, utilizacdo de alta
tecnologia e geragdo de empregos e riquezas paas WANDERLEY; SILVA,
p.56, 2012).

O Brasil é reconhecido no cenario mundial porisenso territorio e por produtos do
agronegocio de origem vegetal, zootécnica ou agusinial (THEISS et al 2014). Um
exemplo da importancia desses ativos pode serv@mkenas demonstracdes financeiras de
uma empresa listada na Bolsa de Valores de Sao EBOMESPA) que explora a atividade
de fruticultura, a Renar Magés S/A (RECH; PEREIR®A12). Os autores relatam que a conta
“ativo biologico” da empresa citada representa rdai80% do imobilizado sendo estes 12%
do ativo total. Contudo, o desafio das empresapgssuem ativos bioldgicos é a volatilidade
inerente & mensuracao destes ativos a valor j@stqorofissionais contabeis devem estar
preparados para explicar ao investidor as oscitadoevalor justo (FIORAVANTE et al.,
2010). O cumprimento das normas estabelecidasdiet?9, umas das lacunas de pesquisa
percebida, diz respeito ao reconhecimento e meg@urneelativa a esses ativos biolégicos
divulgados pelas empresas brasileiras.

Com base no exposto, elaborou-se a seguinte guisidesquisa: Como as empresas
brasileiras listadas na Comisséo de Valores MolmgCVM) reconhecem e mensuram 0s
seus ativos biologicos? Desta forma, o estuddieajeerificar como se da o reconhecimento
e mensuracao de ativos biolégicos das empresaapital@berto brasileiras.

A relevancia deste artigo estd em oferecer umaribaitdo adicional teorica e
empirica para o avanc¢o de estudos relacionadoscaaliecimento e mensuragéo dos ativos
biologicos. Dado ao carater normativo do CPC29ueirspacto nas atividades agricolas, a
pesquisa pode contribuir para esclarecer sobraeetaacao, praticas de reconhecimento e
mensuracao adotadas pelas empresas para seushailogeos.

2 Referencial tedrico e empirico

O referencial teérico contempla os principais c@onsanerentes a ativos bioldgicos,
0 seu reconhecimento, mensuracdo a valor justo sgu@as anteriores que deram
embasamento tedrico e empirico ao estudo.

2.1 Ativos bioldgicos e produtos agricolas
No Brasil o processo de convergéncia da contaléidens padrdes internacionais foi
legalmente determinado com a regulamentacédo dastdil.638/07 e 11.941/09. Essas leis
estabeleceram algumas modificacdes na Lei dasd&algs por Acdes, Lei n° 6.404/76.
Prevendo as mudancas substanciais que a consaaiNgera a sofrer em 07 de outubro
de 2005, foi criado o Comité de Pronunciamentostétmis (CPC) cujo objetivo € o estudo,



XXl Congresso Brasileiro de Custos — Porto de Galinhas, PE, Brasil, 16 a 18 de nhovembro de 2016

preparo e emissao de Pronunciamentos Técnicos gwboedimentos de contabilidade
levando sempre em conta a convergéncia da coukathdi brasileira aos padrbes
internacionais (CPC, 2010). Assim, o processo aeargéncia no Brasil tem como respaldo
o trabalho ddnternational Accounting Standards Board (IAS83ponsavel pela emissao das
normas internacionais de contabilidad&tarnational Federation of Accountants (IFAQ
trabalho dolASB tem como base as normas anteriormente emitidas Ip&drnational
Accounting Standards Committee (IAS@)ygéo sucessor deASB conhecidas como
International Accounting Standards (IASHEISS et al., 2014).

Entre as normas emitidas pelo IASC destaca-se &1ASAgriculture no Brasil esta
norma esta correlacionada como o Pronunciamentaid@€CPC29 — Ativo Bioldgico e
Produto Agricola, cujo objetivo deste pronunciaroanistabelecer o tratamento contabil e
as respectivas divulgacfes desses ativos. Entendenrso ativo bioldgico um animal e/ou
planta, vivos que através do processo de cresaimdageneracdo, producdo e procriacao
sofrem mudancas qualitativas e quantitativas (CBC Q4o “uma série de atividades, por
exemplo, aumento de rebanhos, silvicultura, cahaitual ou constante, cultivo de pomares
e de plantacdes, floricultura e cultura aquaticaluindo criacao de peixes” (CPC29 item 6).

Conforme Fioravante et al. (2010), indiferente daidade, os ativos biologicos
apresentam as seguintes caracteristicas comureparidade de mudanca particularmente
encontradas nos animais e plantas; ii) gerenciantEninudanca, que facilita a transformacéo
biolégica, que promove condi¢cdes necessarias para grocesso ocorra (nivel de nutrientes,
umidade, temperatura, fertilidade, luz) e iii) mamagdo da mudanca, que se refere a mudanca
da qualidade e quantidade causada pela transfoonégi@gica ou colheita. Para Burritt e
Cummings (2002), séo ativos de longo prazo queleeogeracao de produtos agricolas tais
como pomares e criacdo de gado.

Os produtos que sdo gerados a partir dos atiebégtos sdo denominados produtos
agricolas. Um mesmo ativo biolégico pode gerar rdaisum tipo de produto agricola, a
exemplo do gado, do qual podem ser extraidos carne ou leite; ou ambos. A atividade de
processamento dos produtos apds a colheita tréada pelo CPC29; consequentemente, 0s
produtos resultantes do processamento apds a teolestoques) estdo fora desde
pronunciamento (IUDICIBUS et al., 2013). Portardomo elucidam ludicibus et al. (2013)
tradicionalmente, o modelo contabil utilizado paratividade agricola no Brasil era baseado
no custo histérico. Os autores relatam que se apwrhicro ou prejuizo das transacdes apenas
no momento da venda. Fioravante et al. (2010, paltam queéa natureza claramente
distinta dos ativos biologicos e produtos agric@as relacdo aos outros ativos de uma
empresa causava um natural conflito e incertezgircipal diferenca é que os ativos das
empresas agricolas passam por transformacdes ioedpgontudo ndo podem ter o mesmo
tratamento contabil a custo historico. No entaafmincipal alteragdo introduzida pela IAS41,
e consequentemente o CPC29, foi estabelecer qaievos biologicos devam ser mensurados
ao valor justo menos a despesa de venda no momenézonhecimento inicial e no final de
cada periodo de competéncia. Entende-se comojuatoro “preco que seria recebido pela
venda de um ativo ou que seria pago pela trangfiearéle um passivo em uma transa¢ao nao
forcada entre participantes do mercado na dataasumacao” (CPC46 Item 09).

Desta forma, com a aprovacdo do CPC29 em 200&jwas biolégicos devem estar
reconhecidos e mensurados nas demonstracdes firzan@e seu valor justo, onde € possivel
demonstrar a verdadeira variagao patrimonial qoerea em determinado periodo, ainda que
nao ocorra a realizacao financeira. Isso torn&lasarios contabeis mais uteis ao tomador de
decisdo (THEISS et al., 2014). “Antes uma base eesoracdo mais objetiva e verificavel,
agora uma base mais relevante para tomada de algots&m com alto grau de julgamento
pelo preparador das demonstracoes financeiras” (RPEREIRA, 2012, p.137).

Na revisao da literatura sobre a aplicacdo da adA®41/CPC29 identificaram-se
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algumas pesquisas empiricas em peridédicos nacienaisernacionais, entre as quais se

destacam os expostos no quadro 1:

Quadro 1 Pesquisas empiricas sobre aplicacdo da norma IE8LP9
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Autores Periddico Temética abordada e Resultados
Realizaram na Australia um estudo de caso em unmesa de
Burritt e Asian Review of conservacgdo publica durante sete anos, periodela® ffinanceiro
Cummings Accountin de 1995 a 2001. Os resultados apontam que auséneialores de
2002 9 mercado e bases de medicdo comprometeram a qualida
¢ p q
evidenciacgdo dos ativos biologicos.
Investigaram sobre a mensuragdo de ativos flosegt@ddeira) en
Small-scale Forest 13 empresas estatais da Unido Europeia. Os ressiltadierem qu
Herbohn e Economics € provavel que o reconhecimento dos ganhos e pelelagivos
Herbohn Management :amd biolégicos proveniente de mudancas no valor justwamn afetar
2006 ger significativamente o lucro declarado. O ganho médiovenda da
Polic
y madeira expressa em percentagem do lucro liquidowde 44,5%
a 79,9% em anos individuais.
Arailés Avaliaram o impacto da mensuracdo de ativos biolifgia custq
Ggrcia: histérico e valor justo nas demonstracfes finaaseite empresg
Blandon Revista de agricolas espanholas. O estudo envolveu uma amdstr@34
Monllau’ Contabilidad empresas. Os resultados apontam que o poder poedii ganhog
(2011) futuros no ambito de avaliagdo dos ativos biolGgeealor justo ndo
€ explicado pela diferenga na volatilidade dasit@se rentabilidade.
Revista de Educacso eEstudou em uma amostra de 81 empresas do setdtiviigicola a
Do Carmo Pesquisa emg adocdo da norma internacional IAS41. A autora aongle as
Azevedo Contgbili dade alteragBes resultantes do valor justo das videpadem esta
2011 condicionadas a fatores climaticos que levam essdstarem o |1AS
(REPeC) q
41 de maneira voluntéria.
Analisaram o impacto do valor justo na mensuracés altivos
biolégicos de empresas listadas na BM&BOVESPA n@sacios
de 2008 a 2010. O estudo de abordagem qualitatimtog com 4
Revista de analise de conteldo das notas explicativas de &faohias que
Barros et al Contabilidade do reconheceram ativos biolégicos no periodo analis&fo autoreg
(2012) ' Mestrado em Ciéncia“condu"am gue a aplicacdo do CPC29 apresentoe iimtacto ng
Contabeis da UERJ ” evidenciac&o contabil das empresas pesquisadasas ipformacde
sobre a mensuracéo dos ativos bioldgicos disparadibs nas nota
explicativasem geral séo superficiais, desse modo insuficigraes
a compreensdo dos critérios utilizados no recontEo,
mensuracéao e evidenciagdo de seus ativos bioldgicos
Analisaram o grau das disposi¢Bes exigidas pelo 20P€én 3
Wanderle empresas de capital aberto: a JBS, a BRF e Ma@#gautores
da Silva g’ Pensar Contabil concluiram que as empresas nao apresentaram eividgachm os
Leal (2012) ativos biolégicos em quantias escrituradas de faeparada. A JBS
e Marfrig ndo evidenciaram os métodos utilizadoslei@rminacaa
do valor justo.
Estudo descritivo realizado por meio de pesquiseumiental €
abordagem quantitativa. A amostra compreendeu eemiptesas ds
Theiss et al diferentes segmentos que apresentaram saldo nées aba ativog
' Registro Contabil | biolégicos no ano de 2010. As autoras concluiramagiempresals
(2014) 9 9 apiemp
listadas na Bovespa, que apresentaram saldo nasscda and
referenciado, de modo geral, cumpriram a maiorsaodi@ntacdes do
CPC29 no que tange a prética de divulgagdo dossahiwlogicos.
Avaliaram em empresas de capital aberto os detantds da
Brizolla et al Revista Ambiente avaliacdo dos ativos bioldgicos a valor justo. Aweas verificaram
(2014) ' Contabil que na medida que o tamanho da empresa aumentareneEimbém

o nivel de evidenciacdo dos ativos biolégicos. Jando o ROA|
aumenta, diminui a divulgacao de ativos biol6gieasce-versa.

Fonte: Elaboracédo prépria com base nos autores refedowia
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Observa-se, na literatura investigada (QuadrouB &gnecessario mais pesquisas para
melhorar o processo de mensuracao de ativos btol®gi valor justo e como este estdo sendo
reconhecidos pelas empresas de capital aberto.

2.2 Reconhecimento e mensuracao a valor justo

Pode-se definir reconhecimento como 0 processo apmsiste em incorporar
formalmente um item nas demonstracdes financegasmd entidade como um ativo, passivo,
receita ou despesa, sendo este item representafio da numeros quanto em palavras
(MARTINS, 2002). “O reconhecimento compreende tamticeconhecimento inicial de um
item quanto o reconhecimento de mudancas subseguent a remocdo de um item
anteriormente reconhecid@NIYAMA; SILVA, 2011, p.124). Em sintese, um ativo deve ser
“reconhecido no balango patrimonial quando for k@ que beneficios econémicos futuros
dele provenientes fluirdo para a entidade e seto cus valor puder ser mensurado com
confiabilidade” (CPCO0O, item 4.44). Entretantonansuragéo a custo historico sempre foi a
base de avaliacdo mais tradicional utilizada entatmlidade. Porém, ao longo desses anos
percebe-se que para alguns tipos de ativos hointeoducéo de outras bases, como o valor
justo (PETTERSSON et al., 201@ntende-se como mensuracao o “processo de atribuica
de valores monetérios significativos a objetos\@nts associados a uma empresa, e obtidos
de modo a permitir a agregacao ou desagregacandaguxigida em situacdes especificas
(HENDRIKSEN; VAN BREDA, 1999, p.304). “O valor justo € uma mensurac¢ao baseada em
mercado e ndo uma mensuracao especifica da erititada alguns ativos e passivos, pode
haver informacfes de mercado ou transacfes de doeatzservaveis disponiveis e para
outros pode nao haver” [...] (CPC 46, item 2).

Para ludicibus e Martins (2007) a adog¢&o do vaistojtem como objetivo refletir o
valor econbmico da transacdo minimizando a defasamsasionada pelo custo histérico.
Segundo estes autores, McNeal (1939) foi o pione&aonceituacdo de valor justo, na
verdade, falava-se erfair and true atribuindo as valoragbes sempre, um significado
econdmico. Mas, como toda mensuracao é um prodessproximacao da realidade, ao qual
a subjetividade é inerente, a confiabilidade € ande desafio para a ado¢cdo de um novo
modelo contabil amparado em avaliac6es econdmasatd/os” (PETTERSON et al., 2010,
p.280). Dado essas definigdes, existem trés abendadgasicas para determinar o valor justo:
i) abordagem de mercado, ii) abordagem de custpadordagem da receita.

A abordagem de mercadd' utiliza precos e outras informagdes relevan&sdas
por transacdes de mercado envolvendo ativos, peEssivgrupo de ativos e passivos — como
por exemplo, um negdcio — idéntico ou comparavebkgja, similar) ” (CPC46 item B5). Séo
fontes dos valores de mercado segundo Pettersabr{(2210) as bolsas de valores, mercados
de atacados e servicos de cotagé uma abordagem baseada no preco de veridafice).

O CPC 29 relata que este critério deve ser adsenipre que o ativo biolégico ou produto
agricola apresentar um mercado ativo. “Porém, st os ativos possuem um mercado
ativo e, consequentemente, valor de mercado, aatgra,de dificultar a sua mensuracgao, esta
torna-se subjetivalRECH; PEREIRA, 2012, p. 132).

A abordagem de custdreflete o valor que seria necessario atualmeata pubstituir
a capacidade de servico de ativo (normalmente idefercomo custo de
substituicao/reposicao) " (CPC46 item B8). Métodaleecido como custo de reposicdo que
tem sido recomendado anteriormente por Edwarddle B861), Sprouse e Moonitz (1962)

e ludicibus (1966).

A abordagem da receita,destacada no CPC 46, € estimado com base nos lucros
futuros estimados e descontados a valor presetilizando-se uma taxa de juros ajustadas
aos riscos da empresa. Tem-se como técnicas dagiwab valor presente liquido dos fluxos
de caixa futuros, modelos de precificacao de op(ask-schole®u modelos binomiais) ou
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também o método do excesso de lucros de multipesjadilizado para estimar o valor justo
de certos ativos intangiveis (PETTERSSON et alpp01

As diferentes abordagens de mensuracdo do valdo jigodera impactar
significativamente, de um periodo para o outroatimonio liquido das entidades, devido as
oscilacdes constantes do valor dos ativos biolggtemto pelo mercado quanto por condicdes
climaticas” (THEISS et al., 2014, p.46). “ O recenimento e mensuragdo das transacgdes e
eventos devem refletir de maneira confiavel e coay® o resultado das operacfes sem
negligenciar estas caracteristic@&ECH; PEREIRA, 2012, p. 147). Para Barros et al. (2002),
estudos sobre ativos bioldgicos fornece uma natarsética de precificacdo de ativos que
impulsiona e fortalece o mercado do agronegécimnate internacional.

3 Procedimentos Metodolégicos

Esta pesquisa aplicada, descritiva, de sistematizde informacdes de dadasizou-
se de dados secundarios levantados em demonstragéeseiras, bem como nas notas
explicativas. A populacdo compreende as 604 empisiastradas na Comisséo de Valores
Mobilidrios (CVM) nos periodos de 2010 a 2015. Esteorte temporal deu-se pela
regulamentacao dos pressupostos do CPC29 as deagdestfinanceiras encerradas a partir
de dezembro de 2010. Com auxilio siiftwareEconomatica®, buscou-se as empresas que
reconheceram ativos bioldgicos no periodo analisadatudo, foi selecionada uma amostra
de 35 empresas nos seis anos referidos e exttatdbdo ativo e o total dos ativos bioldgicos
ano a ano por empresa. Foram baixadas as notasatixpls para efetuar uma analise
qualitativa da abordagem de mensuracé&o do valtw. jaismostra composta por 35 empresas
é descrita conforme o quadro 2:

Quadro 2 -Empresas componentes da amostra organizadas por set
Ativos biologicos 2010-2015 em
milhares de R$

Empresas Setores

1- Fibria ON

2- Klabin S/A UNT N2
3- Suzano Papel PNA
4- Eldorado Brasil Celulose S/A ON Papel de Celulose 66.580.933
5-Celulose Irani ON

6-lguacu Celulose Papel S/A ON

7-BRF SAON
8-JBS ON

9-Sao Martinho ON
10-Tereos ON Alimentos e Bebidas 32.587.670
11-Marfrig ON
12-Cosan ON
13-Minerva ON

14-Suzano Hold PNA
15-Duratex ON
164tausa PN
17-V-Agro ON Outros 34.380.979
18-Araucaria ON
19-Trevisa PN

20-Biosev ON

21-SLC Agricola ON
22-Cia Mineira de Agucar e Alcool ON Agro e Pesca 10.107.651
23-Brasilagro ON
24-Rasip Agro PN

25-Raizen Energia SA ON ) .
26-Ceee-D ON Energia Elétrica 5.921.298

27+erbasa PN Siderurgia e Metalurgia 952.664
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28-Battistella PN
29-WIm Ind. Com. PN Comeércio 256.477
30-Grazziotin PN
31Karsten PN
32-Encorpar PN

33-Wembley ON Téxtil 51.439

34+Fab C Renaux ON

35-Randon Part. PN Veiculos e Pecgas 20.240
Total em milhares de R$ 150.859.351

Fonte: Elaborado pelos autores a partir da basedes Economatica®.

Pode-se observar conforme o Quadro 2 que o0 set® rakevante em termos
monetarios de reconhecimento de ativos biologiamsetor de Papel e Celulose. Identificou-
se 6 (seis) empresas no segmento (Fibria, Klahinar® Papel, Eldorado Brasil Celulose,
Celulose Irani e Iguacu Celulose Pap8us ativos bioldgicos representam 44,13% do total
da amostra, no entanto, dado a sua representasi@osetor foi escolhido para a andlise
qualitativa. A abordagem qualitativa teve como pwatio de analise os pressupostos do
CPC46 (IFRS13) Mensuracéao do Valor Justo, com aseotas explicativas de 2015 (ultimo
relatorio financeiro publicado) buscou-se qual ocpdimento e as técnicas utilizadas —
abordagem de mercado, custo de reposicéo ou aleonddagreceita (lucros futuros estimados
e descontados a valor presente).

4 Descricdo e analise dos resultados

Nesta secao apresenta-se a analise dos resultadabnente descreve a evolucao do
reconhecimento de ativos biolégicos anual das esaprda amostra. Em seguida demonstra-
se a representacao dos ativos biolégicos em retagsiativos totais. Por fim, verifica-se por
meio da analise qualitativa das notas explicatika2015, o critério de mensuracao do valor
justo das empresas do setor de papel e celulose.

4.1 Evolucéo do reconhecimento de ativos bioldégicasual das empresas da amostra por
setor.

No periodo de 2010 a 2015 o ativo bioldgico comsalo das empresas da amostra foi
R$150.859.351 (milhares de reais). Deste montai€s setores mais representativos foram:
Papel e Celulose com reconhecimento de R$66.580(8833%); “outros” com um
reconhecimento de R$34.380.979 (22,79%), nesteelperse uma heterogeneidade de
empresas e ndo pode ser considerado um setoramido respeitando a classificacado da base
de dados Economatica® e Alimentos e Bebidas com2B83.670 (21,60%) vem na
sequéncia, os trés setores somam 88,53% do tataltidos bioldgicos reconhecidos entre as
empresas listadas na CVM, o restante 11,47% camaes@tnos outros demais setores. Para
melhor ilustrar a evolu¢cdo do reconhecimento degostbioldgicos entre as empresas
analisadas, segue no grafico 1 o comportamenteabminecimento dos ativos biologicos de
ano a ano dos trés principais setores.



XXl Congresso Brasileiro de Custos — Porto de Galinhas, PE, Brasil, 16 a 18 de nhovembro de 2016

Grafico 1 — Reconhecimento dos ativos biolégicassetor em milhares de R$
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Fonte: Elaborado pelos autores

Nota-se no Grafico 1, no que tange ao reconhecowk ativos bioldgicos que houve
aumento nos valores monetarios divulgados enfperdsdos analisados. Para o setor de Papel
e Celulose em 2010 foi reconhecido um montante $8928.292, j4 ao final do exercicio
social de 2015 o valor passou para R$14.038.08 Bumento de 64,61%. Dentro do setor as
empresas com mais ativos biolégicos reconhecido§i@ria S/A com valores acumulados
R$ 21.386.727 (32,12%), seguida da Klabin S/A capid515.602 (29,31%) e da Suzano
Papel com R$17.617.430 (26,46%).

Percebe-se que o setor de Alimentos e Bebidasatemesma tendéncia exceto nos
periodos de 2012 para 2013, houve uma leve redie®&$5.358.740 para R$ 5.334.827 (-
0,45%). As empresas com maior representacao desdtioldgicos no setor € a BRF S/A com
R$10.300.520 (31,61%) seguida da JBS com R$9.88%3634%). Para a JBS, Wanderley
e Silva (2012) afirmam que em 2010 a empresa ates@l®orma superficial, as determinacdes
do CPC29 referentes ao tratamento contébil e digélg dos ativos bioldgicos

Para o setor classificado como “Outros”, em 2@tarh reconhecidos R$4.180.729 e
em 2015 R$7.266.619, um aumento de 73,81%. Derireegimento a empresa mais
representativa € a Suzano Hold com valores acumsiidel R$ 17.617.430 (51,24%), seguida
da Duratex com R$ 7.149.154 (20,79%) e Itausa c6m.R49.000 (20,78%).

Essa secdo serviu para trancar um panorama gersdcdahecimento de ativos
bioldgicos e como estes estao distribuidos enteergsesas de capital aberto brasileiras.

4.2 Representacdo dos ativos biolégicos em relagdus ativos totais

Para demonstrar a importancia dos ativos biologioogeito uma anélise de sua
representacdo em relagao ao ativo total das enspressstigadas. No Quadro 3 demonstra-
se a média de cada empresa e do setor ao quat&laserida.
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Quadro 3 — Média dos ativos bioldgicos no ativaltot

1- Fibria ON 20-Biosev ON
12,76% 18,30%
2-Klabin S/A UNT N2 © 21-SLC Agricola ON
% 20,26% 5 N 8,06%
S X 3-Suzano Papel PNA & & 22CiaMineirade Agucar e Alcool ON
8 =5 11,61% g < 15,83%
o w0  4-Eldorado Brasil Celulose S/A ON 57 23-Brasilagro ON
5z - 13,83% < 10,16%
& 5-Celulose Irani ON 24Rasip Agro PN
o 18,65% 18,65%
6-guacu Celulose Papel S/A ON
14,92%
31Karsten PN
1,31%
7-BRF SA ON _ ¢ 32EncorparPN
5,21% g > 0,77%
8-JBS ON @ 2 33:wembley ON
E4 2,08% 0,04%
g 9-Sao Martinho ON 34-Fab CRenauxON
9 11,89% 0,25%
v % 10-Tereos ON
2 :’F 5,57%
€ 11-Marfrig ON 28-Battistella PN
g 2,37% .8 < 4,27%
3
= 12-Cosan ON @ @  29WimInd. Com. PN
1,22% I :. 1,93%
13-Minerva ON S 30-Grazziotin PN
3,02% 1,10%
14-Suzano Hold PNA 25-Raizen Energia SA ON
11,45% © @ 9,21%
15-Duratex ON @ £ % 26Ceee-DON
15,36% g5 2 0,42%
v X 16dtausa PN wow
S = 1,52%
e 17V-Agro ON
O« 10,26%
18-Araucaria ON 27+Ferbasa PN
12,72% * 11,51%
19-Trevisa PN 35-Randon Part. PN
24,32% ** 0,08%

Fonte: Elaborado pelos autores

De acordo com os dados do Quadro 3, pode-se afiuean setor de Papel e Celulose
além de ser 0 mais representativo em termos maretde reconhecimento de ativos
bioldgicos, também é o setor que possuem a maidianeén relacéo ao ativo total (15,34%).
Na sequéncia aparece o setor de Agro e Pesca camméaiia de 14,20%. Em destaques
individuais aparecem a empresa 2- Klabin S/A cona nmédia de 20,26% e a 5- Celulose
Irani com uma média de 18,65% ambas do setor del B&pelulose.

4.3 Mensuracao do valor justo das empresas do sete Papel e Celulose

Ao analisar as notas explicativas das empresastdode Papel e Celulose, percebe-
se que os ativos bioldgicos reconhecidos e menssiidal setor correspondem as florestas de
eucaliptos e pinus provenientes exclusivamente ldatips renovaveis destinados para
producao de celulose. O processo de colheita anépltem um ciclo aproximado de 7 a 14
anos, ndo ha nenhuma empresa com ativos biologmosticamente modificados. No que
tange ao periodo de mensuracgéo do valor justdaarise alguns critérios divergentes entre
as empresas analisadas.

A Fibria Papel Celulose S/A a lider do setor measps seus ativos biologicos
semestralmente (de junho a dezembro) deduzidosudtss estimados de venda no momento
de corte, ja na Klabin S/A e na Celulose Irani 88favaliacbes séo feitas trimestralmente,
sendo o ganho ou perda na variacdo do valor justoativos biolégicos reconhecidos no
resultado do periodo.

No caso da Eldorado Brasil Celulose, a empregmalae so realiza a mensuracéo do
valor justo de seus ativos biolégicos com idadesapa trés anos de vida e anualmente, uma
vez que segundo os gestores da companhia ndg exésdi data um mercado ativo e o valor
justo e valor de custo propriamente aplicado enmf@umacado sao praticamente 0S mesmos.
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Essas premissas sdo baseadas nas perspectivasgdnbedros florestais da empresa e tal
posicionamento esta fundamentado na probabilidade dlorestas atingirem sua maturacao.
A empresa Iguacu Celulose tem posicionamento mhreim a Eldorado, pode-se verificar
gue a mesma faz a revisao anual do valor justeuwke aivos biol6gicos com vida superior a
02 (dois) anos para os eucaliptos e 03 (anos)gsapinus. A Suzano Papel ndo faz mencao
do periodo de mensuracao de seus ativos biolodiaize salientar que o CPC29 recomenda
que os ativos biologicos devem ser mensuradoslaojuato menos as despesas com venda
no momento do reconhecimento inicial e no finakdda periodo de competéncia, exceto
guando o valor justo néo poder ser mensurado defoonfiavel. Percebe-se que as empresas
adotam critérios distintos para 0 mesmo produto.

No que concerne a técnica de reconhecimento ldo jpesto dos ativos bioldgicos,
pode-se afirmar que todas utilizam o método datee¢fuxos de caixa futuros descontados
a valor presente). A exemplo, segue abaixo listadedorme o Quadro 4 as principais
premissas utilizadas pela Administracdo da emgfésé S/A para o calculo do valor justo
dos ativos bioldgicos.

Quadro 4 — Premissas de determinacéo do célcuwaldojusto

Premissa utilizadas Impacto no valor justo dos ativos biolégicos

Area de efetivo plantio (hectare). Valor Justo = (Area de efetivo plantio)
Incremento médio anual (IMA) -m3/hectare. Valor Justo =¥ (IMA)

Preco liquido médio de venda -reais/m3. Valor Justo =¥(prego em R$/r)

Remuneragé&o dos ativos proprios que contribuemn \alor Justo =(% remuneracédo de ativos préprios)
Taxa de desconto -% Valor Justo =f(Taxa de desconfo

Fonte: Elaborados pelos autores com base nasexqilisativas da Fibria S/A (2015)

O célculo do valor justo dos ativos biolégicos lestm consideracdo diversas
premissas com alto grau de julgamento. Quaisquafangas nessas premissas
utilizadas podem implicar na alteracdo do resultzmliluxo de caixa descontado e,
consequentemente, na valorizacdo ou desvalorizagises ativos (NOTAS
EXPLICATIVAS, 2015, FIBRIA S/A)

Como base no Quadro 4 buscou-se entre as empresastat, as informacdes
quantitativas para suporte das premissas na de@géo do valor justo reconhecidos nas
demonstracdes financeiras. Na Tabela 1 demonstossealores correspondente a cada
empresa investigada.

Tabela 1 — Valores correspondentes para deterntrdig&alor justo

. . Empresa
Premissas utilizadas 1 > 3 2 5 6
Area de efetivo plantio (hectare). 445.339| 235.000 431.677 203.46 23.909 -
Incremento médio anual (IMA) -m3/hectare. 39 - 35,1 37,57 39,27 -
Preco liquido médio de venda -reais/m3. - 57 56,36 - 46 -
Remuneragcdo dos ativos proprios que
; 5,6 - - - 3,0 -
contribuem%
Taxa de desconto -% 7,39 59 10,39 4,5 10 7,5%

Fonte: Elaborado pelos autores

Com base nos dados da Tabela 1, nem todas empligafggaram os valores das
premissas utilizadas para efeito da mensuracdaldo justo. As empresas possuem areas de
efetivo plantio em hectares distintas sendo a esapFébria S/A a maior com 445.339
hectares, a menor sendo Celulose Irani com 23.80@ues plantados. Das que publicaram o
incremento médio anual nota-se que os valores gsé@ainps e entre R$35,1 a
R$39,22m3/hectare. Em destaque relata-se sobrka aléadesconto utilizada para o calculo
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das projecdes dos fluxos de caixa futuro. A maaatutilizada foi 10,39% sendo esta da
Suzano Papel e a menor 4,5% da Eldorado Brasil@elu

O detalhamento de todas as premissas utilizadasnpansurar os ativos biologicos
vai garantir a confiabilidade das informac¢des foith@s ao mercado de capitais. Dados aos
resultados com declaram Herbohn e Herbohn (2008teexa probabilidade de que o
reconhecimento dos ganhos e perdas de ativos lwofddecorrentes de mudancas no valor
justo vieram a afetar significativamente o lucroldeado. Assim, a mensuracgao do valor justo
em empresas florestais pode causar o crescimenteoldéilidade e manipulagcdo dos
ganhos/perdas trazendo flutuacdes néo realistasm@diquido e consequentemente um falso
aumento ou reducado do seu patrimdnio liquido.

5 Conclusbes

Este estudo buscou averiguar como se da o recondyeiti e mensuracao de ativos
biolégicos das empresas de capital aberto brassle@om base no Economatica® listou-se
entre as 604 empresas inscritas na CVM, 35 entsdgieckecompuseram a amostra para analise.
Entre os achados da pesquisa, em analise do rexo@meo dos ativos biolégicos o setor de
Papel e Celulose mostrou-se como mais represemtatitn um montante acumulado de
R$66.580.933 (milhares de reais, 44,13%) entre 202015. Além de mais representativo
em termos monetarios mostrou-se também o maisarmiewna relacdo ativo biolégico/ativo
total com média de 15,34%. As empresas em desthnie do setor foram respectivamente
a Fibria S/A com valores acumulados R$ 21.386.727,1@%), a Klabin S/A com
R$19.515.602 (29,31%) e a Suzano Papel com R$1481726,46%).

Na sequéncia aparece o setor de Alimentos e Bebwmlasvalores acumulados de
R$32.587.670, sendo a BRF S/A com R$10.300.52@®%1%4), e a JBS com R$9.885.762
(30,34%) as empresas em destaque. Apesar de sorocem o0 segundo montante em
milhares de reais (desconsiderando “outros”), ongego de Alimentos e Bebidas possuem
somente 4,48% de media ativo biolégico/ativo tdda forma geral percebe-se que houve um
aumento gradativo de reconhecimento de ativosdimié entre todas as empresas da amostra
nos anos investigados, isto pode ser reflexo dasunagéo do valor justo.

Em relacdo ao aspecto de mensuracdo do valor jpsdetor de Papel e Celulose
escolhido para andlise qualitativa apresentou agudivergéncias de critérios, a primeira
consiste no periodo de mensuracao que oscilagimerges (Klabin S/A e Celulose Irani S/A),
seis meses (Fibria Papel Celulose S/A) e um amo(&dlo Brasil Celulose e Iguacu Celulose),
isto pode ser dado a complexidade da projecéao daure;do do valor justo e também do
impacto da carga tributaria no Brasil.

No que tange ao valor justo em amparo aos presaspads CPC 46 Mensuracéo do
Valor Justo destaca-se abordagem da receita cténi@de mensuracdo. Nesta abordagem o
valor justo é calculado com base nos lucros futastisnados e descontados a valor presente,
utiliza-se uma taxa de juros ajustadas ao riscengigresa. Em termos de taxa de desconto
verificou uma oscilacéo de 4,5% (Eldorado Brasiu®se) a 10,39% (Suzano Papel), dadas
as premissas uma reducgéo no percentual da taxesderdo diminui o valor justo dos ativos.
Um sinal de alerta, além das divergéncias de thgacritérios distintos do inicio do
reconhecimento do valor justo para um produto cameama caracteristica de crescimento
bioldgico.

Recomenda-se que futuras pesquisa investiguemagéaceldo reconhecimento e
mensuracao de ativos biolégicos e seu impacto érasovariaveis como lucro e patriménio
liguido. Uma outra implicacdo para a académica greemder estudos com o propdsito de
verificar se existe a relacéo entre valor justatiles bioldgicos e a pratica de gerenciamento
de resultados. Igualmente importante dado aggmencontrado na analise qualitativa, que
partir de 01 de janeiro de 2016 dada a uma redsdoPC29 as empresas que possuem ativos



XXl Congresso Brasileiro de Custos — Porto de Galinhas, PE, Brasil, 16 a 18 de nhovembro de 2016

bioldgicos deverao contabilizar as chamadaesater plants’no grupo ativo imobilizado, ou
seja, ao custo menos depreciacdo e/ou perda pwaloesacdo. Asbearer plantsséo
definidas com aquelas usadas para produzir frudosgrios anos. Como exemplo, laranjais,
videiras, macieiras que depois de maduras, naemofransformacdes relevantes. Essa
mudanca vai impactar em outra norma internacionlS86/CPC01 — reducdo ao valor
recuperavel de ativos.

Umas das limitacdes deste estudo esta na anabsditativa estritamente descritiva
sem inferéncias a qualquer outra técnica estatjsiitra limitacdo consiste no setor “outros”
sendo uma classificacdo genérica da base de d#itipada. A sugestdo € que pesquisas
futuras abordem outros setores, um proximo passepliear o estudo com as empresas dos
setores de Alimentos e Bebidas e Agro e Pesca.

Por fim os achados desta pesquisa, podem serftindamentos acstakeholderpara
melhor compreensdo do reconhecimento e mensurac&alor justo de ativos biologicos
divulgados entre as empresas de capital aberto.
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