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Resumo:

Esta pesquisa tem por objetivo aplicar o Impairment test em uma empresa de transportes de
cargas frigorifica, verificando se o0s bens pertencentes a empresa estdo registrados
contabilmente por valor que ndo exceda seus valores de recuperacdo. A pesquisa
caracteriza-se como descritiva. Quanto aos procedimentos utilizados para sua realizagdo
referem-se a um estudo de caso, com o emprego de abordagem predominantemente
qualitativa. A coleta de dados foi realizada por meio de pesquisa documental, analisando-se o
balanco patrimonial da empresa e relatdrios internos relativos ao ano de 2011. Para garantir a
confiabilidade da pesquisa, utilizou-se de uma entrevista ndo estruturada, que se refere a uma
entrevista informal, realizada com o setor contdbil e administrativo da empresa e da
observacdo direta permitindo a triangulag¢do dos dados. A referida andlise postou-se frente as
orientagcbes emanadas pelo pronunciamento técnico do CPC 01 (R1), (2010). Aplicou-se o
Impairment test em sete Unidades Geradoras de Caixa em que constatou-se, por meio do valor
liquido de venda dos veiculos que das sete unidades geradoras de caixa apenas trés unidades
apresentaram perda por Impairment, sendo necessdrio calcular o valor de uso das trés
unidades conforme determinag¢do do CPC 01 (R1), (2010). Apds o cdlculo do valor de uso do
veiculo através do fluxo de caixa descontado, duas das trés unidades apresentaram perda por
Impairment, assim foi possivel identificar o dano econémico do ativo imobilizado. Por fim,
comparou-se o valor presente dos beneficios futuros com o valor contabil liquido registrado.

Palavras-chave: Impairment test, Valor Recuperdvel, CPC 01 (R1), 2010.

Area tematica: Abordagens contempordneas de custos
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IMPAIRMENT TEST: Aplicagdo em uma transportadora de carga
frigorifica

RESUMO

Esta pesquisa tem por objetivo aplicamgairment test em uma empresa de transportes de
cargas frigorifica, verificando se 0s bens pertetee a empresa estdo registrados
contabilmente por valor que ndo exceda seus vatl@escuperacdo. A pesquisa caracteriza-
se como descritiva. Quanto aos procedimentos aditig para sua realizacéo referem-se a um
estudo de caso, com o0 emprego de abordagem pregitenmente qualitativa. A coleta de
dados foi realizada por meio de pesquisa documenalisando-se o balango patrimonial da
empresa e relatorios internos relativos ao ano Gdel.2Para garantir a confiabilidade da
pesquisa, utilizou-se de uma entrevista ndo esaddl que se refere a uma entrevista
informal, realizada com o setor contabil e admiatsto da empresa e da observagéo direta
permitindo a triangulacdo dos dados. A referidalismdyostou-se frente as orientacdes
emanadas pelo pronunciamento técnico do CPC 031, (R2)0). Aplicou-se dmpairment

test em sete Unidades Geradoras de Caixa em que cansi@tpor meio do valor liquido de
venda dos veiculos que das sete unidades geraderasaixa apenas trés unidades
apresentaram perda pompairment, sendo necessario calcular o valor de uso das trés
unidades conforme determinagédo do CPC 01 (R1)0§2@p06s o célculo do valor de uso do
veiculo através do fluxo de caixa descontado, daasrés unidades apresentaram perda por
Impairment, assim foi possivel identificar o dano econdémicoativo imobilizado. Por fim,
comparou-se o valor presente dos beneficios futtowso valor contabil liquido registrado.
Palavras-chave Impairment test, Valor Recuperavel, CPC 01 (R1), 2010.

Area Tematica. Abordagens contemporaneas de custos

1 INTRODUCAO

Com a globalizagdo da economia e das relacbesnatienais, a convergéncia as
normas internacionais da contabilidade vem parangara continuidade e o crescimento das
empresas que necessitam divulgar suas demonstiegitébeis de forma que os investidores
estrangeiros possam compara-las com as demon&de@mnpresas de seu proprio pais, bem
como com empresas de outros paises tomadores dstimgntos (FARIA; QUEIROZ,
2008).

A promulgacao da Lei n°® 11.638/07, em 28 de dezem&r2007, que altera, revoga e
introduz novos dispositivos a Lei das SociedadesAudes (Lei n° 6.404/76), tem como
principal objetivo atualizar as normas contabessiteiras e permitira harmonizacdo dessas
normas com 0s pronunciamentos internacionais, g@ced os emitidos peltnternacional
Accouting Sandards Board (IASB), por meio doslinternational Financial Reporting
Sandards (IFRS).

Diante da rapidez requerida para adequacao da rg@meea e da harmonizagcdo com
as diretrizes internacionais de contabilidade IFR3nternational Financial Reporting
Sandards, um importante passo foi dado pelo CPC — ComitBrdaunciamentos Contabeis,
apoiado pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarimgronunciamento sobre Reducéo ao
Valor Recuperavel de Ativos.

O tema Reducédo ao Valor Recuperavel de Ativolngoairment ndo € recente. Ja era
previsto por pronunciamentos contabeis, tais comorte-americano SFAS 14Adcounting
for Impairment or Disposal of Long-Lived Assets) de 2001 e o internacional IAS 36
(Impairment of Assets) de 1999; este ultimo se tornou base do Pronurgitorilrécnico CPC
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01 (R1), (2010) e da Deliberacdo CVM 527/2007, asnlsobre Reducdo ao Valor
Recuperavel de Ativosrfpairment).

O Impairment test tem como principal objetivo definir procedimentpse a entidade
deve aplicar para assegurar que seus ativos estegastrados contabilmente por valor que
nao exceda seus valores de recuperacao. No BxaSiordenadoria Técnica do Comité de
Pronunciamentos Contédbeis (CPC) torna publica avapéo pelos membros do CPC, de
acordo com as disposicfes da Resolucdo CFC n°./0E%5 alteracdes posteriores, do
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 01 (R1) - REDUCAO AO VAR
RECUPERAVEL DE ATIVOS. O Pronunciamento foi elatdwaa partir do IAS 36 —
Impairment of Assets (BV2010), emitido pelanternational Accounting Standards Board
(IASB) e sua aplicacéo, no julgamento do Comitédpe reflexos contabeis que estdo em
conformidade com o documento editado pelo IASB.

Segundo Lagiola (2011, p. 28), “caso existam evi@d@&nclaras de que ativos estejam
avaliados por um valor nao recuperavel no futue@ pela venda ou pelo seu uso, a entidade
devera imediatamente reconhecer a desvalorizagamgio da constituicdo de provisao para
perdas”. Em outras palavras, 0s ativos ndo devpresentar nas demonstraces contabeis da
entidade valores superiores aqueles que sejanmveissdé serem recuperados através do uso
em sua atividade ou pelo seu valor de venda.

Observando a importancia de que os ativos naoefiguras demonstracées contabeis
das organizacdes por valores superiores aquelesajam passiveis de serem recuperados
através do uso em sua atividade, apresenta-se uenteegproblematica: Como aplicar o
Impairment test em uma empresa de transportes de cargas frig@rifitaejando a resposta
ao problema de pesquisa tem-se como objetivo aplicdmpairment Test em uma
transportadora de cargas frigorifica.

Segundo Fernandes, Rodrigues e Cunha (2010), aativagéo contabil brasileira
passa por um periodo de mudancas visando o alimt@aroem as normas internacionais de
contabilidade, fato que pode ser observado nasegdies trazidas pela Lei 11.638/07 e pelos
pronunciamentos técnicos emitidos pelo Comité daudfrciamentos Contabeis (CPC).

Esse processo de migragao para os padrdes intamasciisa atender as constantes
evolucbes no cenario econbémico mundial, tornandda caez maior a necessidade de
transparéncia nas demonstragcdes financeiras quamdevidenciar de forma adequada os
elementos que compdem o patriménio da empresantdD@isso, uma das praticas trazidas
pela convergéncia das normas contbeis,l@pairment test que € o critério de avaliacdo
utilizado para adequar o ativo a sua real capaeidadetorno econémico, seja pela venda ou
por uso.

Frente ao contexto apresentado, este estudo gasté pelo fato de que as
informacBes contabeis devem estar evidenciadasodeafadequada aos elementos que
compdes o patrimbénio da empresa, lenpairment € o instrumento utilizado para adequar ao
ativos a sua capacidade de retorno econémico. Emosepraticos, a pesquisa tem como
objetivo aplicar olmpairment Test em uma empresa de transporte rodoviario de carga e
contribuir para estudos futuros.

2 FUNDAMENTACAO TEORICA

2.1 ATIVOS E SUA CAPACIDADE ECONOMICA

Conforme estudo realizado por Fernandes, Rodrigu€unha (2010) para que se
tenha um entendimento da esséncia do teste decretilplade de ativodrpairment test) é
necessario recorrer ao conceito de ativos. Nesttidee a definichio do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC 00 (R1), 2011, p, @& Estrutura Conceitual para
Elaboracédo e Divulgacdo de Relatorio Contabil-Foe@o, diz que um ativo é “um recurso
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controlado pela entidade como resultado de evgraesados e do qual se espera que resultem
futuros beneficios econdmicos para a entidade”.

Em relacdo as caracteristicas dos ativos, ludic{f@084, p.153) menciona que “a
caracteristica fundamental é sua capacidade déapresrvicos futuros a entidade que o0s
controla individual ou conjuntamente com outrosaaie fatores de producdo capazes de se
transformar, direta ou indiretamente, em fluxosiitigs de entradas de caixa’. Para muitas
empresas o0 ativo imobilizado € o principal comptmedo ativo, consequentemente,
diferencas contabeis no ativo imobilizado prejudtica comparabilidade entre os relatérios
contdbeis (CARVALHO; LEMES; COSTA, 2008).

O valor econbmico dos ativos ganha relevancia,cjpaimente, quando esses sao
evidenciados por valor superior aos beneficiosr@stugue eles podem proporcionar. A
normatizacao contabil brasileira, por meio do CRER1) (2010), determina a verificacdo do
valor recuperavel em todos os ativos, no que coecaos ativos componentes do circulante e
realizavel a longo prazo (ROCHA; SANTOS; LEAL, 2010

Segundo o pronunciamento técnico CPC 01 (R1) (24 ®@ntidade deve avaliar o
valor recuperavel do bem no final de cada periodotabil, e se existe uma possivel
desvalorizacdo no valor do ativo, deve-se calcolaseu valor recuperavel. O CPC 01
(R1),(2010, p. 6) define valor recuperavel de umwoabu unidade geradora de caixa, como “o
maior montante entre o seu valor justo liquido epésa de venda e o seu valor em uso.”

Nem sempre é necessario determinar o valor jugtidld de despesas de venda de um
ativo e seu valor em uso. Se qualquer um dessetantes exceder o valor contabil do ativo,
este ndo tem desvalorizacdo e, portanto, ndo &s@ae estimar o outro valor (CPC 01, R1,
2010).

Conforme o CPC 01 (R1), (2010, p.13):

A melhor evidéncia do valor justo liquido de desisede venda de um ativo é o
preco de contrato de venda firme em transacdo eesbaomutativas, entre partes
conhecedoras e interessadas, ajustado por despebei®nais que seriam
diretamente atribuiveis & venda do ativo.

O CPC 01 (R1), (2010, p.14) determina que os se&zplirlementos devem ser
refletidos no calculo do valor em uso do ativo:

« Estimativa dos fluxos de caixa futuros que a ededaspera obter com esse ativo;

» Expectativas acerca de possiveis variagdes no mterta no periodo de ocorréncia
desses fluxos de caixa futuros;

* Valor do dinheiro no tempo, representado pela atxal de juros livre de risco;

* Preco pela assuncao da incerteza inerente ao(ptémio); e

« Qutros fatores, tais como falta de liquidez, quetigpantes do mercado iriam
considerar ao precificar os fluxos de caixa futeperados da entidade, advindos
do ativo.

2.2IMPAIRMENT TEST

Em abril de 1998, o IASB aprovou o pronunciame®$8 36 — Reducédo ao Valor
Recuperavel, também evidenciado no Brasil pelo CP(R1), (2010)+4mpairment test. De
acordo com o CPC 01 (R1) (2010, p.3) o objetivo Idpairment test € estabelecer
procedimentos que a entidade deve aplicar parguwassejue seus ativos estejam registrados
contabilmente por valor que ndo exceda seus vattgascuperacdo. O ativo esta registrado
contabilmente por valor que excede seu valor dgperacao se o seu valor contabil exceder o
montante a ser recuperado pelo uso ou pela vendatidm Se isso ocorrer, 0 ativo é
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caracterizado como sujeito ao reconhecimento déapee o Pronunciamento Técnico requer
que a entidade reconhegca um ajuste para perdaslgsvalorizacdo. O Pronunciamento
Técnico também especifica quando a entidade dewertee um ajuste para perdas por
desvalorizagéo e estabelece as divulgacdes regaerid

Conforme Magalhédes, Santos e Costa (2010, p. 84&)jetivo dolmpairment test é
assegurar que o ativo ou grupo de ativos de lomgaopndo seja superior ao seu valor
recuperavel, sendo este ultimo o maior entre orakio liquido de despesa de venda é o
valor em uso.

De acordo com Silva, Marques e Santos (2006, p)., 86onceito contabil de ativos
esta diretamente relacionado com os beneficiogdsitque este ativo pode trazer para a
entidade no decorrer de sua vida econOmica util.i$3m, somente devem ser mantidos no
patrimonio das empresas os ativos dos quais seaespesultados econdomicos futuros,
cabendo a contabilidade o emprego de instrumerati@s garantir a melhor apresentacdo dos
ativos nas demonstracdes contabeis das empreisasp@ oS mecanismos de reavaliagdo,
de correcdo monetaripairment, dentre outros. Conforme explica Raupp e Beur6062
p.7), “olmpairment representa um dano econémico, ou seja, uma pesdaemeficios futuros
esperados do ativo. Para identifica-lo a empresaiga aplicar dmpairment test (teste de
recuperabilidade do custo)”.

Destaca-se que a aplicacdo do pronunciamento CP@D] (2010) é de natureza
geral e cabe a todos os ativos relevantes relatisnas atividades industriais, comerciais,
agropecuarias, minerais, financeiras, de servigtre eutras. Este pronunciamento estende-se
aos ativos dos balancos utilizados para equivaépatrimonial e consolidacdo total ou
proporcional. Porém, este pronunciamento ndo seaapl todos os ativos. O Quadro 1
apresenta as excecoes previstas no CPC 01 (R1p,(R203).

A | Estoques (ver Pronunciamento Técnico CPC 16(REgteques);

B Ativos advindos de contratos de construgdo (vemirtoiamento Técnico CPC 17 — Contratos|de
Construcéo);

C | Ativos fiscais diferidos (ver Pronunciamento Ti€éorCPC 32 — Tributos sobre o Lucro);

D Ativos advindos de planos de beneficios a empregader Pronunciamento Técnico CPC 33 —
Beneficios a Empregados);

E Ativos financeiros que estejam dentro do alcanceRtonunciamentos Técnicos do CPC que disciplinam
instrumentos financeiros;

= Propriedade para investimento que seja mensuradal@ojusto (ver Pronunciamento Técnico CPC 28 —
Propriedade para Investimento);

G Ativos bioldgicos relacionados a atividade agricqlee sejam mensurados ao valor justo liquidg de
despesas de venda (ver Pronunciamento Técnico CP&f%0 Biologico e Produto Agricola);
Custos de aquisicdo diferidos e ativos intangiasigindos de direitos contratuais de companhiad de

H | seguros contidos em contrato de seguro dentro cn@d do Pronunciamento Técnico CPC 11 —
Contratos de Seguro;
Ativos ndo circulantes (ou grupos de ativos dispeisi para venda) classificados como mantidos para

I venda em consonéncia com o Pronunciamento TécriR® &1 — Ativo N&o Circulante Mantido para
Venda e Operacgao Descontinuada

Quadro 1 — Excecdes dimpair ment
Fonte: CPC 01(2010 p.3-4).

Segundo Magalhaes, Santos e Costa (2010, p. 356)cacdes ocorrem pelo fato de
que diversas normas internacionais ja tinham, am txtos especificos, disposi¢des sobre o
Impairment de ativos a que se referiam quando a IAS 36 fdlidan(as vezes, apenas com a
execucao démpairment test sendo realizada de maneira diferenciada). E co@B®© 01 foi
o primeiro emitido pelo Comité de Pronunciamentamt@beis a falar sobre lonpairment
test, ele usou o caminho de dizer que este Pronuncitansenaplica a todos os ativos, mas
que, quando houver pronunciamentos especificoe sdse ou aquele ativo, em que forem
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dadas normas também especificas sobre Ilsgmairment, ai prevalecem essas normas
especificas sobre a geral do CPC 01.

2.3 UNIDADE GERADORA DE CAIXA

Se houver qualquer indicacdo de que um ativo pesta desvalorizado, o valor
recuperavel deve ser estimado para o ativo indavid®orém, se nao for possivel estimar o
valor recuperavel para o ativo individual, a erdelaleve determinar o valor recuperavel da
unidade geradora de caixa a qual o ativo pertemaieldde geradora de caixa do ativo). A
entidade deve identificar o menor grupo de ativas geram entradas de caixa, e que sejam
em grande parte independentes das entradas de gatiados por outro grupo de ativos.
Entradas de caixa ou de equivalentes sao entradaBidas de fonte externa (CPC 01 (R1),
2010).

Para Lima (2010) a definicdo de como ativos sdwadios em conjunto para gerar
fluxos de caixa requer grande quantidade de julgéongor parte da administracdo de uma
entidade (ainda que qualquer conclusdo deva estseatda em fatos). Neste sentido,
Magalhées, Santos e Costa (2010, p. 351) mencigonam

O valor contabil liquido de uma unidade geradoraaiga é identificado de maneira
consistente aquela aplicada na identificagdo dédades geradoras de caixa que
sejam capazes de gerar fluxos de caixa largameaé@eéndentes de outros ativos. E
importante ressaltar que, na identificacdo do vatmtabil liquido de uma UGC,
deve-se assegurar que todos os ativos sujeitosesie telmpairment foram
considerados. Um bom controle na certificacdo deajanalise é completa, seria a
reconciliacdo da soma dos valores contabeis ligui® todas as UGC com os
registros contabeis da companhia.

O CPC 01 (R1), (2010) define que o valor recupdrdeeuma unidade geradora de
caixa € o maior valor entre o valor justo liquide despesa de venda e o valor em uso.
Enfatizando que o valor contabil de uma unidadadpma de caixa deve ser determinado de
maneira consistente como modo pelo qual é detedmimamontante recuperavel de uma
unidade geradora de caixa.

3 METODO E PROCEDIMENTO DA PESQUISA

Quanto aos objetivos, este estudo caracteriza-$80 cdescritivo, quanto aos
procedimentos utilizados para sua realizacdo,eefese a um estudo de caso, com 0 emprego
de abordagem predominantemente qualitativa.

Este estudo foi realizado em uma empresa de treespie cargas frigorifica,
localizada no Estado de Santa Catarina, em quenf@aalisados o Ativo Imobilizado
demonstrado no Balanco Patrimonial do exercici@@EL, o qual apresenta sete Unidades
Geradoras de Caixa, composta de carreta tratormereboque. A empresa pesquisada
enquadra-se no regime de tributacdo pelo LucrouRme® com prestacdo de servico de
transporte em todo o Brasil.

A coleta de dados foi realizada por meio de peaqgdscumental, analisando-se o
Balanco Patrimonial da empresa no ano de 2011. #af#tencdo de dados e informagbes
adicionais, necessarias para o desenvolviment@sigupsa utilizou-se de uma entrevista nao
estruturada, que se refere a uma entrevista inforewizada com o setor contabil e
administrativo da empresa e da observagao direta.

Inicialmente obteve-se a relacdo dos bens pertsea empresa, junto ao
responsavel pelo controle patrimonial, verificarsg@oatravés do laudo de avaliacdo emitido
por avaliadores o valor original dos bens pertetlased empresa, bem como a vida util
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estimada do bem. Sendo assim, foi possivel ideatiis Unidades Geradoras de Caixa e seus
respectivos valores. A Figura 1 apresenta as etipeasleta de dados.

X B X AVALIAGAO,

FoRMACie, DEFINICAO DA ELABORAGAO COLETA DE ANALISE E_
UNIDADE CASO PROTOCOLO DADOS TRIANGULACAO

DOS DADOS

Figura 1 - Etapas da coleta de dados.
Fonte: Adaptado de Lima, Antunes, Neto e Peleia$12p.07)

O periodo de coleta dos dados ocorreu no periodievdeciro a abril do ano de 2012.

Por meio de analise documental, foi realizado l@raento dos bens que compde o
ativo imobilizado da empresa em analise e dos susiouais, evidenciados nas
Demonstracées Financeiras encerradas em 31 de bierete 2011. Para tanto foram
utilizados os seguintes documentos: Balanco PatishoDemonstracdo do Resultado do
Exercicio, Demonstragéo dos Fluxos de Caixa, Regis Entrada e Saida, Demonstrativo de
Calculo de Impostos, Livro de ICMS, Relatorio dendlas Mensais, Relacdo de Faturamento
Anual, Relatorio do Cadastro dos Bens e Sub BenBalomoénio, Relatdrio dos Totais do
CFOP.

Apos coleta dos dados foram organizados e sintletizana sequéncia confrontaram-se
os dados para posterior analise dos resultadosia@ss coletados foram estruturados em
planilhas eletrdnicas, para posterior analise dmiltados. Nesse propésito seguiram-se
algumas etapas para aplicacad mpairment test:

a) Determinar valor justo liquido de despesa de veludabens;

b) Determinar o valor em uso dos veiculos;

c) Determinar a taxa utilizada para trazer os bergfiftituros a valor presente;

d) Identificar o dano econémico;

e) Apresentar 0s registros contadbeis da perda por altegaacdo resultante do

I mpairment test.

A interpretacdo dos dados se deu através da cogdpad® valor contabil liquido das
UGC com o valor justo liquido de despesa de vermaator de usos das mesmas.

4 DESCRICAO E ANALISE DOS DADOS

4.1 CARACTERIZAQAO DO AMBIENTE DE ESTUDO

A empresa objeto de estudo esta localizada no &sadanta Catarina e iniciou suas
atividades em 2001. Constituida por dois socianpresa possui uma frota de sete carretas
trator e sete semi-reboques para fazer o transplarte cargas frigorificas, gerando um
faturamento anual em média de R$ 2.000.000,00 (ohlisGes de reais). O objeto de
transportes sao produtos pereciveis, principalmesgegas de carne e de produtos
hortifrutigranjeiros distribuidos em praticameridas as regides do Brasil

Analisando-se as demonstracdes contabeis da empmresalatorios auxiliares,
constatou-se que a empresa objeto deste estudoi pess Unidades Geradoras de Caixa
(UGC) identificadas conforme Quadro 04.
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BENS uGcC

CAMINHAO STRALIS 570S41T2010 + SEMI-REBOQUE Unidade 01
FRIG.PALLETEIRO 2010

CAMINHAO SCANIA MOD.R114 2007 + SEMI-REBOQUE Unidade 02
FRIG.PALLETEIRO 2006

CAMINHAO MODELO G420A 2009/2010 + SEMI-REBOQUE Unidade 03
FRIG.PALLETEIRO 2010

CAMINHAO SCANIA P-124 GA 360 2006 + SEMI-REBOQUE Unidade 04
FRIG.PALLETEIRO 2006

CAMINHAO STRALIS 570S41T 2010/2011+ SEMI-REBOQUE Unidade 05
FRIG.PALLETEIRO 2009/2010

CAMINHAO STRALIS 570S41T 2010/2011 + SEMI-REBOQUE Unidade 06
FRIG.PALLETEIRO 2010

CAMINHAOMECEDEZ BENZ 1938-S2004 + SEMI-REBOQUE Unidade 07
FRIG.PALLETEIRO 2009/2010

Quadro 2 — Unidades Geradoras de Caixa
Fonte: Dados da pesquisa.

Conforme o Quadro 2, a empresa conta com sete UG@@wosta de caminhdes e
semi-reboques que vem a formar sete unidades garddaaixa, pois 0 caminhdo ou o0 semi-
reboque ndo conseguem gerar caixa individualmestejuais a partir deste momento serao
identificados como Unidades 01a Unidade 07, condorlassificado no Quadro 2.

De acordo com o CPC 01 (R1),(2010), uma unidadaedgea de caixa € o menor
grupo de ativos que gera entradas de caixa, ens@pande parte independentes das entradas
de caixa provenientes de outros ativos ou grupagides. Porém, se o valor recuperavel nao
puder ser determinado para cada ativo, a entidiatdificara 0 menor grupo de ativos que
geram entradas de caixa, em grande parte independessim cada UGC analisada neste
estudo é composta de um caminhdo e um semi-rebpguserem bens dependentes entre si.

E importante mencionar que a frota é relativamentea, formada por veiculos com
poucos anos de uso. De acordo com laudo de aval@qdido pelos avaliadores da empresa
0s bens pertencentes a empresa tém uma vidatirtibda em 10 anos.

4.2 APLICANDO OIMPAIRMENT TEST

Para a elaboracao da proposta de calculbmpairment test, foram selecionados sete
veiculos trator e sete semi-reboques (Quadro ) fagunam sete UGCs. O valor em uso de
um ativo representa o quanto ele pode gerar defibEseecondmicos para uma entidade
durante um determinado periodo de tempo. Parandietsgdo do valor em uso, precisa-se
determinar o fluxo de caixa que pode ser gerado g@lo trazendo a valor presente. A fim
de mensurar o valor recuperavel das Unidades Gexade caixa, € necessaria a execucao de
algumas etapas, sendo elas apresentadas no Quadro 3

Etapas Descricao

1° - Determinar valor justo liquidpUma das formas de aplicairopairment test é através da determinacao
de despesa de venda do ativg de seu valor justo liquido de despesa de vendaaNsapa serd achadd o
imobilizado valor realizavel liquido do ativo.
Outra forma de se aplicarlopairment test, prevista no Pronunciamento
o , CPC 01, é com base no valor em uso do ativo. Iggofisa que sey
2°- Determinar o valor em uso dos . . . =
. valor recuperavel é estimado com base nas entfatlams de caixa

veiculos . . o
proporcionadas por esse ativo, descontadas a pad@ente (Lagioia,
2011).
3°- Determinar a taxa utilizada| Nesta etapa vai ser usada uma férmula matematiaadeira para traze
para trazer os beneficios futuros @ fluxo de caixa estimado a valor presente, utiliitapara isso uma taxa
valor presente de desconto adequada.

=
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Depois de aplicar dmpairment test vai ser possivel identificar o dano
4°- |dentificar o dano econémico econémico do ativo imobilizado, aonde vai ser caapa o valor
presente dos beneficios futuros com o valor conigiido registrado.

Nesta etapa serdodemonstrados os langamentos roenfoientacdo do
CPC 01 (R1), (2010), que determina que se o valugeravel do ativo
for menor que o valor contabil liquido, a diferempastente entre esses
valores devem ser ajustadas pela constituicdo olispo para perdas
redutora dos ativos, em contrapartida ao resuliadoeriodo.

Quadro 3 — Etapas para mensurar o valor recupetasdlnidades Geradoras de caixa
Fonte: Dados da pesquisa.

5°- Apresentar os registros
contabeis da perda por
desvalorizacédo resultante do
impairment test

4.3 VALORES LIQUIDOS DE VENDA DOS VEICULOS

De acordo com o CPC 01(R1) (2010yn&lhor evidéncia do preco liquido de venda é
obtida a partir de um contrato de venda formaliz&#so ndo exista contrato formal, o preco
podera ser obtido a partir do valor de negociagdo® mercado de ativos.

Na empresa analisada, por nao ter sido encontradéreias de contrato de venda, o
preco de venda foi estimado com base na tabela fHREdac&o Instituto de Pesquisas
Econbmicas), entidade de direito privado, sem lficgativos, criada em 1973 para apoiar o
Departamento de Economia da Faculdade de Econéwiainistracdo e Contabilidade da
Universidade de Sao Paulo, aonde s&o disponibigzans valores dos modelos zero
quildmetro e usados a partir de 1985. Os valoressaptados sao atualizados mensalmente.

Comparou-se o valor contabil liquido da UGC gapresenta o seu valor de custo,
mesmo que inclua algum tipo de atualizagdo moretéu reavaliagdo, deduzidos das
depreciacfes, amortizacdes e exaustdo acumuldéasda provisdes para perdas eventualmente
contabilizadas anteriormentepm o valor de venda, obtido no sitio da FIPE, emiltados
obtidos estdo demonstrados na Tabela 1:

Tabela 1 - Comparacéao do valor contabil e valarndig de venda |

, , DIFERENCA DO
UNIDADE GERADORA DE | VALOR CONTABIL | VALOR LIQUIDO | VALOR CONTABIL
CAIXA EM31/12/2011 (R$) | DE VENDA (R$) | E VALOR LiQUIDO

DE VENDA (R$)

UNIDADE 01 411.338,33 397.872,00 (13.466,33)
UNIDADE 02 228.390,67 330.850,00 102.459,33

UNIDADE 03 392.622,50 398.783,00 6.160,50

UNIDADE 04 187.981,69 284.650,00 96.668,31
UNIDADE 05 399.746,05 375.872,00 (23.874,05)
UNIDADE 06 423.084,39 397.872,00 (25.212,39)
UNIDADE 07 131.386,68 284.105,00 152.718,32

Fonte: Dados da pesquisa.

A Tabela 1 apresenta as sete UGCs com 0s seustiespevalores contabeis e o
valor liquido de venda, identificando as unidades @presentaram perda no seu valor
recuperavel. A Unidade 01, Unidade 05 e Unidaded@&uem valor de venda menor que o
valor contabil liquido, desta forma, conforme diéscno CPC 01 (R1), (2010) ha a
necessidade de a empresa estimar o valor em usk@dasidades Geradora de Caixa.

Como o valor justo liquido de despesa de vendaiérmae seu valor contabil liquido
nao é necessario determinar valor em uso do be@PO 01 (R1), (2010) determina que se
valor justo liquido de despesa de venda excedealar ontdbil do ativo, este ndo tem
desvalorizacéo e, portanto, ndo € necessario estimaro valor.
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4.4 VALOR EM USO DOS VEICULOS

Outra forma de se aplicar lonpairment test, prevista no Pronunciamento CPC 01
(R1), (2010), é com base no valor em uso do atssm significa que seu valor recuperavel
estimado com base nas entradas futuras de caigarpronadas por esse ativo, descontadas a
valor presente (LAGIOLA, 2011).

Para mensurar o valor de uso das Unidades Geradereaixa, requer-se a execucao
de algumas etapas, sendo elas: calcular as enttadasxa anual; calcular os impostos sobre
o faturamento; definir a taxa de desconto adequadarazer os fluxos de caixa futuros;
calculo da méo de obra; levantamento das desp&sasos veiculos; levantamento das
despesas administrativas; calculo da depreciac@alog residual; projecdo dos fluxos de
caixa futuros a valor presente; identificar o vakmuperavel; identificar o dano econdémico.

Para célculo do valor em uso dos veiculos iniciabedéoram calculadas as entradas
de caixa anual. Utilizou-se a taxa de crescimeatb,8% ao ano para o valor de faturamento,
conforme histérico do periodo de 2008 a 2011, fudas pelo departamento comercial da
empresa, demonstrado na Tabela 2.

Tabela 2 - Faturamento estimado

ITENS ANO 01 (R$) | ANO 02 (R$)| ANO 03 (R$)| ANO 04 (R) | ANO 05 (R$)
Faturamento 842.087,03 888.401,82 937.263,92 088.813,43  1.083l7
Estimado

Fonte: Dados da pesquisa.

Conforme CPC 01 (R1), (2010) as previsdes de fldeocaixa ndo devem ser
estimados para periodos superiores ha cinco amu® que se admita a utilizacdo de prazo
superior desde que suportado e justificado pelaesap

Para estimar os gastos com pessoal para os anostssgfoi pesquisado a convencao
salarial do SITRAN - Sindicato das empresas despamte de cargas da regido de Chapeco,
aonde foi feita uma média dos reajustes salariarscaridos nos ultimos cinco anos,
chegando a uma taxa de 7,0% ao ano.

A quantidade de quildmetros percorrida por anarfensurada a partir da quantidade
de viagens que as UGCs percorreram no ano de 2@hforme relatérios internos da
empresa em analise. A partir dai foi calculado astap totais com combustivel, levando em
consideracdo que os veiculos percorrem 2,5 quildsgtor litro, assim foi dividido a
quantidade total de quildbmetros percorrido pelés treiculos e multiplicado pelo valor do
litro do combustivel.

Nos gastos com pneus, foi considerado que cadatpnewma vida util de 300.000
mil quildmetros com dois recapes. Cada UGC pos3yrieus, totalizando 66 pneus nas trés
UGCs, assim foi multiplicada a quantidade pelo vao pneu, dividindo pela vida util e
multiplicando pela quantidade de quildmetros rooss UGCs no ano, chegando assim ao
total de gastos com pneus.

Para a estimativa dos gastos com lubrificantespastiveis e pneus e 0s outros custos
dos anos 2 a 5, utilizou-se os dados do indiceddatide Precos ao Consumidor (INPC)
referente o0 ano de 2011 que é de 6,07% ao ano.

Uma vez identificada a unidade geradora de caixaprexiso identificar na
contabilidade qual é o valor contabil dessa unidiedpii a 5 anos. Cada unidade geradora de
caixa € composta por dois ativos, sendo um o weit@tor e o semi-reboque foram
adquiridos em datas distintas. A recuperacdo dessiess estd sendo avaliada no
encerramento do ano 5. Portanto, esses ativos fdeaneciados por cinco anos completos.
Estima-se que a vida util desses equipamentosdsegproximadamente 10 anos conforme
laudo de avaliacdo emitido pelos avaliadores e auégrmino desse periodo, o valor residual
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das unidades geradoras de caixa seja imateriajaleo intenso desgaste da utilizacdo em
um processo que € quase continuo. O valor dadapé® é somado ao resultado liquido do
fluxo de caixa descontado, pois a depreciacaoe@esenta saida de caixa.

4.4.1 Valor presente liquido

O Valor Presente Liquido (VPL) é a formula mateowfinanceira de se determinar o
valor presente de pagamentos futuros descontadosmdaxa de desconto adequada. Usa-se,
portanto para a determinacdo do valor presentadtiqo conceito de fluxos de caixa
descontados a valor presente. Para o calculo do gal uso das Unidades 01, 05 e 06, foi
preciso trazer o fluxo de caixa estimado a valesente, utilizando para isso uma taxa de
desconto. Para trazer os valores do fluxo de cestianado a valor presente foi utilizada a
taxa de juros do Programa BNDES de Financiamentaminhoneiros - BNDES Pro-
caminhoneiro.

Este critério foi adotado, pois seria a taxa delitvépara a obtencédo de crédito para
aquisicdo do caminhdo e do semi-reboque que corap@ridade geradora de caixa da
empresa. A composic¢ao da taxa do BNDES pro-camgitm@ demonstrada na Tabela 3:

Tabela 3 - Composi¢ao de taxa de juros FINAME

DESCRIGCAO TAXA AO ANO
CUSTO FINANCEIRO 7,00%
BNDES FGI - Fundo Garantidor para Investimentos 2,16%
TOTAL 9,16%

Fonte: BNDES 2012.

A composicdo da taxa inclui o Custo financeiro HrReeracdo do BNDES +
Remuneracao da Instituicdo Financeira Credenciadarendadora no valor de 7% ao ano,
além da taxa de juros, ha o custo da garantia dOEEBNFGI, que varia conforme o prazo e o
valor garantido, sendo financiado nas mesmas coesligo caminhdo, e na média representa
um acreéscimo no custo efetivo de 2,16% ao ano.nAsstaxa final que sera utilizada para
trazer o fluxo de caixa a valor presente foi d&é%1

4.4.2Fluxo de Caixa Descontado
Conforme calculos realizados mediante a obtenc&oddwolos relativos a empresa,
apresenta-se uma projecao dos fluxos de caixaokjtaonforme demonstrado na Tabela 4.

Tabela 4 - Fluxo de caixa descontado (em reais)

ITENS ANO 01 ANO 02 ANO 03 ANO 04 ANO 05
FATURAM PREV. 842.087,03 888.401,82 937.263,9p .888,43 1.043.198,17
(-) DED. RB 117.471,14 123.932,05 130.748,3p 139,48 145.526,15
ICMS 12% 66.693,29 70.361,42 74.231,30 78.314,02 2.6A.,30
ICMS 7% 20.041,67 21.143,96 22.306,88 23.533,76 828112
PIS 5.473,57 5.774,61 6.092,22 6.427,29 6.780,79
COFINS 25.262,61 26.652,05 28.117,92 29.664,40 95195
(=) REC. LIQUIDA 724.615,89 764.469,76 806.515,6p 850.873,96 897.672,03
(-) CUSTOS 511.935,14 542.120,28 574.185,23 608574 644.407,74
(-) MOD 94.118,40 100.706,69 107.756,16 115.299,09 123.370,02
(=) ROB 118.562,35 121.642,80 124.574,211 127.333,3 129.894,26
(-) DESP. OPERAC. 18.749,38 19.908,02 21.144,80 46201 23.874,30
DESP. ADM. 18.749,38 19.908,02 21.144,8( 22465, 23.874,30
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(=) RES. OPERAC. 99.812,97 101.734,78 103.429,42 04.868,30 106.019,97
(-) IMPOSTOS . 19.199,58 21.588,16 22.775,5]1 24128 25.349,72
CSLL (9%) 9.094,54 9.594,74 10.122,45 10.679,19 .284,54
IRPJ (15%) 10.105,04 11.993,42 12.653,06 13.348,98 14.083,18

(=) RESULTADO 80.613,39 80.146,62 80.653,90 80.840,13 80.670,25
LIQUIDO

Fonte: Dados da pesquisa.

Segundo CPC 01 (R1), (2010, p. 12), geralmenteesfm disponiveis orcamentos e
previsdes financeiras confiaveis de caixa futurs periodos superiores ha cinco anos. Por
essa razao, as estimativas de fluxos de caixaofitgsBo baseadas nos mais recentes
orcamentos e previsfes por um periodo maximo ds camos. Na Tabela 4 observa-se o
resultado liquido do fluxo de caixa futuro da erspreeferente as trés unidades geradoras de
caixa.

Nas Tabelas 5, 6 e 7 foi dividido o valor do resit liquido da Tabela 4 por trés e
acrescentado o valor da depreciacdo anual de cadiade geradora de caixa somando-se no
ano 05 o valor residual de cada Unidade geradocaida. Para o calculo do valor em uso das
unidades geradoras de caixa, foi preciso trazémm fde caixa estimado a valor presente,
utilizando para isso uma taxa de desconto de 9,16%.

A taxa de desconto utilizada foi a taxa utilizadalinha de crédito para obtencéo de
caminhdes oferecida pelo programa do BNDES Profdaonieiro. Este critério foi adotado,
pois seria a taxa de crédito para a obtencao déagara aquisicdo do caminhao e do semi-
reboque que compde a unidade geradora de caixandeesa. A composicdo da taxa do
BNDES pré-caminhoneiro € demonstrada na Tabela 10.

Nas Tabelas 5, 6 e 7 pode ser observado o caloslbeheficios econémicos gerados
pela Unidade 1, Unidade 05 e Unidade 06.

Tabela 5 - Valor em uso (em reais)

UNIDADE 01 ANO 01 ANO 02 ANO 03 ANO 04 ANO 05
(=) RESULTADO LiQUIDO 26.871,13| 26.71554  26.884,68 26.946,71 | 26.890,08
(+) DEPRECIACAO 50.334,00] 50.334,00  50.334,d0 50,88 | 50.334,00
(=) VLR FUTURO DE CAIXA | 77.205,13| 77.04954  77.2868, | 77.280,71| 77.224,08
(+) VALOR RESIDUAL 177.446,67
(=) SUBTOTAL 77.205,13 | 77.049,54  77.218,68  77.280,] 254.670,75
(-) DESCONTOS A VLR PRES] (149.935,60)
(=) VALOR EM USO 413.489,16

Fonte: Dados da pesquisa.

Conforme exposto na Tabela 5, para a Unidade Odalar residual serd de R$
177.446,67, com desconto a valor presente de 9,b69aal chegara ao valor em uso de R$
413.489,16.

Tabela 6 - Valor em uso (em reais)

UNIDADE 05 ANO 01 ANO 02 ANO 03 ANO 04 ANO 05
(=) RESULTADO LIQUIDO 26.871,13 | 26.71554  26.884,63 26.946,71 | 26.890,08
(+) DEPRECIACAO 49.231,04| 4923104  49.231,04 49,08 | 49.231,04
(5) VLR FUTURO DE CAIXA | 76.102,17 | 75.946,58  76.188, | 76.177,75| 76.121,13
(+) VALOR RESIDUAL 153.590,84
(=) SUBTOTAL 76.102,17 | 75.946,58  76.11568 76,187 | 229.711,97
(-) DESC. A VLR PRES. (140.228,71)
(=) VALOR EM USO 393.825,44
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Fonte: Dados da pesquisa.

Observa-se na Tabela 6 que para a Unidade 05, @ vesidual sera de R$
153.590,84, sera descontado o valor presente 88094 qual chegara ao valor em uso de R$
393.825,44.

Tabela 7 - Valor em uso (em reais)

UNIDADE 06 ANO 01 ANO 02 ANO 03 ANO 04 ANO 05
(=) RESULTADO LiQUIDO 26.871,13| 26.71554  26.884,63 26.946,71 | 26.890,08
(+) DEPRECIACAO 50.565,04| 50.565,04  50.565,04 55,66 | 50.565,04
(=) VLR FUTURO DE CAIXA | 77.436,17 | 77.280,58|  77.489, | 77.511,75| 77.45513
(+) VALOR RESIDUAL 170.259,17
(=) SUBTOTAL 77.436,17| 77.280,58  77.449.68 77,351 | 247.714,30
(-) DESC. A VLR PRES. (147.645,61)
(=) VALOR EM USO 409.746,88

Fonte: Dados da pesquisa.

E na Unidade 06, o valor residual sera de R$ 180175 que sera descontado o valor
presente de 9,16%, e chega ao valor em uso de R$4E)38.

4.4.3Valor Recuperavel

Nas Tabelas 5, 6 e 7 foi calculado o valor em w0 Wdnidades geradoras de caixa,
para verificar se as Unidades apresentaram perdalnguairment, contudo, é preciso
comparar o valor contabil das unidades, identificaentdo a existéncia de perdas por
Impairment ou ndo, o que é demonstrado na Tabela 8.

Tabela 8 - Perda por desvalorizagao (em reais)

UNIDADES VALOR DEPRECIAGAO VALOR VALOR PERDA POR
GERADORAS | ORIGINAL ACUMULADA CONTABIL EM USO DESVALORI-

DE CAIXA ATE 31/12/2011 EM31/12/2011 ZACAO
UNIDADE 01 503.340,00 92.001,67 411.338,33 413,489 2.150,83
UNIDADE 05 492.310,43 92.564,38 399.746,05 393.825 (5.920,61)
UNIDADE 06 505.650,43 82.566,04 423.084,39 409,886 (13.337,51)

Fonte: Dados da pesquisa.

Como pode observar a Unidade 01 ndo apresenta perdiaopairment, ja a unidade
05 apresenta uma perda de (R$ 5.920,61) e a Unidddena perda polmpairment de
(R$13.337,51). O CPC 01 (R1), (2010) define o vedouperavel como o maior valor entre o
preco de venda do ativo e 0 seu valor em uso. Adeire-se comparar o valor de venda das
Unidades 05 e Unidade 06 com o valor em uso. Na&laalh apresentam-se 0s respectivos
valores.
Tabela 9 - Valor recuperavel

DESCRICAO UNIDADE 05 (R$) UNIDADE 06 (R$)
VALOR CONTABIL 399.746,05 423.084,39
VALOR LIQUIDO DE VENDA 375.872,00 397.872,00
VALOR EM USO 393.825,44 409.746,88

Fonte: Dados da pesquisa.

O valor recuperavel da Unidade 05 e Unidade O&&al®r em uso. Conforme o CPC
01(R1), (2010), o valor recuperavel de um ativodeuuma unidade geradora de caixa é o
maior valor entre o valor liquido de venda e selorvem uso. Desta forma, o valor
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recuperavel da Unidade 05 e Unidade 06 é seu galarso. Assim constata-se uma perda por
desvalorizacdo de R$ 5.920,61 para a Unidade @R$d.3.337,51 para a Unidade 06.

4.5 DANO ECONOMICO

Conforme explica Raupp e Beuren (2006), depois pleaa o Impairment test
possivel identificar o dano econémico do ativo iitindido. Para tanto, basta comparar o
valor presente dos beneficios futuros com o valatabil liquido registrado.

O valor contabil da Unidade 05 foi de R$ 399.746dHguanto que o valor presente
dos beneficios futuros € de R$ 393.825,44. Consegmente, identifica-se um dano
econbmico de R$ (R$ 5.920,61), (R$ 393.825,44 -3B8%746,05). Na unidade 06 o valor
contabil foi de R$ 423.084,39, enquanto que o vatesente dos beneficios futuros é de R$
409.746,88. Consequentemente, identifica-se um daondmico de R$ (R$ 13.337,51), (R$
R$ 409.746,88 — R$ 423.084,39).

Como o valor recuperavel das unidades geradorasata € menor que o valor
contabil liquido, a diferenca entre os valores deMeajustada pela constituicdo de provisdo
para perdas, redutora dos ativos, em contrapatidasultado do periodo.

A perda por desvalorizacao de ativo que tenha r@dealiado dever ser reconhecida
em outros resultados abrangentes (na reserva daliagdio). Essa perda por desvalorizagéo
reduz a reavaliacdo reconhecida para o ativo. €asa reserva nao for suficiente o valor
excedente devera ser contabilizado como despesapeéacional.

ApOs o0 reconhecimento da provisdo para perdas, speda de depreciacao,
amortizacdo e exaustao dos ativos desvalorizad@ssde calculada em periodos futuros pelo
novo valor contabil apurado, ajustado ao periodsudevida Util remanescente.

De acordo com o estudo, o valor contabil liquide Jaidades 05 e Unidade 06 esta
maior que o seu valor recuperavel, sendo necessnomhecer uma perda plonpair ment,
no valor de (R$ 5.920,61) para a Unidade 05 e dgR®#$13.337,51) para a unidade 06,
conforme lancamentos abaixo:

Unidade Geradora de Caixa 05:
D — Perda pormpairment(resultado) R$ 5.920,61
C — Perda estimadas (redutora do ativo)  R30564

Unidade Geradora de Caixa 06:
D — Perda pormpairment(resultado) R$ 13.337,51
C — Perda estimadas (redutora do ativo)  R$3F351

O CPC 01(R1),(2010), recomenda que a entidade aealear, no minimo ao fim de
cada exercicio social, se h4 alguma indicacdo de gum ativo possa ter sofrido
desvalorizacdo. Se houver alguma indicacdo nestelgea entidade deve estimar qual € o
valor recuperavel do ativo, observando as fonteafdemacéao interna e externa a entidade.

5 CONCLUSOES E RECOMENDACOES

Observando a importancia de que os ativos naoefiguras demonstracdes contabeis
da entidade por valores superiores aqueles qum ggjasiveis de serem recuperados através
do uso em sua atividade, e € neste propoésito gapresentou a seguinte problematica: Como
aplicar olmpairment testem uma empresa de transportes de carga frigorific&rabalho
desenvolveu-se por meio de uma pesquisa descriisgrocedimentos utilizados para sua
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realizacao referem-se a um estudo de caso, conpregmde abordagem predominantemente
gualitativa.

A empresa objeto de pesquisa tem como atividadeipél o transporte rodoviario de
carga frigorificas, é constituida por dois socpmsssuindo uma frota de sete carretas trator e
sete semi-reboques para fazer o transporte daascfugprificas.

Buscou-se identificar inicialmente os passos pareasuracao e avaliacdo dos ativos
conforme o CPC 01 (R1), 2010, identificando-setapas para mensurar o valor econémico
dos ativos imobilizados de acordo comimpairment test, conforme evidenciado na
Fundamentacédo Teorica.

Posteriormente foi aplicado lonpairment test em sete Unidades geradoras de caixa
aonde de comeco constatou-se, por meio do valadbcde venda dos veiculos que das sete
Unidades Geradoras de Caixa apenas trés Unidadeseafpou perda pémpairment, assim
sendo necesséario calcular o valor de uso das idades conforme determinacédo do CPC 01
(R1), 2010. Apés o célculo do valor de uso do Meiatraves do fluxo de caixa descontado,
duas das trés Unidades apresentaram perdamparrment, assim foi possivel identificar o
dano econbmico do ativo imobilizado. Para tantagstdaa comparar o valor presente dos
beneficios futuros com o valor contabil liquidoistgdo.

O conjunto de constatacbes permitiu responder gupta de pesquisa e atender os
objetivos especificos propostos pela pesquisaeNsesitido conclui-se, que o trabalho atingiu
0S objetivos propostos trazendo os valores do®stivais proximos da realidade assim
ficando mais préoximo da esséncia da empresa. Geibers de aplicar émpairment test, ndo
deve ser visto como uma obrigacdo, mas como uniatégn para oferecer maior
credibilidade e comparabilidade aos usuarios démnracdes contabeis para tomada de
decisoes.

Dada a relevancia deste estudo, é pertinente rewangue sejam feitas pesquisas
comparativas a este, e fica a sugestao para estutlzes de aumentar a quantidade de
empresas pesquisadas para comparar o impat¢topdorment nas demonstragdes financeiras.
Recomenda-se ainda, que haja outras pesquisafficeentiedicadas a aplicacdo do CPC 01
(R1), com diferentes tipos de atividades.
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