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Resumo:

A evidenciag¢do dos custos e investimentos ambientais por empresas de capital aberto busca
acrescer dados de divulgacdo ndo obrigatdria afim atrair investidores pelo apelo ambiental e
suas prdticas sustentdveis, devido ao esgotamento dos recursos ambientais, aceleragcdo do
aquecimento global e poluicdo do solo. Apesar de empresas Sse apresentarem como
ecologicamente corretas, faltam dados que comprovem estas informagoes. Diante da situacdo
exposta, surge a seguinte questdo de pesquisa: Quais as diferencas do nivel de evidenciag¢do
socioambientais das empresas com alto indice de poluigdo pertencentes ao ISE da B3 em
comparacdo com aquelas ndo pertencentes? A amostra foi composta por 4 empresas
pertencentes a ISE da B3 enquadradas na categoria de grau alto conforme a Lei n?
10.165/2000 anexo VIII sendo as empresas Eucatex S.A, Companhia Melhoramentos de Sdo
Paulo, Klabin S.A e Suzano S.A. Os resultados evidenciam que as empresas estudadas
possuem maior nivel de divulgacdo de projetos e que maioria divulga informacédes de
investimentos e custos de projetos ambientais e divulgam menos provisées de danos, e
desembolsos ligados a acgées judiciais e eventuais multas. Verificou-se que aquelas inseridas
na ISE tem niveis mais altos de divulgagdo se comparado as ndo pertencentes, fornecendo
niveis regulares de evidenciacdo.

Palavras-chave: Sustentabilidade. Contabilidade socioambiental. Divulgag¢do socioambiental.
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Evidenciagao Socioambiental: uma analise comparativa de
empresas pertencentes ao ISE da B3 e nao pertencentes

RESUMO

A evidenciagao dos custos e investimentos ambientais por empresas de capital aberto
busca acrescer dados de divulgacéo nao obrigatoria afim atrair investidores pelo apelo
ambiental e suas praticas sustentaveis, devido ao esgotamento dos recursos
ambientais, aceleracdo do aquecimento global e poluicdo do solo. Apesar de
empresas se apresentarem como ecologicamente corretas, faltam dados que
comprovem estas informacdes. Diante da situac&do exposta, surge a seguinte questao
de pesquisa: Quais as diferencas do nivel de evidenciacdo socioambientais das
empresas com alto indice de poluicdo pertencentes ao ISE da B3 em comparacéo
com aquelas néo pertencentes? A amostra foi composta por 4 empresas pertencentes
a ISE da B3 enquadradas na categoria de grau alto conforme a Lei n® 10.165/2000
anexo VIII sendo as empresas Eucatex S.A, Companhia Melhoramentos de S&o
Paulo, Klabin S.A e Suzano S.A. Os resultados evidenciam que as empresas
estudadas possuem maior nivel de divulgacdo de projetos e que maioria divulga
informacBes de investimentos e custos de projetos ambientais e divulgam menos
provisdes de danos, e desembolsos ligados a ac¢des judiciais e eventuais multas.
Verificou-se que aquelas inseridas na ISE tem niveis mais altos de divulgacdo se
comparado as ndo pertencentes, fornecendo niveis regulares de evidenciacao.

Palavras-chave: Sustentabilidade. Contabilidade socioambiental. Divulgacao
socioambiental.

Area Tematica: Abordagens contemporaneas de custos.

1.1INTRODUCAO

A era pos-industrial trouxe melhorias significativas no modo de atuacao das
empresas que, por forca de lei, marketing ou acéo individual, passaram a dar mais
atencdo as questdes ambientais (Krucken, 2009). Tal mudanca pode ser explicada
pelo surgimento de tecnologias propicias a reducao de custos, o aumento de producao
e a disponibilidade destas informac¢des, 0 que permitiu ao consumidor acesso ao
conteudo que possibilitaram a ampla discussédo sobre temas ligados aos impactos
ambientais, esgotamento de recursos naturais e sua responsabilidade na cadeia de
consumo, como influéncia nas atividades (Alves, 2019).

A busca por tecnologias que diminuam os impactos ambientais € vista como
funcdo estratégica dentro das empresas, sendo que o desafio dos profissionais se
volta de forma conjunta a dar um novo significado aos materiais, e a solucionar
problemas agregando valor através da estética, e meios de producdo que promovam
a viabilidade dos projetos (Krucken, 2009).

Embora seja comum a apresentacdo de empresas como ecologicamente
corretas, faltam dados que comprovem estas informacdes, que visam confundir o
consumidor através de falsos rotulos de qualidade “verde” como forma de disfarce
para outros componentes maléficos e ndo anunciados (Jatoba & Loschiavo, 2019).
Assim, conforme Siqueira, Thesing e Pereira (2020) apontam que o crescente foco
nas questbes ambientais e a divulgacdo das acdes das empresas relacionadas as
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pesquisas realizadas no campo da contabilidade se tornou importante nos ultimos
anos, dados os indicadores de esgotamento dos recursos naturais, aceleracado do
aguecimento global e poluicédo do solo.

Pesquisas sobre o tema, como de Ribeiro et al. (2021), verificou a evidenciacao
dos custos e investimentos ambientais em empresas do setor de madeira e papel da
B3, concluindo que a evidenciacdo dos custos ambientais € menor que a dos
investimentos ambientais. Ja o estudo de Rufino, Siqueira e Araujo (2014) verificou a
inconsisténcia no processo de divulgagdo dos custos ambientais ao longo do periodo
de 2010 a 2012 decorrente da baixa qualidade quantitativa da divulgacao e possivel
dificuldade da empresa em definir o que s&o custos ambientais.

Assuncdao et.al. (2021) evidenciou os investimentos ambientais em empresas
do setor de siderurgia e metalurgia listadas na B3. Tal trabalho recomenda como
estudos futuros comparar a evidenciacdo dos indices de sustentabilidade de
empresas da ISE e daquelas néo listadas. Desse modo, verifica-se que as pesquisas
sobre a tematica buscam evidenciar os investimentos entre empresas com
caracteristicas comuns.

Diante da situacdo exposta, surge a seguinte questdo de pesquisa: Quais as
diferencas do nivel de evidenciacdo socioambientais das empresas com alto indice
de poluicdo pertencentes ao ISE da B3 em comparacdo com aquelas néo
pertencentes? Desse modo, o0 objetivo deste artigo € identificar as diferencas do nivel
de evidenciacdo socioambientais das empresas com alto indice de poluicdo
pertencentes ao ISE da B3 em comparacdo com aquelas ndo pertencentes.

As empresas com grau alto no potencial de poluicdo e grau de utilizacdo de
recursos ambientais foram classificadas conforme a Lei n® 10.165/2000, anexo VIII,
gue descreve como grau alto as categorias de: extracdo e tratamento de minerais,
indUstria metallrgica, industria de papel e celulose, industria de couros e peles,
indUstria quimica, transporte, terminais, depositos e comércio.

Na busca por atender aos novos requisitos definidos pela sociedade para a
introducdo de empresas em atividades socialmente responsaveis, os mercados
financeiros buscaram criar indicadores que possam refletir a atuacdo das empresas
neste ramo de atividades. Em 2005, a BMF Bovespa e um grupo de instituicbes
criaram o Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE), que é um indicador do
desempenho médio das cotacdes dos ativos de empresas selecionadas por seu
reconhecido compromisso com a sustentabilidade empresarial referéncia para
investimentos socialmente responsaveis no Brasil (Bovespa, 2009).

Este indice visa refletir o desempenho de uma carteira de acées de empresas
reconhecidas pela responsabilidade social e sustentabilidade empresarial, além de
promover boas praticas no ambiente de negécios brasileiros (Bovespa, 2009).
Segundo Barbosa (2007), a criacdo de indices de sustentabilidade no mercado de
capitais foi um incentivo para as empresas adotarem praticas sustentaveis.

O estudo se justifica, visto que ainda € reduzido o niumero de empresas listadas
na B3 com metas claras ambientais realizadas a partir de dados genéricos
(Schincariol, 2021). Desse modo, este trabalho visa contribuir para a disseminacao do
conhecimento sobre estudos socioambientais, a partir da recomendacéo de Ribeiro et
al. (2021) com a analise nas dimensdes da sustentabilidade (ambiental, social e
econbmica).

Este artigo esta subdividido em mais quatro tépicos além desta introducéo,
sendo que no segundo topico é apresentado o Referencial Tedrico, que fundamenta
esta pesquisa. Posteriormente, aborda-se os procedimentos metodologicos da
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pesquisa, seguida da quarta secdo de resultados e discussfes, no quinto tépico é
apresentada a concluséo da pesquisa e sugestdes para trabalhos futuros.

2 CONTABILIDADE E CUSTO AMBIENTAL

A contabilidade ambiental € um ramo da area da contabilidade com foco em
fornecer dados sobre os custos ambientais, gastos e investimentos com o meio
ambiente. Sua importancia é a demonstracdo fundamentada dos impactos positivos
ou negativos das atividades da empresa ao meio ambiente e as geracfes futuras
como fonte esgotavel de recursos (Assis, Braz & Santos, 2011).

Os custos ambientais sédo todos os gastos realizados para reducao, prevencgao
e neutralizac@o dos agentes geradores de impactos ambientais inerentes a atividade
da empresa e tem a finalidade de protecdo do meio ambiente. Faz-se necessario
diferenciar o custo de despesas ambientais que sdo todos os gastos com intuito de
atender as exigéncias da legislacdo sendo estd uma despesa administrativa. A
identificacdo deste custo se torna fundamental para entender os tipos de efeitos e
problemas socioambientais e 0s custos envolvidos neles para determinar o valor real
do produto (Ribeiro, 2005).

A importancia de as empresas trabalharem em prol da eficiéncia ambiental, a
fim de alcangar essa harmonia entre desempenho ambiental e econdmico. As
alteracdes dos niveis de poluicdo ambiental sdo do interesse da sociedade mundial,
com interesse nesse publico o pais estima-se definir as iniciativas nos diversos niveis:
global, mundial, estadual e municipal. Os investimentos e gastos, de algum modo
poderdo carregar beneficios, se utilizados de forma eficaz na gestdo ambiental,
eliminando os desperdicios no decorrer do processo produtivo e no enriquecimento
de imagem da organizagéo (Vellani, 2007).

O cuidado com o0 meio ambiente deve fazer parte das operacdes das empresas
para gue possam se manter sustentaveis. Assim, reduzir ou mesmo eliminar o impacto
de suas operagOes, as empresas visam pagar recursos para isso, sao reconhecidos
como custos ambientais (Vellani, 2007). A divulgacdo dos custos ambientais visa ser
um diferencial entre outras empresas do setor, demonstrando sua preocupagao em
relacdo a sociedade e ao meio ambiente, desta forma a evidenciacao de informacdes
tem como objetivo se tornar um instrumento de competitividade e transparéncia que
auxilie os agentes externos sobre possiveis investimentos (Alencar, 2007).

2.1 Informagdes socioambientais: divulgagdo voluntéria e marketing verde

Ha regulamentacbes especificas que regem as divulgagcdes obrigatorias para
os diferentes mercados como forma de assegurar maior padronizagéo, uniformizacao,
confiabilidade e o cumprimento das necessidades internacionais para as informacoes
divulgadas (Goncalves & Ott, 2002). Ja a divulgacéo de informacdes ndo obrigatorias
ou voluntarias € toda informacéao disponibilizada pelas empresas que nédo seja exigida
por lei a fim de atrair investidores e melhorar as informacodes disponibilizadas a todos
0s grupos de que possam ter algum tipo de interesse pelas acdes da empresa tambéem
chamados de stakeholders. Como a divulgacdo voluntaria ndo é regulamentada,
carece de padrdoes pré-estabelecidos que garantam sua confiabilidade ou
padronizacdo (Gongalves & Ott, 2002).

Estudos como o de Malacrida e Yamamoto (2006), buscaram verificar a
existéncia de beneficios decorrentes do aumento do nivel de evidencia¢cdo concluiram
gue a divulgacao voluntéaria fortalece a imagem empresarial da organizacao perante o



XVIII Congresso Internacional de Custos — XXX Congresso Brasileiro de Custos
Natal, RN, Brasil, 15 a 17 de novembro de 2023

mercado resultando em um menor custo de captacdo e maior retorno e menor
flutuag&o do preco de suas agdes no mercado

De acordo com Rufino e Machado (2015) a divulgacdo de informacdes
ambientais ndo sé@o obrigatdrias, sendo esta, realizada de maneira voluntaria pelas
empresas e ainda de acordo com o estudo citado, o tamanho do ativo da empresa tem
relacao positiva com o numero de empresas que realizam esta divulgacgéo , ja o indice
de rentabilidade possui uma relacdo negativa com a divulgacdo ambiental nao
voluntaria, deste modo, empresas com alto ativo e baixa rentabilidade possuem maior
disposicdo para divulgacdo como possivel forma de desviar a atencdo sobre o
rendimento financeiro

Estudos como o de Barbosa, Dalava e Oliveira (2015), buscaram verificar se
existe correlacdo entre a qualidade da informacao contébil e o nivel de divulgacao
voluntéria das empresas listadas no segmento Bovespa Mais, nos anos de 2012 e
2013. O resultado do estudo sugere a existéncia de uma baixa relacdo positiva e
significativa entre qualidade da informacéo contabil e divulgacdo voluntaria. Desse
modo, quanto maior o indice de divulgacdo de informa¢Bes nao obrigatorias maior
sera a qualidade das informacdes contéabeis divulgadas pela empresa.

A divulgacgéo voluntaria, por vezes, busca atrair uma nova demanda e publico
ligado as questdes ambientais. Nesse contexto, surge o marketing verde que
representa o conjunto das atividades configurado para produzir e facilitar a
comercializacdo de qualquer produto ou servico com o proposito de satisfazer
necessidades e desejos humanos, criando um impacto minimo ao meio ambiente.
Envolve, alteracGes de produtos e embalagens, como mudancas em processos de
producéo e publicidade (Polonsky, 1994).

O marketing ambiental ou verde € um dado muito consideravel no contexto
empresarial, visto que a sociedade pede ac6es ambientais responsaveis (Polonsky,
1994). Os consumidores de hoje estdo mais aplicados e tém uma riqueza de
informacd@es para apoiar suas decisdées de consumo. Portanto, uma atitude antecipada
na faixa do marketing ambiental pode ser fundamental no desempenho financeiro da
empresa, (Polonsky, 1994).

Segundo Dahlstrom (2011) o impacto do marketing verde se destaca nos mais
diversos segmentos: meio ambiente, economias em desenvolvimento, estratégias de
negaocios, produtos e processos, cadeia de suprimentos e mercado financeiro, muitos
investidores tém mostrado interesse em edificar carteiras de acdes em empresas
ambientalmente conscientes e muitos outros se opuseram a investir em empresas
associadas a danos ambientais.

Ao mesmo tempo em que h& a crescente preocupagao em maior transparéncia
e divulgacao das praticas socioambientais da organizacdo, sabe-se que ainda nédo ha
normas que regulamentem a pratica de evidenciacdo socioambiental, havendo
algumas voluntarias que sédo usadas como referéncia, dentre estas, as mais utilizadas
sao as diretrizes emitidas pela Global Reporting Initiative (GRI) e mais recente, 0
framework do IIRC, que propde a elaboragao de um Relato Integrado (RI) (Dahlstrom,
2011).

Como forma de evidenciar e dar credibilidade as empresas com praticas
sustentaveis listadas na B3, foi criado o indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE),
as empresas listadas como critério de selecdo devem responder a um questionério e
cumprir com critérios e indicadores destes critérios sobre aspectos: Gerais; Natureza
do produto; Governanga corporativa; Econémico-financeira, ambiental e social; e
mudanca do clima. Estes critérios trazem dados sore o alinhamento da empresa as
boas préticas sustentaveis, os impactos de seus produtos e a disponibilizacdo destas
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informac0des aos fornecedores, fiscalizacdo e conduta de conflito de interesses. Desta
forma visam Além dos investimentos socioambientais, sdo considerados na escolha
das empresas que integram o ISE critérios relacionados a gestdo da empresa,
relacionamento com consumidores, colaboradores e comunidade, politica,
desempenho e etc (Bovespa, 2009).

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Nesta secdo, apresentam-se as técnicas e ferramentas metodoldgicas
empregadas na conducao da pesquisa. A metodologia adotada desempenha um
papel fundamental, atuando como alicerce para a geracéo confiavel de resultados por
meio dos procedimentos e abordagens técnicas selecionadas.

Quanto aos objetivos, esta pesquisa se qualifica como qualitativa e descritiva,
que de acordo com Gil (2019) tem o objetivo de descrever as caracteristicas de uma
determinada populacdo ou fenbmeno ou estabelecer relacbes entre variaveis. Sao
inUmeros os estudos que podem ser agrupados nesta rubrica, e uma de suas
caracteristicas mais importantes € a utilizacao de técnicas padronizadas de coleta de
dados. Portanto, o carater deste estudo € descritivo, pois descreve as empresas do
setor de papel e celulose listadas na B3, e as variaveis estudadas sao as informacdes
socioambientais.

Em relacéo as técnicas de coleta de dados, classifica-se como documental e
bibliografica. De acordo com Gil (2019) a pesquisa bibliografica € aquela elaborada a
partir das pesquisas exploratdrias, com a analise do contetdo de livros e artigos
cientificos, sendo sua principal vantagem a cobertura mais ampla de fenbmenos
histéricos e de dados ja documentados, que viabiliza que a investigacdo se voltasse
a transformacao de dados. Enquanto a pesquisa documental é direcionada a pesquisa
em documentos que nao possuem fim especifico e que podem ser reelaborados de
acordo com 0s objetivos da pesquisa como revistas, gravacoes, cartas e contratos.
Assim, Gil (2019) ainda ressalta a necessidade de verificar a qualidade da coleta dos
dados bibliograficos a fim de reduzir a reproducéo de erros e possiveis incoeréncias.

Na escolha do setor do mercado abordado nesta pesquisa procurou-se atender
as sugestdes de Assuncao et al. (2020), como estudar e abordar a realizacdo de um
estudo comparativo entre as informacées ambientais que sao evidenciadas por
empresas que pertencem ao indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) e aqueles
gue nao pertencem, a fim de verificar as diferencas nas informacdes divulgadas, dessa
forma, contribuindo para a ampliacdo dos estudos sobre informacfes ambientais.

As empresas classificadas como alto grau de poluicéo e utilizacao de recursos
naturais sdo classificadas como de baixo, médio e alto impacto ambiental. A
classificagcdo das mesmas pode ser observada no Quadro 1.

Deste modo, a amostra das empresas é formada por quatro empresas de
mesma categoria cumprem 0s seguintes requisitos. Duas empresas pertencentes ao
indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE), que estejam listadas na B3 e que
possuam grau alto de poluicdo e utilizacdo de recursos naturais conforme a Lei n°
10.165/2000 anexo VIII, e duas empresas de mesmas caracteristicas que nao
pertencam ao ISE.

O estudo utilizou como forma de critério para escolha da categoria de atuagéo
das empresas pertencentes ao ISE, aquelas que possuem de forma conjunta, o
mesmo setor de atuagcdo e a melhor colocacdo no ranking no ano de 2021. Para
escolha da amostra das empresas nao pertencentes ao ISE foi utilizado a listagem da
B3 com base no ramo de atuacdo definido na categoria da primeira amostra. A
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categoria escolhida com base nestes critérios foi a Industria de Papel e Celulose que
de acordo com a Lein®10.165/2000 anexo VIII € composto pela fabricacdo de celulose
e pasta mecanica; fabricacdo de papel e papeldo; fabricacdo de artefatos de papel,
papeléo, cartolina, cartao e fibra prensada.

Categoria Pp/gu
Extracdo e Tratamento de Minerais AAlto
Indistria Metaldrgica AAlto
Indistria de Papel e Celulose Alto
Industria de Couros e Peles Alto
Industria Quimica Alto
Transporte, Terminais, Depdsitos e Comércio Alto

Quadro 1 - Classificacdo das empresas de grau alto potencial de poluicéo e utilizacdo de
recursos
Fonte: Lei n® 10.165/2000 anexo VIII.

No que se refere as empresas analisadas, as mesmas foram dispostas no
Quadro 2.

Razdao Social CNPJ ISE
Klabin S/A 89.637.490/0001-45 Sim
Suzano S/A 16.404.287/0001-55 Sim
Eucatex S. A 56.643.018/0001-66 Nao
Cia Melhoramentos de Sao Paulo 60.730.348/0001-66 Nao

Quadro 2 - Empresas analisadas.
Fonte: dados da pesquisa.

Para atingir o objetivo almejado neste estudo, foram analisados os relatérios de
sustentabilidade (RS), demonstragbes financeiras padronizadas (DFP). As
informacBes que compdem o DFP incluem: balanco patrimonial, demonstracdes do
resultado do exercicio, relatérios da administragdo, notas explicativas. Mediante
averiguacdes por website das respectivas empresas, objetos de estudo e website da
B3. O periodo utilizado para a investigacéo foi da movimentacdo do ano de 2021.

Nesta fase do presente estudo focou-se na analise de conteido, com o objetivo
de determinar o nimero de citacBes a determinadas palavras-chaves, identificando o
contexto e as situacdes em que tais palavras sdo destacadas nos relatorios publicados
das empresas da amostra. O objetivo desta classificacdo € apresentar, discutir e
analisar os resultados obtidos com base nas metodologias utilizadas na pesquisa.
Essa analise foi efetuada de forma descritiva.

Para medir o nivel de divulgacdo ambiental das entidades analisadas, utilizou
uma combinacdo de dois procedimentos metodologicos de dois estudos anteriores
diferentes. A categoria de analise € definida a partir da NBC T15 - Informacdes de
Natureza Social e Ambiental, utilizadas na forma de perguntas, como em Freitas e
Strassburg (2007), que também buscaram mensurar as divulgacdes ambientais de
empresas do setor papeleiro e celulose. Essas categorias sdo pesquisadas por
palavra-chave em relatérios publicados pela empresa, observando também o contexto
em que essas palavras sao encontradas. Os métodos de identificacéo de informacdes
chave sao usados por Meurer et al. (2017), ao analisar divulgacbes sobre
investimentos em capital humano no relatorio de gestdo das melhores empresas para
trabalhar.

No Quadro 3, as categorias sédo exibidas em forma de perguntas junto com as
palavras-chave pesquisadas no relatério publicado por Voigt (2020). As palavras-
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chave sédo definidas em termos de tipos de informacdes definidas na NBC T15 -
Informacdes de Natureza Social e Ambiental.

Categorias de andlise (questionamentos) Palavras-chave

Apareceram gastos de restabelecimento de areas

1 |degradadas? degradacéo/ degradada(s), reposicéo,

recomposicao, reestruturacéo

Restabelecimento, reflorestamento, area(s),

Foram efetuados gastos com prevencao e melhoria do Prevencéo, preservacao, preventivo,
2 |meio ambiente? melhoria, benfeitoria

Foram efetuadas provisGes de danos que poderao

3 locorrer? Provisao(6es), dano(s) futuros

4 E informado sobre os residuos quimicos? Residuo(s), quimico(s), dejeto(s), sobra(s)
Investimentos e gastos com educa¢éo ambiental para Educacao ambiental, conscientizagéo,

5 |comunidade interna e externa? escolarizacdo, mobilizacdo, social

6 E informado sobre Passivos e Contingéncias ambientais? |Passivo(s) ambientai(s), contingéncia(s)
Gastos e investimentos com processos adm., judiciais Processo(s), administrativo(s), judiciario,

7 |e ambientais movidos contra a entidade? multa(s)

5 VValor das multas aplicadas contra a entidade? Multa(s), penalizacédo, penalidade

9 As informagBes sdo comparativas com anos anteriores?  |Ano(s), anterior(es)
As informacg@es citam metas futuras na area ambiental? Futuro, quetwo(s), meta(s), projeto(s),

10 perspectiva(s)

Quadro 3 - Categorias para mensuracdo do indice de evidenciacéo
Fonte: Adaptado de Voigt et al (2020).

Apos encontrar informacdes evidenciadas, foram atribuidas notas a cada
categoria em uma escala de 0 a 3 de acordo com o tipo de divulgagéo exibido como
parametro. Atribuir notas com base na maneira como essas divulgacfes sao
identificadas, como mostra o Quadro 4, soma das notas de cada categoria forma a
nota final para aquele nivel de evidenciacéo para cada periodo da empresa.

Nota atribuida para

Tipo de evidenciacdo de informacéao ~ .
mensuracdo do nivel

Informacado néo evidenciada 0
Informacéo evidenciada de forma qualitativa 1
Informacéo evidenciada de forma guantitativa monetéaria 2

Informacao evidenciada de forma quantitativa monetaria

e de forma qualitativa 3

Quadro 4 - Atribuicdo de nota para a forma de apresentacéo da evidenciacdo ambiental
Fonte: Adaptado de Voigt et al (2020).

Considera-se dados quantitativos monetarios aqueles com informacdes
relacionadas a transacbes ocorridas na empresa em que ha débito e crédito
relacionado no plano de contas de forma que passa a ter informacé&o contabil ja dados
qualitativos sdo aqueles ndo numéricos que podem ser classificados como nao
estruturados e possuem fungao de complementar os demais (Gil, 2017).

Apos localizar cada palavra-chave, feito a leitura, o julgamento e classificadas
as informacgdes contidas nos relatdrios para pontuar o contexto associado a palavra,
possibilitando a capacidade de observar se a palavra encontrada responde as
questdes colocadas na categoria de andlise. Quanto maior o nivel de divulgacao, a
empresa obteve pontuacdo mais alta. A partir desse processo, obtém-se a primeira
varidvel de pesquisa, a saber, o nivel de divulgacéo.
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4. ANALISE E INTERPRETACAO DOS RESULTADOS

Este tOpico abordar4d a apuracdo encontrada na pesquisa. Os resultados
obtidos serdo base para o debate e a relacdo entre os valores encontrados para
investigacdo das possiveis razdes para 0 comportamento das variaveis encontradas.

A partir da analise dos dados presentes nos relatoérios, foi identificado que das
4 empresas pertencentes a amostra da pesquisa, todas apresentam algum grau de
evidenciacdo de custos e investimentos ambientais. Destague-se que a empresa
Eucatex ndo possui no ano analisado (2021) relatorios de sustentabilidade.

4.1 Empresas analisadas

Para execucdo da pesquisa foi analisada a empresa Klabin, que iniciou suas
atividades ha mais de 120 anos e hoje conta com 23 unidades industriais, sendo 22
unidades no Brasil e uma na Argentina. Klabin é a maior produtora e exportadora de
embalagens do Brasil, lider nos mercados de embalagens de papeldo ondulado e
sacos industriais, e a Unica empresa do pais que oferece solu¢cdes em fibras curtas,
fibras longas, celulose e fluff (Klabin, 2022).

Ja a empresa Suzano Papel e Celulose, € uma organizac¢ao brasileira de papel
e celulose de eucalipto sendo um dos 10 maiores produtos do mercado de celulose,
além de ser lider global no mercado de papel em torno de 60 marcas em quatro séries:
cutsize, revestidos, ndo revestidos e papel cartdo. Tem sede em El Salvador, e sede
administrativa na cidade de S&o Paulo e presenca global em cerca de 60 paises
(Suzano, 2022).

A companhia Melhoramentos de Sao Paulo, esta é uma empresa de capital
aberto que atua pontualmente ou por meio de suas subsidiarias nas areas de edicao,
plantio e manejo florestal, fibras de celulose de alto rendimento e incorporacdes
imobiliarias. Fundada h& 131 anos, tem sede em Sao Paulo e possui unidades em
Camanducaia (MG), Braganca Paulista (SP) e Caieiras (SP), (Melhoramentos, 2022).

Por fim, a Eucatex é uma das maiores produtoras brasileiras de pisos,
divisdrias, portas, painéis MDF e ALTO MDP, chapas de fibras de madeira, tintas e
vernizes. A empresa paulista foi fundada em 1951, com sede corporativa na cidade
de S&o Paulo (SP), com unidades espalhadas pelo Brasil e exterior (Eucatex, 2022).

4.2 Analise dos resultados

Nessa fase da pesquisa se procedeu a apresentacdo e a discussao de
resultados. Para tanto, se iniciou pela apresentacéo das notas atribuidas para o indice
de evidenciag&o a partir dos questionamentos. Com a finalidade de proporcionar uma
leitura dindmica da apresentacéo dos resultados, as figuras serdo apresentadas com
0 numero do questionamento abordado do quadro 3 e a nota atribuida no quadro 4.
Os questionamentos que ndo pontuardo serdo desconsiderados da apresentacéao dos
dados.

Para a analise utilizou com base o Quadro 3, enumerando de 1 até 10 cada
categoria de analise e questionamento. Primeiramente, foram verificados o0s
resultados quanto ao relatorio da administracdo. Os resultados foram organizados na
Figura 1.
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Figura 1. Notas atribuidas aos questionamentos de categorias de analise do relatério da
administracao
Fonte: Dados da Pesquisa (2022).

Os resultados demonstram que todas as empresas apresentam algum grau de
evidenciagcdo. Na comparacdo, observou-se que as empresas listadas na ISE
apresentam um maior nivel de divulgacao qualitativo e quantitativo das categorias de
andlise. Observou-se que nenhuma empresa apresentou diretamente dados
guantitativos monetarios de forma isolada, de maneira que as sentencas localizadas
sdo apenas de carater qualitativo seguido de quantitativo monetario. Meuer, Lopes e
Musial (2017) ao estudarem as melhores empresas, destacam que os relatorios de
administracdo sao validos e que todo o tipo de detalhamento deve ser considerado.

De acordo com a figura 1, nenhuma empresa respondeu em seus relatorios 0s
guestionamentos sobre os gastos efetuados com prevencdo e melhoria do meio
ambiente, provisdes para danos e perdas e o valor das multas aplicadas.

A respeito disso, Ribeiro et al. (2021) declaram a relevancia dos relatérios em
evidenciar os custos e investimentos com meio ambiente. Esses autores informam
que tais informacdes sdo importantes para comprovar gque esses custos e
investimentos existem e quanto séo.

Prosseguindo a analise, passou-se a expor 0s resultados dos questionamentos
guanto a andlise das notas explicativas conforme figura 2.

3
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Figura 2. Notas atribuidas aos questionamentos de categorias de andlise das notas
explicativas
Fonte: Dados da Pesquisa (2022).

Na andlise das notas explicativas, verificou-se que todas as empresas tiveram
algum grau de evidenciacdo. Notou-se que as empresas listadas na ISE possuem
maior nivel de divulgacdo qualitativo e quantitativo monetario das categorias de
andlise. Deve-se destacar que apenas a empresa Suzano apresentou resposta aos
guestionamentos com dados apenas qualitativos, quantitativos monetarios e ambos.

Considerando o que foi destacado por Freitas e Strassburg (2007), Faria e Pereira
(2009) e ainda Ribeiro et al. (2021), todas as informacdes sdo importantes e a notas
explicativas séo parte disso. A evidencia¢cdo dos custos e investimentos ambientais
requer ndo apenas a exposicao de informacgdes em relatorios, como também as notas
explicativas.

Nenhuma das empresas respondeu em seus relatérios questionamentos sobre
gastos com prevencdo e melhoria do meio ambiente, informacdes sobre residuos
qguimicos, investimentos e despesas com educacdo ambiental interna e externa, bem
como o valor das multas aplicadas. Faria e Pereira (2009) e Ribeiro et al. (2021)
ressaltam a importancia de abordar essas questfes nos relatérios, destacando que
compreender a preocupacao ambiental e os custos associados exige a divulgacao de
informacfes detalhadas sobre despesas relacionadas a diferentes aspectos com
impacto ambiental. Além disso, a consideracdo dos gastos com educacdo ambiental
€ crucial, pois tanto a conscientizacdo interna dos colaboradores quanto a da
populacdo desempenham um papel significativo em termos de prevencédo e
contribuicdo para o meio ambiente.

2,5
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Figura 3 - Notas atribuidas aos questionamentos de categorias de analise do relatério de
sustentabilidade
Fonte: Dados da Pesquisa (2022).

No contexto do relatério de sustentabilidade, a empresa Eucatex nao
disponibilizou as informacgdes, diferentemente das outras empresas que apresentaram
algum grau de divulgagéo. Ao realizar uma comparagéo, observa-se que as empresas
listadas no ISE (indice de Sustentabilidade Empresarial) demonstram um nivel mais
elevado tanto em termos qualitativos quanto quantitativos nas categorias de analise.
Essa observacgéo adquire relevancia, considerando as observagdes de Ribeiro et al.
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(2021), que apontam gque essas empresas operam em setores mais impactantes ao
meio ambiente, sendo listadas no ISE como resultado. Dessa forma, essas empresas
tém uma necessidade aumentada de manter padrdes adequados de divulgacéo e
detalhamento de dados, a fim de atender as demandas de transparéncia associadas
a sua atuacdo em setores mais poluentes.

Nenhuma das empresas possuem em seus relatorios questionamentos sobre
previsdes de danos a incorrer, gastos com prevencdo e melhoria com 0 meio ambiente
e o valor de multas aplicadas. Esse tipo de postura deve ser observado, pois aquelas
que estdo no ISE da B3, como expds Ribeiro et al. (2021), tém maior potencial
poluente, portanto de dano. A figura 4 Procede com a apresentacdo quanto a
somatoria das notas atribuidas ao nivel de evidenciacédo apresentado nas figuras 1, 2
e 3.

42
36
30
24
18
12
-

EUCATEX S.A. CIA MEL. DES.P. KLABIN S.A. SUZANO S.A.

[e)]

Figura 4 - Total das notas atribuidas quanto ao nivel de evidenciagao
Fonte: Dados da Pesquisa (2022).

A maioria das informagcfes contidas nos relatérios analisados sdo de forma
declarativa e com informacdes positivas, pois parte destes relatdrios sdo voluntarios
de modo que a empresa fica desobrigada a prestar informacdes negativas sobre suas
praticas ambientais. Isso retoma o0 aspecto da divulgacdo voluntaria para um
marketing verde, conforme discutido no referencial teérico deste estudo ou, como cita
Malacrida e Yamamoto (2006), para fortalecer a imagem da empresa e obter melhores
retornos econémicos.

Nenhuma das empresas apresentou em seus relatorios, dados sobre eventuais
valores de multas aplicadas contra entidade. Os relatorios financeiros, DR, DVA e BP
publicados na B3, também ndo apresentam detalhamento dos desembolsos com a
guestdao ambiental, as poucas informacdes sobre as questbes ambientais nos
relatorios financeiros possuem valor zerado de forma que néo foi localizado outros
custos, despesas ou ativos ambientais no periodo.

Vale ressaltar que apesar da empresa Eucatex, ndo apresenta o relatério de
sustentabilidade no periodo, a pagina da empresa conta com conteudo exclusivo
sobre os dados de suas praticas de sustentabilidade e que nédo foram utilizados neste
estudo.

Até o momento, este estudo revelou que as empresas listadas no ISE (indice de
Sustentabilidade Empresarial) tém demonstrado um nivel mais elevado de
evidenciagdo e publicacdo de relatérios em comparacdo com aquelas que ndo estdo
listadas. Nesse contexto, as consideracdes de Ribeiro et al. (2021) ressoam,
indicando que os custos ambientais nas empresas abrangem varias naturezas e tém
implicacdes diretas no aspecto financeiro, o0 que também tem implicacdes contabeis.



XVIII Congresso Internacional de Custos — XXX Congresso Brasileiro de Custos
Natal, RN, Brasil, 15 a 17 de novembro de 2023

A transparéncia nas praticas ambientais requer clareza ndo apenas em termos
ambientais, mas também em aspectos econdmicos, visto que os dois estdo
interligados.

Ao término dos dados expostos nas Figuras 1, 2, 3 e 4, adveio o Quadro 5, no qual
se deu a exposicao das notas aplicadas aos niveis de evidenciacao.

0a30% Ruim
31 a 50% Regular
51 a 80% Bom
81 a 100% Otimo

Quadro 5 - Notas aplicadas aos niveis de evidenciacao
Fonte: elaborado pelos autores (2022).

No Quadro 6 j& se vé as notas que as empresas alcancaram individualmente no
estudo realizado. A nota final é o resultado da divisdo do total da nota atribuida para
uma empresa dividido pelo pela nota maxima que esta empresa receberia caso
adquirisse a nota maxima em todos 0s requisitos. A nota maxima possivel € 30 que
representa 100%.

Eucatex S. A 13,33% Ruim
Cia Melhoramentos de Sao Paulo 17,78% Ruim
Klabin S. A 34,44% Regular
Suzano S. A 46,67% Regular

Quadro 6 - Notas alcangadas por empresa
Fonte: Dados da pesquisa (2022).

As empresas ndo listadas na ISE, Eucatex S.A Industria e Comércio e a Cia
Melhoramentos de Sdo Paulo, forneceram niveis ruins de divulgacdo, conforme
definido no manuscrito desenvolvido anteriormente apresentado no Quadro 5.

As empresas listadas na ISE apresentaram niveis mais altos de divulgacéo se
comparado as ndo pertencentes, fornecendo niveis regulares de evidenciagao.
Ressalta-se que a empresa Eucatex S.A ndo apresentou relatérios sobre
desenvolvimento sustentavel e que as informacdes utilizadas neste relatério foram
exclusivamente dos relatérios disponibilizados descondensando as informacfes
contidas em sua pagina na web.

5 CONCLUSAO

O presente estudo teve como objetivo € identificar as diferencas do nivel de
evidenciagdo socioambientais das empresas com alto indice de poluigdo pertencentes
ao ISE da B3 em comparacdo com aquelas ndo pertencentes. Entendeu-se que as
empresas desde o final do século XX tém sido cobradas quanto a incorporacdo da
guestdo ambiental em sua gestdo. A preocupacdo com a questdo ambiental é vista
como algo relevante, atuando como marketing social e ambiental, atraindo também
investidores.

Os resultados deste estudo evidenciam que as empresas estudadas possuem
maior nivel de divulgacdo de projetos e que maioria divulga informacdes de
investimentos e custos de projetos ambientais, tais como reflorestamento de areas
degradadas e projetos internos e externos E divulgam menos provisdes de danos, e
desembolsos ligados a ac¢des judiciais e eventuais multas.
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O presente estudo vai ao encontro com os resultados obtidos por Voigt et al (2020)
que verificaram um nivel maior de evidenciacdo apresentado por empresas listadas
do que as néo listadas na ISE. Dentre os aspectos que diferenciam os trabalhos é
possivel citar a quantidade de relatérios analisados, visto que o presente trabalho
buscou tratar dos principais relatorios disponibilizados a fim de buscar equivaléncia
entre a analise das empresas

Conclui-se que essas empresas estdo cientes de suas responsabilidades
socioambientais em que atuam e o0 que utilizam para corrigir ou evitar possiveis
prejuizos ambientais as comunidades em que atuam.

Apesar da validade do estudo para compreender 0s custos e investimentos de
empresas do setor de madeira, papel e celulose, esse também contribuiu para refletir
sobre a importancia das informa¢c6es ambientais das operac¢des, mas que também
nem todos os dados séo apresentados, jA que esses ndo sdo obrigatérios em sua
totalidade.

A analise revelou que as empresas incluidas na ISE demonstraram niveis mais
elevados de divulgacdo em comparacado com aguelas que nao fazem parte da lista,
evidenciando um desempenho considerado regular em termos de transparéncia. Por
outro lado, as empresas nao listadas apresentaram um grau inferior de divulgacéo,
refletindo um nivel menos satisfatorio de evidenciacéo. E relevante colocar, que a
transparéncia em informagdes quanto custos e investimentos seria algo mais
esperado e que a menor evidenciacao, demonstra que algumas néo fornecem dados
totais para isso.

Cabe ressaltar que este estudo possui limitacbes em relacdo as empresas da
amostra pesquisada, suas politicas de divulgacées e documentos de relatorios e
pesquisa, ndo podendo ser generalizadas para outras empresas.

A relevancia deste estudo reside na ampliacdo do conhecimento e na atualizacéo
das pesquisas ligadas a contabilidade socioambiental. Em termos praticos, busca-se
gue esses resultados possam ser incorporados em futuras publicacées, com o objetivo
de acompanhar e avaliar o progresso das praticas adotadas pelas empresas nesse
ambito. Dessa forma, a pesquisa aspira a contribuir para o enriqguecimento do campo
e a evolucao continua das ac6es empresariais voltadas para a sustentabilidade.

Por fim, sugere-se para estudos futuros a replicacdo da pesquisa em empresas de
outras categorias de acordo com a Lei n° 10.165/2000 anexo VIII, de mesmo grau ou
grau médio ou pequeno.
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