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Resumo:

Este artigo tem por objetivo é identificar o nivel de evidenciagdo nos Relatérios da Administracéo (RAS) e nas
Notas Explicativas (NEs) das operagdes com Crédito de Carbono (C.C), relacionadas aos projetos, meios de
financiamentos e mercado €; tributacdo. A amostra deste estudo € composta por 42 companhias que compdem
o Indice Carbono Eficiente (ICO2) das a¢des mais negociadas na BM& F BOVESPA. O procedimento técnico
adotado é documental, a natureza do objetivo € descritiva, a |6gica da pesguisa € indutiva, a abordagem do
problema é qualitativa, e a coleta de dados é secundaria atraves do (RAS) e das (NES) relativo ao periodo de
2010. Os resultados do estudo demonstram que as empresas ndo divulgam em seus relatorios informagoes
sobre o tratamento contabil e tributario das operacdes com C.C.. As informacdes mais divulgadas referem-se
aos projetos, tipo de projeto, forma de geracéo dos créditos e o custo deste investimento. Conclui-se que as
informacgdes evidenciadas nos RAs e NEs das empresas pesquisadas demonstram a negligéncia destas em
adequarem suas informagdes sobre o impacto gerado ao meio ambiente, problemas em delimitar a existéncia
de uma obrigacdo futura quanto ao direito de poluir, inconsisténcia das informacdes divulgadas, custo
insuficiente ou ndo mensuravel e reduzida transparéncia com relacdo aos danos provocados em suas
demonstracdes contabeis.

Palavras-chave: Evidenciacdo. Operacdo com créditos de carbono. Relatério de administracdo. Notas
explicativas.

Areateméatica: Abordagens contemporaneas de custos
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Evidenciacédo das operacdes com crédito de carborestudo realizado nos
relatorio da administracdo e nas notas explicatieas42 empresas que
compdem o indice Carbono Eficiente (IgOstadas na BM&F BOVESPA no
periodo de 2010.

RESUMO

Este artigo tem por objetivo é identificar o nivi# evidenciacdo nos Relatorios da
Administragdo (RAs) e nas Notas Explicativas (NHay operacdes com Crédito de Carbono
(C.C), relacionadas aos projetos, meios de finamemos e mercado e; tributacdo. A amostra deste
estudo é composta por 42 companhias que compdediae (Carbono Eficiente (IC{das acdes
mais negociadas na BM&F BOVESPA. O procedimentoitécadotado € documental, a natureza
do objetivo é descritiva, a l0gica da pesquisalétina, a abordagem do problema é qualitativa, e a
coleta de dados é secundaria através do (RAs) €NI&s) relativo ao periodo de 2010. Os
resultados do estudo demonstram que as empresativiodgam em seus relatorios informacdes
sobre o tratamento contabil e tributario das ofgEagom C.C.. As informac6es mais divulgadas
referem-se aos projetos, tipo de projeto, formageeacdo dos créditos e o custo deste
investimento. Conclui-se que as informacdes evidelas nos RAs e NEs das empresas
pesquisadas demonstram a negligéncia destas emaaeesysuas informacdes sobre o impacto
gerado ao meio ambiente, problemas em delimitaisééacia de uma obrigacao futura quanto ao
direito de poluir, inconsisténcia das informac¢oesildadas, custo insuficiente ou ndo mensuravel
e reduzida transparéncia com relacéo aos danoeqades em suas demonstracdes contabeis.
Palavras-chavesEvidenciagdo. Operacdo com créditos de carboncatBgb de administracao.
Notas explicativas.
Area temaética: Abordagens contemporaneas de custos.

1 INTRODUCAO

O aumento dos Gases do Efeito Estufa (GEE) refieé¢éamente nas reacdes demonstradas
pela natureza. O principal agravante desta situéc@ohomem que disponibiliza mais de 35,5
bilhdes de toneladas de didéxido de carbono JJC&» ano na atmosfera, sendo considerado o
principal gas causador do aquecimento global. (EIB1).

O Protocolo de Quioto surgiu da necessidade deziredwpoluicdo lancada na atmosfera
foi assinado em 1997, em Quioto, Japao, porém géueam vigor em 16 de fevereiro de 2005.
Trata-se de um tratado internacional que regulaanantonvencdo Quadros das Nacdes Unidas
para Mudancas Globais do Clima (CQNUMC), tendo cambgetivo a reducéo das taxas de
emissdo de GEE na atmosfera. Seu objetivo € quaiess desenvolvidos reduzam as emissoes
dos GEE em 5% abaixo dos niveis de 1990 no pededp008 a 2012. (MACIEL, COELHO,
SANTOS, LAGIOIA, LIBONATI, MACEDO, 2009).

Essas redugbes sdo comercializadas através doso@® objetivo de conter o aumento
dos GEE. As reducdes sdo negociadas pelas empitesass do mercado acionario evidenciando
em suas demonstragdes contabeis 0s projetos Mdtadps a fim de alcancar as metas evitando,
reduzindo ou sequestrando os GEE.

ludicibus (2004, p. 129) afirma que a evidenciaéd@um compromisso inalienavel da
contabilidade com seus usuarios e com o0s propripsticos”. Atraves do RA é possivel
compreender melhor a situacdo da empresa, todagiagie apresenta informacdes relevantes que
podem auxiliar os principais interessados na siniacondmica financeira da entidade tornando-
se fator determinante para continuarem ou nao timggsna mesma.
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O RA néo faz parte das demonstracdes contabewyitod lei exige a fim de evidenciar os
negdcios sociais e 0s principais fatos administratiocorridos no exercicio, 0s investimentos em
outras empresas, a politica de distribuicdo dedeihdos e de reinvestimento de lucros etc.
(IUDICIBUS; MARTINS; GELBCKE; SANTOS, 2010). Apesailo RA ndo fazer parte das
demonstracdes contabeis € de essencial importgugpermite apresentar maior detalhamento
das praticas contabeis adotadas pela empresa aésoss sendo fator decisério para esclarecer
davidas referentes ao desempenho desta, incentivandndo o investimento dos usuarios na
mesma.

O objetivo das NEs consiste em divulgar informacéesre os procedimentos adotados
para a constru¢cdo das demonstracfes financeiras préticas contabeis adotadas no Brasil que
ndo sado evidenciados em nenhuma outra parte damdeatdes contabeis, descricdo dos critérios
de avaliacdo dos elementos patrimoniais, dos ajukie exercicios anteriores, reavaliacdes, 6nus
sobre ativos, detalhamentos das dividas de longgopdo capital e dos investimentos relevantes
em outras empresas, eventos subseqlentes impsrignés a data do balango dentre outros
aspectos. (IUDICIBUS; MARTINS; GELBCKE; SANTOS, 2W)1 Percebe-se que as NEs tratam-
se de informacdes adicionais que complementam @m®rddracoes financeiras previstas em lei
transmitindo maior transparéncia, confiabilidadgetalhamento dos registros contabeis adotados e
executados no decorrer do periodo analisado.

O Protocolo de Quioto permitiu a integracdo de gmiglesenvolvidos e em
desenvolvimento através dos projetos de MDL a farretuzirem as emissdes de GEE. O fruto
desta pareceria resultou no C.C negociado no mertaanceiro. Assim, a problematica desta
pesquisa ficou resumida na seguinte questdo praeblétentificar o nivel de evidenciacdo nos
Relatérios da Administracéo (RAs) e nas Notas [Eafilias (NES) das operacdes com Credito de
Carbono (C.C), relacionadas aos projetos, meidsmdeciamentos e mercado e; tributacao?

Nesta perspectiva o objetivo geral desta pesquilskegtificar o nivel de evidenciacdo nos
Relatorios da Administragcdo (RAs) e nas Notas Eaplias (NEs) das operagdes com Crédito de
Carbono (C.C), relacionadas aos projetos, meiodinienciamentos e mercado; e tributagdo que
compdem o indice Carbono Eficiente (1§@o periodo de 2010.

Para atender a este objetivo tém-se 0s seguintesivob especificos: identificar os
projetos adotados pelas empresas; identificar eagsntke financiamentos e mercado; identificar a
tributacéo aplicada as operac¢des com C.C.;

Esta pesquisa justifica-se atraves do levantandwaaartigos ja publicados no periodo de
2000 a 2010, em treze periddicos vinculados aogranwas de pos-graduacsivicto senste em
cinco eventos da area de contabilidade no Brasibjetivo desta pesquisa teve o propdsito de
verificar se haviam publicacbes com tema semelhditou-se nos campos palavras-chave,
resumo e titulo, as seguintes palavaédito de carbono, Mecanismo de Desenvolvimempai
(MDL), Protocolo de Quioto.

Santos, Beuren e Rasch, em 2009 pesquisaram l4sasporasileiras de capital aberto
com projetos de MDL aprovados pela Comisséo Intastarial de Mudancgas Global do Clima.
Este estudo foi reaplicado adotando-se uma amostrgosta por 42 empresas que compdem o
ICO,, criada pela BM&F BOVESPA no periodo de 2010, nwtpelo qual se tornou Unica,
original e aplicavel.

A viabilidade deste estudo objetiva-se através xteaghio de informagbes necessarias
disponiveis naitio da BM&F BOVESPA. Desta maneira a importancia doagustifica-se pela
negligéncia das empresas em adequar suas informagbee o0 impacto gerado ao meio ambiente,
problemas em delimitar a existéncia de uma obrmaitéiura quanto ao direito de poluir,
inconsisténcia das informacdes divulgadas, indritia de critérios de comparacdo entre o
desempenho da mesma empresa em periodos difeoentdesempresas diferentes do mesmo setor
de atividade, custo insuficiente ou ndo mensurdfadla de clareza aos projetos, meios de
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financiamentos e mercado; e tributacdo, reduza@sparéncia com relacdo aos danos provocados
pela empresa em suas demonstragdes contébeis.

A delimitacdo desta pesquisa restringe-se a evigeas informacdes nos RAs e NEs
referente as operacdes com C.C. Adotaram-se cotimitdedo temporal empresas inseridas no
ICO, no ano de 2010 listadas sitio da BM&F BOVESPA. Ja a delimitacéo espacial serecées
empresas brasileiras. As buscas dos RAs e nasd¥&is fealizadas nos dia 21 e 25 de junho de
2011, sendo os mesmos baixados e salvos para gagmrriormente utilizados na analise de
dados. Estando, assim, fora da andlise as atuadizauublicadas posteriormente a referida data. Os
critérios adotados de enquadramento da amostmaitieti-se a: (i) RAs completos publicados e
(i) NEs completas publicados ambos disponiveisitio da BM&F BOVESPA.

2 REFERENCIAL TEORICO

Nesta secdo procurou-se apresentar informacdesmede ao protocolo de Quioto, crédito
de carbonos, (IC§, projetos de C.C., financiamentos e mercado d@s, @atamento tributario
dos C.C., pesquisas similares.

2.1 PROTOCOLO DE QUIOTO, CREDITO DE CARBONO E O ICO

O Protocolo de Quioto através da Convencao dividiypaises em dois grupos: 0s paises
desenvolvidos, conhecidos como paises do AnexdQEUMC e os paises em desenvolvimento,
denominados de paises ndo pertencentes ao Ane®s paises do Anexo | sdo os paises
industrializados, que devem iniciar o combate adangas climaticas e seus efeitos. Enquanto os
paises em desenvolvimento sdo os menos indusidakz enquadrando-se nesta categoria o
Brasil. Todos os paises assinaram a Convencédo, eéando Anexo | como 0s que ndo pertencem
ao Anexo |, e ficaram conhecidos como as Parte€Caavencdo. Anualmente as Partes da
Convencéao discutem o que fazer para conter o ageatd global e quais a¢des tomar em prol da
preservacao do meio ambiente. (BITO, 26p6dSANTOS, BEUREN, e RAUSCHt al. 2009).

Segundo Araujo, 2007 (apud MACIEL, COELHO, SANTQ3\GIOIA, LIBONATI E
MACEDO et al.2009, p. 94) menciona que o Protocolo tem come$&u alcancar a estabilizacdo
da concentracdo de gases na atmosfera, reduzirmoingerferéncia no clima e, portanto,
contribuindo para a sustentabilidade do planetafaRwuxiliar o cumprimento das metas vigentes
no Protocolo de Quioto estabeleceu trés mecanisGmsrercio de Emissdes (CE); Implementagéo
Conjunta (IC); e, Mecanismo de Desenvolvimento loniilDL). Os dois primeiros permitem que
os paises do Anexo | negociem entre si até 10%dia;éo de suas emissdes. (PEREIRA, NOSSA
e NOSSA, 2009). Desta forma, percebe-se que o cmnée emissdes e a implantagdo conjunta
ndo sao aplicaveis ao Brasil por estarem inseddsspaises ndo pertencentes ao Anexo | motivo
pelo qual se justifica apenas a adocdo de projgeodMDL, que permitem que paises em
desenvolvimento estimulem o desenvolvimento sustehtios paises ndo desenvolvidos.

Por ultimo temos o Mecanismo de DesenvolvimentodanfMDL), que se refere aos
créditos gerados por atividades de reducdo de @esiste um pais desenvolvido, num pais em
desenvolvimento. O MDL foi concebido para incentieg paises industrializados a exportar a
melhor tecnologia limpa. (PEREIRA, NOSSA E NOSSAD®). Através do MDL os paises que
ndo conseguem cumprir suas metas podem finan@pat@s ou desenvolver projetos para atender
as necessidades produtivas em paises em deserolgienfim de alcancar o equilibrio.

Os C.C. surgiram a partir da elaboracédo e assmalarCQNUMC. Preocupados com as
mudancas climéticas, o aceleramento do aquecingtobal na atmosfera e suas consequéncias
para a humanidade, 175 paises assinaram a CQNUMfOndra de 1992. (SISTER, 20@pud
SANTOS, BEUREN, e RAUSCIdt al. 2009). Entende-se o C.C. como um produto de nagaai
que permite equilibrar a quantidade de emissaalggrar determinada entidade.

A BM&F BOVESPA e 0 BNDES lancaram em 2010 o ind@arbono Eficiente (1C§),
gue mede o retorno de uma carteira teorica coftditpor acdes de empresas do IBrx-50

3



XVIII Congresso Brasileiro de Custos — Rio de Janeiro — RJ, Brasil, 07 a 09 de novembro de 2011

(composto pelas 50 acbes mais negociadas na Bqlsa)aderiram a iniciativa. (BM&F
BOVESPA, 2010). Através deste indice pode-se varifias empresas que se preocupam em
implantar e desenvolver projetos capazes de remiuzias quantidades de GEE lancadas
diariamente na atmosfera.

2.1 PROJETOS DE CREDITO DE CARBONO

O processo de desenvolvimento de um projeto de kge o cumprimento de requisitos
gue comprovem a reducdo, ou remocao, e/ou que @etrissao de GEE a fim de obter a RCEs.
As fases para implementar um projeto de MDL eazatilios C.C. gerados sao: elaboracdo de
documento de concepcéo de projeto (DCP) pelosciatites do projeto; validacdo pela Entidade
Operacional Designada (EOD); aprovacao pela AudedNacional Designada (AND); registro
pelo Conselho Executivo; monitoramento realizadologe participantes do projeto;
verificacdo/certificagdo da reducdo de emissOesltaedes do projeto realizado pelo EOD; e
emissdo pelo Conselho Executivo do MDL das redug@sificadas de emissbes (RCES).
(RIBEIRO, 2005 apud SANTOS, BEUREN, e RAUSEtHl. 2009).

Para implantacdo dos projetos de MDL séo elaboragkisidos para atender as
necessidades de cada entidade, apds a identificagdoaprovacdo do projeto pelos 6rgdos
competentes é possivel negociar ou apenas suprie@sssidades iniciais da entidade para a
geracdo de C.C.. Outrossim, relacionados aos psogetque sédo atrativos devido ao baixo custo
guando desenvolvido nos paises nao participantésexo |.

2.2 FINANCIAMENTOS E MERCADO DOS CREDITOS DE CARBONO

O financiamento de um projeto de MDL conta com gilaude instituicdes financeiras
internacionais e nacionais e fundos, tais coMdsubishi Securitieqrecursos do governo do
Japéo),Barclays Capital, Banco ABN Amro Real S/Aumitomo Mitsui Banking Corporatipn
Prototype Carbon Fundfundo global dedicado a compra de reducdes desémide gases de
efeito estufa, pelo Banco Mundial), BNDES, FINERaxa Econémica Federal (ARAUJO, 2007;
MCT, 2008 apud SANTOS, BEUREN, e RAUSGH al. 2009). Salienta-se que 0s projetos
também podem ser implantados com recursos progeiesntidade.

As negocia¢cbes com C.C. podem ocorrer por meiootsad de valores ou entre as partes
envolvidas. As negociacgdes entre as partes inttasslas RCEs que podem ser sob trés formas: a
primeira consiste na emissdo das RCEs pelo ConEgieutivo do MDL ao titular do projeto que
ira efetuar a venda das RCEs, ap0s ter decididomp@ador. A segunda trata-se de cessao que
consiste na negociagao entre a entidade geradsrmd@as e a que pretende obté-las em momento
posterior ao desenvolvimento e implementacéo dgtarde MDL ou ap6s a emissédo das RCEs. A
terceira consiste na negociacdo das RCEs entrar&s interessadas, antes mesmo da sua emissao
pelo conselho executivo. De fato, antes mesmo géementacédo do projeto, tratando-se, portanto,
de uma promessa de cessao futura. (SISTER, 20@r SANTOS, BEUREN, e RAUSCIdt al.
2009). Caso a entidade ndo possua quantidadeesuéigpara negociacdo no mercado financeiro
esta podera utilizar os créditos sem que seja atidriq sua comercializacdo na bolsa de valores.

2.3 TRATAMENTO TRIBUTARIO DOS CREDITOS DE CARBONO

Segundo Peleias, Bito, Rocha, Pereira, Segreti7j200 que tange a natureza juridica
observa-se duas classifica¢cdes para os C.C.: aipgimonceitua-o como ativo intangivel, e o
segundo como um valor mobiliario ou derivativo. &ol regulacéo das transacdes de C.C, Rei e
Cunha (2005) apud PELEIAS, BITO, ROCHA, PEREIRAECGRETI, et al. 007) as transacoes
de RCEs realizadas no Brasil, possibilita qualifi®@CEs comocommoditiesou valores
mobiliarios, permitindo sua comercializacdo em &ale valores ou futuros, além da negociagao
na Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) como gmiblico dotado de fiscalizacdo e gestao.
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Souza e Miller (2003) apud PELEIAS, BITO, ROCHA,FHHRA, SEGRETIet al. (2007)
compreendem as operacfes de RCEs tém naturezacgumddntrovertida e entendimentos
discrepantes de duas correntes: o carater de tieos/aem razao do entendimento da existéncia de
hedge, sendo este a compra dos certificados pamgricu como meio alternativo, as metas
impostas. A outra corrente diverge-se por adot@ordrato de compra e venda RCE de um ativo
intangivel. Assim, nada impediria que o negéciddjap de venda e compra ndo recaisse sobre um
bem fisico.

Receita Federal (2008) apud SANTOS, BEUREN, RAUS(EHI. (2009) apresenta uma
solucdo de consulta da Secretaria da Receita Federeb9, de 10/03/2008 na qual ha o
entendimento de que a receita relativa a cessé@ @agxterior de direitos relativos a C.C.
(Protocolo de Quioto) esta sujeita ao percentus2¥ para fins de apuracado de base de calculo
de IRPJ pela sistemética do lucro presumido; eisstda de Pis e Cofins para cujo pagamento
represente ingresso de divisas. O Banco Centraupama Circular n°. 3.291, de 08/09/2005 que
classifica as operacdes com C.C. como receita deracdo de servigos. Esta Circular serviu
como meio para internalizar os recursos decorref#evendas de RCEs.

Em relacéo a incidéncia de tributos, Almeida (20@%)arleto, Silva e Brito (2007) apud
SANTOS, BEUREN, RAUSCHet al. (2009) entendem que ha incidéncia de imposto dgaren
contribuicdo social, que ndo hd incidéncia de P{Soéns devido a exportacdo e que ndo ha
tributacdo de ISS e ICMS por ndo ser uma prestdedservicos e nem receita de vendas de
mercadorias. Quanto a IOF, a mesma deve ser alalisso os C.C. venham a ser considerados
como derivativos.

2.4 PESQUISAS SIMILARES

Apos a leitura dos artigos que auxiliaram o prozeksconstrucao deste referencial tedrico
percebeu-se que apenas 6 (seis) poderiam contpigu& a presente pesquisa por possuirem
similaridade ao analisar a comercializacéo, tratdmgibutario referente as operacdes com C.C.,
conforme se pode verificar no Quadro 1.

PERIODICOS OU EVENTOS TITULOS AUTORES ANO
Encontro Anual da Associacdd  Tratamento contabil dos projetos de Peleias. Bito. Rocha
Nacional dos Programas de Pds- Crédito Carbono no Brasil: um estudq s ! .| 2007
x L Pereira e Segreti.
Graduacéo exploratorio
Crédito de carbono: comercializagao € Maciel, Coelho, Santos
Revista de Informagao Contabil  contabilizacéo a partir de projetos de|  Lagioia, Libonati e 2009
mecanismo de desenvolvimento limpa Macédo.
Momento de Reconhecimento da Receita
Proveniente da Venda de Créditos de
Contabilidade Vista & Revista| Carbono: o Caso de uma Operadora dle Pereira, Nossa e Nossa. 2000
Aterro Sanitario no Estado do Espirito
Santo
O Mercado de Carbono regulado
Encontro Internacional sobre | Brasileiro e as formas de comercializagégouza Costa. Andrade le
Gestao Empresarial e Meio de projeto de MDL: Barreiras e ‘ Faria’s ‘|7 2010
Ambiente perspectivas em uma empresa de papel na '
Bahia
Encontro Internacional sobre | Evidenciacéo das Operac¢des com Créditos
Gestao Empresarial e Meio de Carbono nos Relatérios da Santos, Beuren, e Raus¢h.2009
Ambiente Administracao e Notas Explicativas
Encontro Internacional sobre | Contabilizacdo dos Créditos de Carbono
~ ) . . . Uhlmann, Rossato e
Gestao Empresarial e Meio por Projeto de Mecanismo de ' 2009
. : . Pfitscher.
Ambiente Desenvolvimento Limpo

Fonte: Dados da pesquisa

Quadro 1: Artigos selecionados para o referencial teéricdlipados nos periédicos e eventos
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Selecionaram-se 6 (seis) artigos para o refererie@ico para embasamento desta
pesquisa de acordo com o critério da similaridade.

Peleias, Bito, Rocha, Pereira e Segreti (2007)yypsaram o tratamento contabil adotado
para os C.C por empresas que desenvolveram ou @essaavolvendo projetos aprovados ou em
fase de aprovacdo pela ONU. O artigo possui simidede ao analisar o tratamento contabil
utilizado para os C.C., entretanto difere no lotadavia que pesquisou 109 empresas brasileiras
com projetos aprovados ou em vias de aprovacaaddis em 27 de maio de 2006 na lista de
projetos de MDL divulgada no sitio da UNFCCC (UNRZC2006) e nédo focou o nivel de
evidenciacdo nos RAs e nas NEs das operacbes oBm r€lacionadas aos projetos, meios de
financiamentos e mercado; e tributagéo das empgesasompdem o IC{bbjeto de estudo desta
pesquisa.

Maciel, Coelho, Santos, Lagioia, Libonati e Mac&@009), abordaram a comercializagéo
e contabilizacdo dos C.C. através de projeto de MDBkus reflexos no patriménio das empresas.
O artigo possui similaridade, entretanto diferelowal, todavia € desenvolvido a partir de uma
revisdo bibliografica e ndo focou o nivel de evidagdo nos RAs e nas NEs das operacdes com
C.C., relacionadas aos projetos, meios de finarenéms e mercado; tributacdo das empresas que
compdem o IC@objeto de estudo desta pesquisa.

Pereira, Nossa e Nossa (2009), investigaram o mtont reconhecimento da receita
proveniente da venda de C.C.. O artigo apresemidéasdade, entretanto difere no local e trata-se
de um estudo de caso de uma empresa gerenciadara deerro sanitario no Estado do Espirito
Santo. Difere-se por ndo focar o nivel de evide@@anos RAs e nas NEs das operacdes com C.C.,
relacionadas aos projetos, meios de financiamesmtasercado; e tributacdo das empresas que
compdem o IC@objeto de estudo desta pesquisa.

Souza, Costa, Andrade, e Farias (2010), estudacano ©s C.C. sdo negociados pelas
empresas brasileiras no ambito do mercado de canegulado brasileiro e quais as implicacdes
nessas relagbes comerciais. O presente artigoiisslaridade, pois auxilia na compreenséo de
como ocorre a comercializa¢cdo do C.C. no mercadsilbiro o que permitiu identificar a falta de
regulamentacao tributaria pelas entidades respeisséiZntretanto difere-se por ndo apresentar
abordagem em relacdo ao nivel de evidenciacdo AsseRnas NEs das operac¢des com C.C.,
relacionadas aos projetos, meios de financiameatosercado; e tributacdo das empresas que
compdem o ICQobjeto de estudo desta pesquisa.

Santos, Beuren, e Rausch (2009), identificaranvel e evidenciacdo nos RAs e NEs das
operacdes com C.C. relacionados aos projetos, rdeiiranciamentos e mercado; e tributacdo. O
artigo possui similaridade, pois tratam das opes@dm C.C. relacionados aos projetos, meios de
financiamentos e mercado; e tributacdo. Entretaditgere-se no local e justifica-se sua
similaridade por analisar o contetdo dos RAs eNtas No entanto difere-se no periodo de coleta
dos dados, andlise dos dados e na sele¢do da amostr

Uhlmann, Rossato e Pfitscher (2009), procuram ifiegat os eventos ambientais de
carater econdmico-financeiros relacionados a aeddo projeto de MDL que afetaram o
patriménio da entidade; investigar a forma de duhitacdo dos recursos despendidos no
desenvolvimento e implantacdo do projeto de MDkestigar o tratamento contabil atribuido aos
C.C. gerados durante o periodo de crédito 2001-2068 estudo foi realizado em uma companhia
de beneficiamento de arroz localizada no Rio GramadeSul. Difere-se porque néo focou a
evidenciacdo dos RAs e nas NEs das operacfes comrélacionadas aos projetos, meios de
financiamentos e mercado de carbono; e tributagée,compdem ICPOobjeto de estudo desta
pesquisa.
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3 METODOLOGIA

A natureza do objetivo é descritiva, ou seja, tesma principal objetivo “descrever
caracteristicas de determinada populacéo ou ferdmero estabelecimento de relacdes entre as
variaveis” Gil (2002, p. 42). A pesquisa descritaaxilia 0 pesquisador a resolver o problema
baseado na observacéo do fenbmeno. Ja a pesquisaaital de acordo com Lakatos e Marconi
(2007, p. 176), resume-se “a fonte de coleta desladta restrita a documentos, escrita ou nao,
constituindo o que se denomina de fontes primarias

A logica da pesquisa € classificada como indutisty €, trata-se de um estudo de
evidenciacdo do ICOdos relatorios estudados. De acordo com a defingg@resentada por
Marconi e Lakatos (2009, p. 86), tem-se que a ‘gadué um processo mental por intermédio do
qual, partindo de dados particulares, suficienteeneanstatados, infere-se uma verdade geral ou
universal, ndo contida nas partes examinadas”.

Portanto a pesquisa se subdivide na coleta de dadasabordagem do problema. A coleta
de dados é secundéaria por serem extraidos nos RMEsecujas informacdes ja receberam
tratamento adequado anteriormente. Segundo Mareohbakatos (2009, p. 185), as fontes
secundérias abrangem “[...] toda bibliografia jn&mla publica em relacdo ao tema de estudo,
desde publicacGes avulsas, boletins, jornais, tesyidivros, pesquisas, monografias, teses [...]".
Abordagem do problema sera qualitativa porque sEdw interpretar e extrair as principais
informacdes contidas nos relatorios que possanmibaimtpara responder a questao problema deste
estudo. De acordo com Richardson (2008, p. 79)pceemde-se que “a abordagem qualitativa de
um problema, além de ser uma opc¢ao do investiggukiifica-se, sobretudo, por ser uma forma
adequada para entender a natureza de um fendémeiad’.sNesse sentido, é possivel explicar
situacdes complexas através de parametros observaidocomo nivel cultural, localizacdo da
regido em estudo, meios de comunicagao disporgt@is

A Ultima etapa trata do procedimento técnico dajpiea que € documental, pois foram
feitosdownloadsde todos os RAs e das NEs no periodo de 2010. @d@ado Marconi e Lakatos
(2009, p. 176), “[...] a fonte de coleta de dadet estrita a documentos, escritos ou nao,
constituindo o que se denomina de fontes primarias”

3.1 PROCEDIMENTOS PARA REVISAO DA LITERATURA

Realizou-se um levantamento dos artigos publicagestratam do nivel de evidenciagao
nos RAs e nas NEs das operacdes com C.C., reldeisras projetos, meios de financiamentos e
mercado; e tributacao.

A pesquisa bibliografica realizou-se em 13 (trepeyiédicos e 5 (cinco) eventos
caracterizados importantes na area contabil nogerde 2000 a 2010. A descricdo do material
coletado nos periédicos e eventos investigadosngrzese no Quadro 2. A Revista de Informacéo
Contabil (RIC) referente ao ano de 2010 e CBC egiterao ano de 2010, Revista Contemporanea
de Contabilidade referente ao ano de 2010 e o Simpéferente aos anos de 2007 e 2009 estavam
indisponivel para consulta.

. Quantidade de Artigos
Periddicos e eventos

2000| 2001 | 2002| 2003 | 2004| 2005 | 2006 2007| 2008 | 2009| 2010| Total
ANPCONT 0 0 0of 0
Congresso USP g d ( ) D o o |0 |0 |00
Brazilian Business Review ) D 0 0 0 0 00
Revista BASE 0 0 0 0 0 0 0] 0
Revista Contabilidade e OrganizacBes 0|0 |0 0 0
R_eAV|s§a de Cor)tat_nlldade do Mestrado em 0 0 0 0 0 0 0 0
Ciéncias Contabeis 0
Universo Contabil 0 0 0 0 0 0] 0
Contabilidade Vista & Revista 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 o 1
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Contabilidade & Financas 0O, 0| 0| 0] O O 0Of O] O 0O o
Revista Brasileira de Gestdo e Negocios 0| O 1| 0| 0| O] O 1
Revista de Informacao Contabil o 0| 1 1
Revista de Contabilidade da UFBA 0| 0| O 0Ol O
Revista Contabilidade & Controladoria 0 0| 0
Revista Contemporéanea de Contabilidade 0l 0| 0| O 0
Revista Contabilidade, Gestdo e Governanga0O | 0 | 0 | O 0| O 0 0
Enanpad oy 0| 0| 0] O 3| 2 1l 2| 7 17
Simpdésio 0 1 0 1
Congresso Brasileiro de Custos o (0 (0 |0 |0 (0O |0 |O 1 1]0 1
Congresso Internacional de Custos O/ 0| 0| O] O Of O] O[] O 0O O 0
Engema 11 5/ 12 28
TOTAL DE ARTIGOS 0| 0| O O] O] 2| 4 18 3 9 19 50

Fonte: Dados da pesquisa
Quadro 2: Artigos sobre crédito de carbono, publicados rexggicos e eventos

A revisdo da literatura € composta por 13 (trezzdpicos vinculados aos Programas de
Pds-Graduacédo recomendados pela Capes em Ciénoigab€is em nivel de Mestrado ou
Doutorado que sadrazilian Business Revie{BBR — FUCAPE, Revista de Administracdo e
Contabilidade da Unisinos (BASE) — Unisinos, ReviStontabilidade e Organiza¢des (RCO) —
USP-RP, Revista de Contabilidade do Mestrado emciZié Contabeis — UERJ, Revista Universo
Contabil — FURB, Contabilidade Vista & Revista UFMGontabilidade & Finangas — USP,
Revista Brasileira de Gestdo e Negocios (RBGN) HREBTAP, Revista de Informacdo Contabil
(RIC) — UFPE, Revista de Contabilidade da UFBA —BWF Revista Contabilidade &
Controladoria — UFPR, Revista Contemporanea dedbditade (RCC) — UFSC, UNB Contébil
(atual Contabilidade, Gestdo e Governanca) — UNBLifita-se a escolha desses periddicos pelo
fato de integrarem-se aos Programas de P6s-Graduagéibuindo para o incentivo e exploracédo
da pesquisa cientifica na area contabil.

Fez-se necessario ampliar a busca selecionand@éharab seguintes eventos: Congresso
da Associacao Nacional de Programas de Pés-Granleat&iéncias Contabeis (ANPCONT), do
Congresso USP de Controladoria e Contabilidad&mmntro Anual da Associagdo Nacional dos
Programas de Pds-Graduacdo (EnANPAD), e Congressiléro de Custos (CBC), Congresso
Internacional de Custos (CIC), Simpoésio de Gest@o ldovacdo Tecnoldgica, Encontro
Internacional sobre Gestdo Empresarial e Meio Anibie Engema. Justifica-se esta opcao devido
ao baixo numero de publicacbes nos periddico auis que ndo foram suficientes para
proporcionar embasamento tedrico para elaboraggte ttabalho.

Os artigos foram selecionados através do sitiordfesidos periédicos e nos anais dos
eventos disponiveis em maialing, abrangendo o periodo de 2000 a 2010. O objetimsiste em
verificar se haviam publicagbes com tema semelhdeséa maneira selecionou-se os artigos por
meio de palavras-chave no titulo, no resumo e al@i@as-chave do artigo, sendo estagdito de
carbono, Protocolo de Quioto, mecanismo de desemaehto limpo (MDL).

Diante desses critérios, foram identificados &sftiartigos cientificos distribuidos entre 13
(treze) periddicos e 47 (quarenta e sete) artigestificos distribuidos nos eventos citados.
Portanto analisou-se no total 50 (cinquenta) astgglecionados conforme apresentado no Quadro
2: Artigos sobre C.C., publicados nos periddicosventos. Apos leitura identificou-se 6 (seis)
artigos alinhados ao tema de pesquisa, portargoisehdos para compor o referencial tedrico.
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3.2 POPULACAO DA PESQUISA

A populagéo desta pesquisa foi composta pelas poesas listadas na BM&F BOVESPA
gue compdem a carteira do IBrX e que se classifigaganto a natureza juridica em Sociedades
Andnimas. No Quadro 3 apresentam-se a empresaqueem a populacdo desta pesquisa.

Qtd Nome Qtd Nome Qtd Nome Qtd Nome Qtd Nome
e completo e completo e completo e completo e completo
All - América OGX Petréleo
1 Latina 11 |BRF - Brasil ,, | CPFLEnergial ) | jpggp | 41|  €Gas
- Foods S/A S/IA Participacdes
Logistica S/A
S/A
B2W Cia Brookfield Cyrela Brazil PDG  Realty
2 Global do 12 | Incorporagbes| 22 Realty SIA | 32 Klabin S/A 42 | SIA Empreend|
Varejo S/IA Emprs e Parts e Participacdeq
3 Banco | 13| CCRS/A | 23| DuratexS/A| 33  LightS/A| 4B  Redecad
Bradesco S/A
Banco Brasil Centrais Eletrobras LIx Logistica Rossi
4 S/A 14 Elétricas 24 | Participacbes| 34 S/?A 44 Residencial
Brasileiras S/A| S/A - Eletropar S/A
: Embraer — .
Cesp - Cia Lojas
5 Banco 15 | Energ.de S8g 25 Emp. ,Bra_ls. 35 | Americanas | 45 Souza Cruz
Santander S/A Aeronautica S/IA
Paulo S/IA
S/IA
BMF Bovespa
S/A Bolsa de Cia Energ. - .
6 | Valores | 16 | Minas Gerais | 26 | (P2 Celulosq 5o | Lojas Renner| jo | 150 g/a
; . S/IA S/IA
Mercadorias e Cemig
Futuros
Cia. Marfrig .
Paranaense de , Frigorificos e .T'.m
7 | Bradespar S/A 17 . " 27 Gafisa S/A 37 47 | Participactes
Energia — Com. S/A
Copel Alimentos S/A
8 AN 18 Cielo S/A 28 . 38 | Mineracdoe | 48 | Participaches
Bioc. Oleos Inteligentes Metalicos S/A S/A
Veg. S/IA S/IA
: . MRV
. Cia de Bebidas I .
9 Brasil Telecom 19 | Das Américas 1 29 Itau L?”'banco 39 Enggr)harLa €| a9 Vale S/A
SIA Holding S/A Participacdes
Ambev
S/A
Cosan S/A ltadsa - Natura Vivo
10 | Braskem S/A| 20| |Industriae | 30 | Investimentos| 40 Cosmeéticos | 50 | Participagdes
Comeércio Itau S/A S/IA S/IA

Fonte: Adaptado do sitio da BM&F BOVESPA

Quadro 3: Lista de empresas pesquisadas

3.3 AMOSTRA DA PESQUISA

A amostra sera composta por 42 empresas apresemtadguadro 4 tendo em vista que
existem empresas que aderiram a iniciativa, maspaéiticipam da primeira carteira teérica do
ICO, porque ndo pertencem ao IBrX-50 que séo: Braskef Gia Paranaense de Energia —
Copel, CPFL Energia S.A., Duratex S.A, Klabin S.Right S.A., Ultrapar Participacdes S.A.,
Souza Cruz S.A. No Quadro 4 apresentam-se as esspobgeto de estudo desta pesquisa e 0
respectivo setor de atuacdo das mesmas.
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Qtde Nome completo Qtde Nome completo | Qtde Nome completo | Qtde Nome completo
All - América Latina , Natura Cosméticos
/
1 Logistica S/A 12 CCR S/A 23 Gafisa S/A 3 S/A
5 B2W Cia Global do 13 Centrais Elétricas 24 Gol Linhas Aéreas 35 G%?éapr?itg?lgoﬁzs
Varejo S/A Brasileiras S/A Inteligentes S/A S/A pag
Cesp - Cia ltad Unibanco PDG Realty S/A
3 Banco Bradesco S/A 14 Energética de Sdq 25 . 36 Empreend. e
Holding S/A T
Paulo Participacgdes
Cia Energ. Minas ltatsa -
4 Banco Brasil S/A 15 1€1g- Min 26 | Investimentos Itat| 37 Redecard S/A
Gerais - Cemig
S/IA
5 Banco Santander S/A 16 Cielo S/A 27 JBS S/A 325055' g/eA&denuaI
BMF Bovespa S/A . . R
6 Bolsa de Valores 17 Cia qe. Bebidas dag 28 | Llx Logistica SIA | 39 Tam S/A
. Américas-Ambev
Mercadorias e Futurog
Cosan S/A Industria Lojas Americanas Tim Participacdes
7 Bradespar S/A 18 e Comércio 29 S/A 40 S/A
Brasil Ecod. Ind. Com. Cyrela Brazil
8 Bioc. Oleos Vegetais| 19 | Realty SIAEmprse 30 | Lojas Renner S/A| 41 Vale S/A
S/A Parts
Eletrobras Marfrig Frigorificos Vivo Particinacses
9 Brasil Telecom S/A 20| Participagbes S/IAt 31 | e Com. Alimentos| 42 pag
S/IA
Eletropar S/A
Embraer - Emp. . "
10 | BRF - Brasil Foods SA 21  Brasilera | 32 | MMX Mineracdoe
- Metalicos S/A
Aerondutica S/A
Brookfield - MRV Engenharia €
11 Incorporacgdes S/A 22 | Fibria Celulose S/A 33 Participacdes S/A

Fonte: Adaptado do sitio da BM&F BOVESPA

Quadro 4: Lista de empresas pesquisadas

3.4 PROCEDIMENTO PARA COLETA DE DADOS

No estudo foram coletados dados de fontes secasdéendo estas as informacdes
extraidas dos RAs e das NEs. Portanto o procedintéonico € documental. Os RAs e as NEs das
empresas analisadas foram obtidos através do ddtiBM&F BOVESPA em 2010. Segundo
Santos, Beuren, Rausch, (2009) a coleta de dadbzoese por meio de andlise de conteudo nos
RAs e das NEs. Para todos os termos buscaramrserstss especificos, conforme o Quadro 5.

Termos Elementos

Modalidade do projeto

Tipo de projeto

Fases do projeto do MDL

Quantidade tCO2 gerada

Forma de geracgao dos créditos de carbono

Custo para implantagdo do projeto/custo do investim

Projetos

Forma de financiamentos (recursos préprios/tersgiro
Instituicdo financeira no qual financiou o projeto
Quem sdo os compradores

Valor das vendas

Tipo de mercado (protocolo de Quioto ou ndo Quioto
Forma de negociacéo (bolsa de valores ou néo)
Natureza Juridica

Incidéncia de IRPJ e CSLL

Incidéncia de PIS e COFINS

Incidéncia de IOF

Financiamentos e mercados de carbono

Tributagdo dos créditos de carbono

10
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Incidéncia de ICMS
Incidéncia de ISS

Fonte: Extraido de Santos, Beuren, Rausch, (206, p

Quadro 5: Relacéo dos termos e elementos pesquisados

Para o preenchimento das quatro tabelas de olgetispecificos adotou-se “zero” para
nenhuma informacao sobre o elemento de pesquisemépara informacdes encontradas sobre o
elemento de pesquisa.

4 DESCRICAO E ANALISE DOS DADOS
Apresentam-se a descricdo e andlise dos dadosmfgraos elementos evidenciados pela
empresas brasileiras que compdemJCO

4.1 Informacdes sobre os projetos de crédito de carbono

Utilizou-se com referéncia o termprojeto para identificar os elementos relacionados aos
projetos de C.C. que eram evidenciados no RAs eNimsdas empresas pesquisadas. Segue a
apresentacao dos resultados encontrados de acorda €abela 1 e Tabela 2.

Tabela 1:Elementos relacionados aos projetos dos C.C. d211 a

Projetos dos créditos de carbono Empresas

Elementos pesquisados 12(3|4(5/6(7]8]9]|10(11|12]13|14|15|16[17]18]|19|20|21
Modalidade do projeto p(ojofojofjojojoj1|(0| 0] 0L 0] O O 00 O Q 0 O
Tipo de projeto 00|0|0|0|0|0|0O|O|1|0]0O|0|] OO O 4 d Qg 0 1
Fases do projeto o|0fo0|0f0|0OfO|O|1|0| 0] 0] O] O OO 0 Q O O O
Quantidade tCO2 geradas efou |41 5(g(o|0lolo]o| 0| o| 0| o] ol of of 0 d d ¢ o
evitadas

Forma de geracéo dos créditos de ololololololololol1lol ol ol ol ol of 14 4 4 ¢ 1
carbono

Custo do investimento ®|0|{0|0|0|O|OjO[21]0| 0] O] Ol O O yb 0 q ¢ O

Fonte: Dados da pesquisa

As Tabelas 1 e 2 foram divididas em duas partén aé facilitar a visualizacdo dos dados
da pesquisa. Para atender ao primeiro objetivocéfse buscou-se analisar a modalidade, tipo e
as fases do projeto, quantidade tCO2 geradas eftad&s, forma de geracdo dos créditos de
carbono e o custo do investimento.

Tabela 2: Elementos relacionados aos projetos dos créditesuidmno de 22 a 42

Projetos dos créditos

Empresas
de carbono P

Elementos pesquisados 2223|24[25|26]27|28[29|30|31[32]33[34|35|36|37|38/39|40[41|42
Modalidade do projeto 1 0 0 p p 0|00 |O|0O|O0O|O|0|]O|O®|O| 0] 0] O] O
Tipo de projeto 1 0 4 ¢ 1 1 0 p 0|1 O0]J0O|1|0fj0|0]|]0O|O|O]|O
Fases do projeto b 0 p O |2 |1 |0 |0OJO|1|0|0]|1|0] 0l OJO0jO| OO
Quantidade tCO2

: 1/0[0]|0 o|(o0|0|0Oj2)000 4 Q0 0 O pP P O
geradas e/ou evitadas

Forma de geracdodos | 4 | | | ol 1| 1) ol o0 d 1 0 0 L b b |o o o ]o]o o
créditos de carbono

Custodoinvestmento| ¢ © p |0 |0|O0| O] O] O] O O O 0 O 0 O O D P O

Fonte: Dados da pesquisa
Das 42 companhias pesquisadas, trinta e quatrass deélo apresentaram nenhuma
informacgdo em seus RAs e NEs referente ao progtgedacdo de C.C.; oito delas evidenciaram
algumas informacdes. No item analisado referemeodalidade de projetconstatou-se que se
trata de projetos de MDL, porém, a companhia gimafam esta informacao foram a empresa 10
11
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denominada BRF - Brasil Foods S.A e a empresa 2riprdinada JBS S.A as demais se
subentendem a adocgéo nestes relatérios porqueofetosr de mecanismo limpo sé podem ser
aplicados em paises em desenvolvimento como o |B@®iém, ndo o mencionaram estas
informacdes de maneira transparente. J& a empRedardminada Fibria Celulose S.A em suas
NEs evidenciou-se um mecanismo que ndo pode sssifdado por se desenvolver em pais em
desenvolvimento ou ndo anexo I.

Quanto aoipo de projetoverificou-se que a empresa 10, denominada BRF silBfaods
S.A, apresentava projeto de biodigestores paraz&@ddo impacto dos dejetos da suinocultura. A
empresa 17, denominada Companhia de Bebidas dascasi@mbev quanto atpo de projeto
apresentado demonstra a diversificacdo da matrezgética, instalando novas caldeiras de
biomassa que representam 25% da energia utilizadasfabricas do pais. A empresa 21,
denominada Embraer - Empresa Brasileira Aeronaida apresenta varidgpos de projetogjue
contribuem com a reducdo de GEE que séo: Prograntader de Coleta Seletiva, Programa de
Qualificacdo de Fornecedores Nacionais e Interna@o Programa de Recursos Naturais,
Programa de EmissGes Atmosféricas, Programa dettaniento de Efluentes domésticos e
industriais, Programa de Inventario de EmissteGalges de Efeito Estufa que sdo submetidos a
orgao ambiental para validacao.

A empresa 22, denominada Fibria Celulose S.A, miesantou informacéo referente ao
tipo de projetoadotado para reducédo de GEE. A empresa 26, deadanitalsa - Investimentos
Itad S.A, otipo de projetoapresentando tratamento de efluentes, a coleteeslduos e a
manutencao de areas florestais. A empresa 27, deadaJBS S.A, tipo de projetoadotado é
reciclagem dentro e fora da companhia e prograreagalicdo de emissdes de GGE C.C./RECs
através do tratamento de efluentes. A partir desigto, Companhia estruturou um programa de
sustentabilidade com o objetivo de mitigar os 8sde mudancas do clima. Este mecanismo
consiste na recuperacdo de subprodutos geradatiradpaatividade industrial do frigorifico, que
transforma o que seria residuo em matéria-primemfiresa 31, denominada Marfrig Frigorificos
e Comércio de Alimentos S.A, adotou o tipo de poofie sistema de biodigestores para tratamento
de dejetos suinos que € o maior e mais modernorasil BA empresa 34, denominada Natura
Cosmeéticos S.A, tipo de projetoadotado € o Programa de Carbono Neutro cuja neetadilicdo
e de 33% as emiss0es relativas de GEEs em toda cadsia produtiva.

Andlise dafase de projetalas oito empresas pesquisadas apenas a JBS 8.éoesiseu
projeto Registrado junto ao Comité Executivo de MiLONU. As demais se encontram na fase
de concepcgdo do projeto. Referente uargidade tCQ geradas e/ou evitadas empresa 31,
denominada Marfrig Frigorificos e Comeércio de Alittas S.A, € capaz de reduzir o equivalente a
73 mil toneladas de Gano para a atmosfera através de seu projeto, oagtesponde ao plantio
e preservacao de 15 milhdes de arvores nativas820 Giectares de reflorestamento. A empresa
34, denominada Natura Cosméticos S.A, no final @ED2atingiu uma reducéo total de 21%. As
demais empresas ndo apresentaram resultados giem@sssem a quantidade de CO2 gerada ou
evitada.

A forma de geracdo dos C.@sta diretamente ligada com o tipo de projetoaatinpela
companhia que permite reduzir, evitar e/ou segaie€C. na atmosfera. Qisto do investimento
evidenciado pela empresa 10, denominada BRF - IBFa®ids S.A, para implantacdo de
biodigestores em 31/12/2010 foi de R$ 83.895,00am @ infra-estrutura dos criadores em
31/12/2010 foi de R$ 562.474,00. A empresa 21, mémeda Italsa - Investimentos Ital S.A
controla a Duratex que destinou R$ 17,6 milhdes @apdes em beneficio do meio ambiente,
envolvendo principalmente o tratamento de eflugrdedleta de residuos e a manutencéo de areas
florestais. As demais companhias néo evidenciaraostw do investimentaplicado para reduzir a
emissao de GEE.

12
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4.2 Informacgdes sobre financiamentos e mercado dos criéoks de carbono

Utilizou-se como referéncia o terméinanciamentos e mercado de C.€.procurou-se
identificar se existia ou ndo alguma informacédoeapeito da forma de financiamento das
operacdes com C.C. das companhias através da Tabela

Tabela 3:Elementos relacionados ao financiamento e mercad@dC. de 1 a 21

Financiamentos e mercados de
Empresas

carbono

Elementos pesquisados 12(314(5/6(/7]8]9]|10(11|12|13|14|15|16[17]18]19|20|21
Forma de financiamentos 0/0/0|0|0|O]|0O|O|21]|0]| 0] 0] 0O/ 0O O O 0QQQ 0 o0
Institui¢cdo financeira no qual financig®|0|0|{0|0|{0|0|0(0] 21| 0] 0] O] O] O/ Of 1 Q Q O O
Compradores p0|0(0|0|0|0|0jOJ 0] 0] 0] 0] 0] O O 0 G O 0 O
Valor das vendas e/ou gtde vendidas |000{0|0|0|0|0|0] 0| 0| 0| O] O O O OQ 0 Q O O
Tipo de mercado p0j0|0f0|0|jO|OjOj]O| O] 0] O, 0] O O 0 O Q 0 O
Forma de negociacdo o|0fj0|0|0O|0OfO|O|O| O] O] 0] Ol O OO OO0 Q O O O

Fonte: Dados da pesquisa

As Tabelas 3 e 4 foram divididas em duas partén aé facilitar a visualizacdo dos dados
da pesquisa. Para atender ao segundo objetivo iispebuscou-se analisar a forma de
financiamentos; a instituicdo financeira no quadficiou; compradores; valor das vendas e/ou qtde
vendidas; tipo de mercado; e a forma de negociacao.

Tabela 4: Elementos relacionados ao financiamento e merdaddC.C. de 22 a 42

Financiamentos e Empresas
mercados de carbono

Elementos pesquisados 31[32|33|34|35|36[37[38]39]|40[41|42
Forma de financiamentos O 0 [0 |0 |O|0O|0O|O|O| 0| O O OJOOj O] O| Of O] O] O
Instituicao financeirano | o | o1 o\ | ol o ol 0 d 4 0 06 b b P o |o|o]oo o
qual financiou
Compradores g o0 0 0 p p O |0 |0|]0]J]O|O0|O0O|0O|0O] 0] O] O] Of 00

Valor das vendas e/ouqde, | | | ol ol o of d d ¢ & 0 0 D o o |o lolo]o o
vendidas

Tipo de mercado a ¢ 0 p p O |0 |0O|0O|O|O|O|O|0Oj0O] 0] O] 0| O
Forma de negociac@o O 0 |0 [0 |]O|O|O|O|0O|0O| O] O] O] Of 00Q O| O| O O
Fonte: Dados da pesquisa

Apenas a empresa 10 denominada BRF - Brasil Foolls &resentou a formde
financiamentoutilizado para a implantagdo do projeto que neat® doi através de recursos de
terceiros e a instituicdo financiadora foi 0 BNDEAs demais empresas ndo apresentaram a forma
de financiamento muito menos a informacdes refeseatinstituicdo financiadora utilizada. No
gue se referem aos elementos pesquisados tais qomipradores, valor de vendas e/ou
qguantidades vendidas, tipo de mercado e forma deawacdondo se obtiveram informacgdes no
RAs e nas NEs.
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4.3 Informac@es sobre a tributagédo dos créditos de chono

Utilizando-se o termo:tributagdg procurou-se identificar como eram tributadas as
operacdes com C.C. no RAs e nas NEs das empresqpsgaglas. Para atender ao terceiro objetivo
especifico buscou-se analisar a natureza juridi@acidéncia de IRPJ, CSLL, PIS, COFINS, IOF,
ICMS e ISS.

Em relacdo aos aspectos tributarios, nenhumanigigéio foi encontrada nos RAs e nas
NEs das empresas. Motivo este que justifica a s#oldla tabela neste campo, pois seus resultados
encontram-se zerados o0 que impossibilita ao usuiimformacdo de conhecer qual tratamento
gue esteja sendo aplicado.
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5 CONCLUSOES E SUGESTOES PARA FUTUROS TRABALHOS

O estudo objetivou identificar o nivel de evidegéia nos RAs e NEs a respeito das
operacdes com C.C. relacionados aos projetos, rleidanciamentos e mercado; e tributacao.
Pesquisa descritiva, com abordagem qualitativappo de analise documental, foi realizada em
uma amostra que compreende as 42 empresas queaanepfCQ no periodo de 2010. Para a
coleta dos dados aplicou-se a técnica da analiserttetdo nos RAs e nas NEs dessas empresas
no periodo de 2010.

Os resultados da pesquisa mostram que o niveliderngiacao sobre qwojetos de C.C
nos RAs e NEs das empresas € baixo. Dentre as pses, 34 ndo evidenciaram nenhuma
informacédo a respeito e 8 informaram algo. Dossitevidenciados, os mais encontrados foram
referente adipo de projeto e forma de geragdo dos créditosceisio do investiment&videnciou
que ha diversas formas de geracdo dos C.C. des&oslpelas empresas brasileiras que
compbem o ICQ@ Os custos do investimenteariam de acordo com as necessidades de cada
projeto. H4 também projetos em diferentes etapadedenvolvimento, desde a etapa inicial de
elaboracdo do documento de concepcédo do projetalgiés em fase final, que é a emissdo das
RCEs pelo conselho executivo do MDL.

Sobre ofinanciamento e mercado dos C.@penas duas empresas evidenciaram algumas
informacbes em seus RAs e nas NEs. A respeiteaopradores e a forma de negociagde em
bolsa de valores ou ndo) nada foi informado pohuaera companhia. O valor das vendas com
C.C. néo foi mencionado por nenhuma empresa. Reéea®s aspectos tributarios ndo ha qualquer
informacgédo evidenciada no RAs e nas NEs das engpressn impossibilitou conhecer como as
empresas brasileiras que compdem o J@§tao tributando as operagcbes com C.C. e qual a
natureza juridica que aplicam as RCEs.

Conclui-se que as informacdes evidenciadas nos &R AES das empresas pesquisadas
demonstram a negligéncia destas em adequaremnsaamacoes sobre 0 impacto gerado ao meio
ambiente, problemas em delimitar a existéncia da olonigacdo futura quanto ao direito de poluir,
inconsisténcia das informacdes divulgadas, cussofitiente ou ndo mensuravel e reduzida
transparéncia com relacdo aos danos provocadosasmemonstracdes contabeis.

Recomenda-se, ainda, a realizacdo de novas pesgaisatrabalho futuros adotando-se a
analise da evidenciacdo das operagBes com C.Cnemetiodo maior a fim de verificar se as
empresas evoluiram e se estdo evidenciando dedatiesie em suas demonstracdes contabeis a
sua preocupacdo com o meio ambiente através dmwdgenento de projetos de MDL que
possam equilibrar a quantidade de emissao GEE.
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