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Resumo:

O objetivo desta pesquisa € apresentar o tratamento contébil referente & geracéo e a aquisicao de créditos de
carbono com base nos pronunciamentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC). Para isto, através de pesquisa bibliografica abrangendo as normas contébeis do CPC, a apresentacdo
dos aspectos conceituais do Protocolo de Quioto e principalmente a demonstracdo de como ocorre a
implementacéo de projetos de Mecanismos de Desenvolvimento Limpo (MDL), por parte de empresas de
paises em desenvolvimento, foram definidos os procedimentos adequados para o tratamento contabil das
Reducdes Certificadas de Emissdes (RCEs) geradas. Realizou-se o0 levantamento dos pronunciamentos
contabeis do CPC relacionados a atividade de desenvolvimento de projetos de MDL, para tanto foram
verificados também os modelos j& propostos na literatura, desta maneira obteve-se 4 pronunciamentos
contabeis relacionados, quais sgam: CPC-04 R1, CPC-16 R1, CPC-38 e CPC-39. Com base na analise da
legidacdo vigente, exposta nos resultados desta pesquisa, foi possivel elaborar uma proposta de
contabilizacdo das RCEs geradas pelos projetos de MDL desenvolvidos por empresas de paises em
desenvolvimento. Com base no estudo realizado pdde-se concluir que os Certificados de Créditos de Carbono
(RCESs) gerados pela empresa, atendem a definicdo de intangiveis, todavia a empresa que 0s gera com a
intencdo de comercializa-1o no curto prazo, atribui a tais ativos a caracteristica de ativo financeiro. Assim, na
empresa geradora dos créditos de carbono, com a intencdo de vendé-1os, sugere-se que 0s mesmos devam ser
contabilizados em conta especifica no ativo circulante como instrumento financeiro disponivel para a venda.

Palavras-chave: Créditos de Carbono. Contabilizagdo. Mecanismos de Desenvolvimento Limpo.

Areatemética: Abordagens contemporaneas de custos
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Tratamento contabil dos créditos de carbono:
uma analise a luz das normas do Comité de Pronmuanias Contabeis

Resumo

O objetivo desta pesquisa € apresentar o tratansentabil referente a geracéo e a aquisicao
de créditos de carbono com base nos pronunciamentdabeis emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC). Para isto, atde/@esquisa bibliografica abrangendo as
normas contabeis do CPC, a apresentacdo dos aspeateituais do Protocolo de Quioto e
principalmente a demonstracdo de como ocorre aemgitacdo de projetos de Mecanismos
de Desenvolvimento Limpo (MDL), por parte de empsede paises em desenvolvimento,
foram definidos os procedimentos adequados pareatantento contabil das Reducdes
Certificadas de Emissfes (RCEs) geradas. Realezautsvantamento dos pronunciamentos
contabeis do CPC relacionados a atividade de des@mento de projetos de MDL, para
tanto foram verificados também os modelos ja primzosa literatura, desta maneira obteve-
se 4 pronunciamentos contabeis relacionados, gegm: CPC-04 R1, CPC-16 R1, CPC-38
e CPC-39. Com base na andlise da legislacdo vigexpesta nos resultados desta pesquisa,
foi possivel elaborar uma proposta de contabilicagd@s RCEs geradas pelos projetos de
MDL desenvolvidos por empresas de paises em ddsaneato. Com base no estudo
realizado pode-se concluir que os Certificados dElis de Carbono (RCEs) gerados pela
empresa, atendem a definicdo de intangiveis, tadaempresa que os gera com a intencéo de
comercializa-lo no curto prazo, atribui a tais @$i\a caracteristica de ativo financeiro. Assim,
na empresa geradora dos créditos de carbono, éotergédo de vendé-los, sugere-se que 0s
mesmos devam ser contabilizados em conta espeniiGdivo circulante como instrumento
financeiro disponivel para a venda.

Palavras-chave: Créditos de Carbono. Contabilizadfecanismos de Desenvolvimento
Limpo.

Area Tematica: Abordagens contemporaneas de custos.

1 Introducgéo

A problemética ambiental ocasionada pelo excessenssdo de gases poluentes é
um dos temas mais debatidos na atualidade. Pred@sig@m esta situacdo, a Organizagéo
das Nacdes Unidas (ONU), por meio do Protocolo deotQ, determinou que o0s paises
desenvolvidos devem reduzir parte de sua emiss&asles de Efeito Estufa (GEE).

A este respeito, 0s paises que aderiram ao ProtalQuioto, por meio de suas
agéncias reguladoras de protecdo ambiental, dedentificar as empresas mais poluidoras
do pais e, diante dos niveis verificados, estipmaras de reducédo de gases (ASSAF NETO
2009).

Empresas que ultrapassam seus limites de emissgases, precisam compensar esta
poluicdo lancada indevidamente. Esta compensacderdpmcorrer de duas maneiras: a) a
empresa implementar medidas antipoluentes; ou; dmprar no mercado “Reducdes
Certificadas de Emissotes (RCEs)".

As RCEs, também conhecidas como créditos de caylsén geradas pelas empresas a
partir da implementacado de Mecanismos de Desemaeiwio Limpo (MDL), que conforme o
Protocolo de Quioto constituem uma das maneiragdises desenvolvidos cumprirem seus
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compromissos de reducdo de GEE. As outras duasinassdo a Implementacdo Conjunta
(IC) e o Comércio Internacional de Emissdes (CIE).

Os paises em desenvolvimento ndo estdo abrangmlasscopo do Protocolo de
Quioto, no que tange a obrigatoriedade de redugdgases poluentes. No entanto, estes
paises podem implementar tais medidas antipoluenteender suas RCEs geradas para
empresas de paises desenvolvidos, abrangidas petwionado documento, que néo
conseguiram alcancar suas metas de reducao.

As organizagbes que implementam projetos no cangp®MBOL terdo sua situacao
patrimonial alterada e a contabilidade como ciérsnaial, que possui como objeto o
patrimonio, fica com a incumbéncia de reconheagrigenciar adequadamente tais fatos. No
entanto, os 6rgdos normatizadores foram cautelesbpsseus pronunciamentos acerca da
contabilizacdo dos créditos de carbono, abordandatéria de forma superficial. O aparente
receio é atribuido a incipiéncia do mercado dearasbe, principalmente, as incertezas que
circundam os rumos do Protocolo de Quioto no peripds 2012. Se ndo bastasse, o
tratamento contabil da geracéo de créditos de narteonbém desperta opinides discordantes
por parte dos estudiosos da area. Baseados nprétéerdo propria e no conhecimento da
legislacdo contabil, os autores tém buscado o dek@mento de modelos tedricos contabeis
de modo a suprir as necessidades basicas de iff@onga atividade de geracdo de créditos
de carbono. Convém ressaltar que esta pluralidadpréticas contabeis pode, em algum
momento, guardar discrepancias em relacéo as NaReacipios de Contabilidade.

A contabilidade brasileira mediante a convergérama padrdes internacionais de
contabilidade dolnternational Accounting Standards BoaftlASB), fato que pode ser
observado nas Leis 11.638/07, 11.941/09 e nos posimentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), da suporte aasstugscando um consenso a respeito do
tratamento contabil dos créditos de carbono. Dideste contexto, o presente trabalho versa
sobre 0s aspectos contabeis referentes a impland&ggrojetos MDL, a geragéo de créditos
de carbono e a utilizagdo e/ou comercializagadaueEsnos.

Sendo assim, 0 objetivo desta pesquisa é apresetri@amento contabil referente a
geracdo e aquisicdo de créditos de carbono, coma bas pronunciamentos contdbeis
emitidos pelo CPC. Busca-se ainda ilustrar a agdio das praticas de contabilizacdo dos
créditos de carbono por meio de um modelo diredorzs empresas geradoras de créditos de
carbono, com a intencdo de comercializar os rederiulos.

O estudo é relevante, observando a falta de ceosemliteratura contabil brasileira a
respeito do assunto. O trabalho justifica-se tampéla crescente preocupagcdo com o meio
ambiente e pelo atual estagio em que se encortoatabilidade brasileira, 0 que demanda
estudos buscando apresentar propostas de cordghdizlas operacdes envolvendo geracao e
comercializacdo de créditos de carbono, bem comlareser determinados pontos a respeito
do assunto, que se apresenta como um atraentdiwceara reduzir a poluicdo do meio
ambiente.

Neste sentido, destaca-se ainda a busca pela doteeqn substituir os custos
ambientais por custos ecologicos. Os custos anatgeestdo relacionados com a reposicéo do
ambiente afetado pela atividade da empresa, jausto ecologicos, por outro lado, estdo
relacionados com a prevencao, destinando-se & egitefeitos nocivos ao meio ambiente e
respeitam a pesquisa e desenvolvimento de sistdma®ntrole da poluicdo. Os projetos
MDL enquadram-se na definigho dos custos ecologiaosa vez que constituem
empreendimentos capazes de mitigar ou eliminarasesgde efeito estufa (GEE) do meio
ambiente, 0 que ressalta a importancia do presshieo.
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2 Fundamentacao tedrica

2.1Protocolo de Kioto e Mecanismos de Desenvolvimentampo (MDL)

De acordo com informacdes constantes no site distdiio da Ciéncia e Tecnologia
(2010), a Convencao Quadro das Nacdes Unidas stdmlencas Climaticas (Cgnumc) em
1992 foi uma de uma série de acordos recentes @ior ans quais paises de todo o mundo se
comprometeram a enfrentar esse desafio. Apos aag#o deste instrumento internacional,
vérias reunides foram realizadas entre os paigeatérios da Convencao-Quadro.

Dentre as reunifes realizadas, destaca-se em 188@rieda em Quioto no Japdao, a
gual teve origem o documento que ficou conhecidaac®rotocolo de Quioto. Esse tratado
conferiu aos paises, constantes no Anexo 1 dddefdocumento, o compromisso de reducéo
de gases poluentes, estabelecendo metas indiviasaiem alcancadas. Os paises constantes
no Anexo 1 séo os paises desenvolvidos.

A este respeito, 0 8§ 1° do art. 3°, do Protocel@dioto, dispde:

[...] as partes incluidas no Anexo 1 devem, indiglchente ou conjuntamente,
assegurar que suas emissdes antropicas agregagassas em didxido de carbono
equivalente, dos gases de efeito estufa listado®\mexo A ndo excedam suas
guantidades atribuidas, calculadas em conformidegl® seus compromissos
quantificados de limitacdes e reducédo de emissésxitbs no Anexo B e de acordo
com as disposi¢des deste artigo, com vistas a ireduas emissfes totais desses
gases em pelo menos 5 por cento abaixo dos niwei§980, no periodo de
compromisso de 2008 a 2012.

Em conformidade com o preconizado pelo Protocolo @eioto, os paises
desenvolvidos poderdo cumprir seus compromissagdiezdoes de emissdes e remogao de
GEE por meio de trés alternativas: a implementag@ijunta, a comercializacdo de emissdes
e a instituicdo de Mecanismos de Desenvolvimentopbi (MDL). Desses mecanismos, 0S
dois primeiros somente podem ser negociados eatsepdesenvolvidos, do Anexo 1. Ja o
MDL, pode contar com a participacdo espontaneateep em desenvolvimento.

Através do MDL pode-se dizer que os paises dededws contribuirdo com o
emprego de tecnologia limpa, e os paises em ddseneato, por sua vez, poderao
promover seu desenvolvimento sustentavel (PERENR2ASSA E NOSSA, 2009).

Isto pode ocorrer, conforme bem acentua Ribeir@fp0através da transferéncia de
recursos (financiamento) dos paises desenvolvidoa ps paises em desenvolvimento
poderem implementar projetos de MDL, com isso,eagisstros de carbonos promovidos nos
paises em desenvolvimento serdo vendidos paraspidsenvolvidos.

Em vista do exposto, infere-se que o MDL envolvesenvolvimento e a implantacao
de projetos para reducdo de emissdes e eliminag&E®ESs nos paises em desenvolvimento,
0s quais deveréo ser financiados pelos paiseswudgielos em troca de créditos para serem
abatidos dos seus compromissos de reducao de emisso

A partir da implementacédo de Mecanismos de Desemehto Limpo (MDL), as
empresas podem gerar as “Reducdes Certificadasnts@es” (RCEs), também conhecidas
como créditos de carbono, este que constitui unsantkneiras dos paises desenvolvidos
cumprirem seus compromissos de reducdo de GEE.eMeicial. (2009) explicam que as
RCEs provam que determinado projeto realizou oestgu ou a absorcdo de gas carbdnico
ou a reducdo de emissdo de gases de efeito estrfampio de Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo.

Desta maneira, quando as RCEs sdo geradas por sampee paises em
desenvolvimento estes podem comercializa-las cosepaesenvolvidos.

Assim, conforme Ministério da Ciéncia e Tecnolog@10), o Protocolo de Quioto,
entre varios outros elementos, traz a possibilidbatilizacdo de mecanismos de mercado
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para que os paises desenvolvidos possam cumpranggromissos quantificados de reducéo
e limitacdo de emissao de gases de efeito estufa.

Os créditos de carbono gerados por paises em adgemento servirdo nos paises
desenvolvidos como complemento das obrigacdes decde que, por diversas razdes,
empresas de tais paises desenvolvidos nédo cormmagalcancar.

ConformeMinistério da Ciéncia e Tecnologia (201para que um projeto resulte em
RCEs, as atividades do projeto do MDL devem, neceseente, passar pelas etapas do ciclo
do projeto, que sao sete: elaboracdo do documentmmcepcdo de projeto - DCP, usando
metodologia de linha de base e plano de monitortoregrovados; validacao (verifica se o
projeto estd em conformidade com a regulamentag&ratocolo de Quioto); aprovacao pela
Autoridade Nacional Designada — AND, que no cas®isil € a Comissdo Interministerial
de Mudanca Global do Clima - CIMGC; submissao aosétho Executivo para Registro;
monitoramento; verificacdo/certificacéo; e emiss@ainidades segundo o acordo do projeto.

2.2 Debates em pesquisas relacionadas a contabitida dos créditos de carbono

Considerando a situacdo em que a pessoa juridica o decisdo de implementar
determinado projeto de MDL, nao lhe restam duvikasiue inidmeros serdo os dispéndios a
serem incorridos até a sua conclusédo e emissdR@Bas. Em funcéo disso, tem sido comum
o desenvolvimento e a implantacdo de projetos capaodo financeiro dos interessados nas
futuras RCEs. Dessa forma, a captacdo de recursde pcorrer diretamente junto ao
potencial comprador ou mediante a venda das expesalos créditos de carbono em um
ambiente mais amplo, a bolsa de valores. E impertasclarecer, todavia, que a presente
redacdo do Protocolo de Quioto ndo prevé a vendaerpectativas dos titulos efetivos
(RCEs), 0 que incita vérias discussdes sobre aiagéq, ou ndo, do tratamento conferido as
transacdes envolvendo estes novos instrumentosciiras. Trata-se aqui das expectativas
oriundas de projetos validados, mas ainda em fas@plantagéo.

A execucdo dos projetos desenvolvidos sob a lukBa € complexa e demorada,
exigindo recursos volumosos e, portanto, rigorasturole para gerenciamento do negécio e
prestacdo de contas aos que suportam financeirarosrprojetos, caracterizando-se, assim,
como umProject financg RIBEIRO, 2005).

Sob este aspecto, Ribeiro (2005) discrimina alguce®cteristicas basicas dos
project financeque se aplicam as condi¢cdes de implementacéo dgtqe MDL, tais como:
ativos préprios para o projeto e fluxo de caixdcserfite para arcar com suas necessidades.
Observe-se que sao caracteristicas especiais e dppendendo da transparéncia e
confiabilidade das informacdes prestadas, podemivanotos detentores de recursos
financeiros a atuarem como seus financiadorgsrof&ct financemplica, também, a divisao
de riscos, e é 0 que ocorre quando os interessafosréditos de carbono, ansiosos pelos
futuros titulos, se dispdéem a arcar com o0s recurBpanceiros necessarios ao
desenvolvimento e implantagéo do projeto MDL. Osquinadores, como alguns denominam
aqueles que aportam recursos, colocam seus reaunsosgdcio e esperam como retorno
RCEs. Portanto, € natural esperar queroject financetenha, entre seus passivos, um
montante equivalente a quantidade de, @@e se espera eliminar, dado que este € o retorno
esperado pelos fornecedores de recursos financeiros

Os créditos de carbono referentes ao carbono javidmou evitado se constituirdo,
para a modalidade MDL, em instrumentos de complémgéo das obrigacdes de reducdes de
emissbes de GEEs de empresas situadas em paiseexto | que ndo tenham conseguido,
por meio do replanejamento do seu processo opeaa aquisicdo de novas tecnologias
antipoluentes, adequar-se as metas estabelecidas.
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Ainda, com referéncia ao MDL, Ribeiro (2005) dizqus créditos sdo decorrentes de
longos periodos que serdo beneficiados pela nassaémide GEEs, condicdo esta que
permitira que outras empresas o facam. A mesmaaaatiserva, assim, a existéncia de um
direito cujo beneficio serd usufruido no longo prgmela empresa adquirente, caracterizando
assim um ativo intangivel, cuja classificacaoasernfo Ativo Nao Circulante.

Em contraponto a essa afirmacédo, Ferreira et @b7)2aduzem que os créditos de
carbono sdao titulos que se referem a uma coisaréaimo carbono. Lembram que arvores,
lenha, carvédo, petréleo sao feitos basicamentead®go, assim como as pessoas. Negar a
existéncia fisica do carbono classificando-o contarnigivel € negar a si proprio e incorrer
NOS Mesmos erros que nos levaram a esta discusséao.

No caso brasileiro, Ferreira (2006) sustenta quenesstimentos na atividade de
sequestro de carbono ocorrem no processo operjoiondo na aquisicao de titulos. Para a
referida autora, as empresas que operam projetols pBstam o servico de sequestrar 0
carbono e tém autorizagdo para a emissdo de cadi$ negocidveis. Esses titulos,
entretanto, ndo sdo comparaveis com 0s demaig@iaelos até 0 momento, sua natureza é
especial, pois representam o servigo prestadargmlio ar de uma determinada quantidade
de unidades equivalentes de carbono, realizadampar empresa especifica e devidamente
certificada para tal, conforme as normas do Prdbade Quioto.

3 Metodologia

O objetivo desta pesquisa é apresentar com basgnonsinciamentos contabeis
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contale&#sC] o tratamento contébil referente a
geracado de créditos de carbono. Este estudo poderssderado exploratdrio. Esse tipo de
trabalho tem como finalidade desenvolver, esclarecaodificar conceitos e idéias a fim de
investigar o aprofundamento do tema tratado (GIR91). Quanto ao processo de
levantamento dos dados o estudo endossa o commifiesquisa bibliogréafica, visto que
foram analisadas as normas contabeis e a bibliagreistente a respeito do assunto.

Através da pesquisa bibliografica pertinente asmas contabeis e aos aspectos
conceituais do Protocolo de Quioto e principalmef@emplementacao de projetos de MDL
por parte de empresas de paises em desenvolvinterswou-se definir e propor o0s
procedimentos adequados para o tratamento contabil.

Desta maneira, primeiramente buscou-se apresemtan ocorre o desenvolvimento
de projetos de mecanismos de desenvolvimento limigando desta maneira, através da
melhor compreensao do processo, propor o modetorttabilizacéo.

Em um segundo momento, realizou-se o levantamerg@ubnunciamentos contabeis
do CPC relacionados a atividade de MDL, para téo@am verificados também modelos ja
propostos pela literatura, desta maneira obtevefm®nunciamentos contabeis relacionados,
quais sejam: CPC-04 R1, CPC-16 R1, CPC-38 e CPC@%. base na andlise da legislacéo
vigente, exposta nos resultados desta pesquisapdssivel elaborar uma proposta de
contabilizacdo das RCEs geradas pelos projetos de desenvolvidos por empresas de
paises em desenvolvimento.

4 Resultados e discussao

A fim de se estabelecer um consertgom base nas propostas constantes na literatura,
se procede um estudo minucioso dos seguintes piamu@ntos contdbeis: CPC-04
R1(Intangivel), CPC-16 R1(Estoques), CPC-38 (Ims&mntos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuragéo) e CPC-39 (Instrumentos Financeiroseggmtacao).
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4.1 Aspectos contabeis do ponto de vista da empregeradora de RCEs com o intuito de
comercializacao

De acordo com o CPC-39, instrumento financeiro écantrato que origina um ativo
financeiro em uma entidade e um passivo financairanstrumento patrimonial em outra
entidade. ludicibus et al. (2010) elucidam o cdocde instrumento financeiro como um
instrumento de troca e salientam que ndo se teatand bem em uso. Ainda conforme o
referido pronunciamento contabil, um ativo finana& qualquer ativo representado por:

1) caixa;

i) um ativo patrimonial de outra entidade;

lii) um direito contratual de receber caixa ou outtivo financeiro de outra entidade ou de
trocar ativos ou passivos financeiros com outraidade sob condicbes que sao
potencialmente favoraveis para a entidade; ou

iv) um contrato que sera ou podera ser liquidad@aebes da propria entidade.

Percebe-se que pela definicdo dada pelo CPC-3®Ciss (créditos de carbono)
geradas pelas empresas de paises em desenvolviserdaquadram como instrumento
financeiro pelo fato que no momento em que a erab®m do 6rgdo competente brasileiro
o direito de comercializar a RCE elas tornam-sesrdetas de uma espécie de direito
contratual o qual elas poderdo trocar por ativo®utea entidade (neste caso, empresas de
paises desenvolvidos). .

Ja observando o conceito de estoque, conforme GHZELem seu item 6: “estoques
sdo ativos: (a) mantidos para venda no curso nodusl negdcios; (b) em processo de
producao para venda; ou; (c) na forma de matesiaisuprimentos a serem consumidos ou
transformados no processo de producédo ou na piiestég servicos”. Percebe-se que na
empresa que gera as RCEs, apesar do intuito deraahzé-las, tais direitos ndo se
enquadram como estoques, visto que a empresa odigzpy sequestro de carbono em si, mas
sim ela realiza 0s mecanismos necessarios parssmuecorra, em outras palavras, ela nao
possui sequestro de carbono estocado na empresaimala possui um certificado de um
orgao competente atestando que ela realizou azeettei sequestro do carbono e é justamente
este servi¢co que gera o titulo comercializavel.

A idéia subjacente é que, na verdade, a empresastdca a quantidade de carbono
gue conseguiu sequestrar, mas sim, ela obtém ueitodiguando consegue sequestrar
determinada quantidade de CO2, e este direitoalarp comercializar (trocar) com algum
pais desenvolvido que ndo conseguiu atingir sua méhima estipulada pelo Protocolo de
Quioto. O que a empresa produz ndo é o produtogaenda, mas sim o imobilizado que
proporcionard uma reducdo na emissdo de gasesntedueo meio ambiente, esta reducéo
gerara um direito (RCE) para a empresa e isto ndm ativo produzido pela empresa, mas
sim um direito gerado pelo sequestro de carbonpgpcmnado pelo imobilizado produzido.

De acordo com o item 12 do CPC-04 R1, “um atitesfe o critério de identificacéo,
em termos de definicdo de um ativo intangivel, doaita) for separavel, ou seja, puder ser
separado da entidade e vendido, transferido, liadocalugado ou trocado, individualmente
Ou junto com um contrato, ativo ou passivo relaatm independente da intengéo de uso pela
entidade; ou; (b) resultar de direitos contratwaioutros direitos legais, independentemente
de tais direitos serem transferiveis ou separadaisentidade ou de outros direitos e
obrigacdes”.

A empresa ao gerar créditos de carbono possuiettade utiliza-los (Anexo 1) ou
comercializa-los (empresas ndo abrangidas pelo Afgxassim as RCEs atendem o critério
de identificacdo de um intangivel. E quando geradas de comercializacao, considerando o
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nao enquadramento como ativo de longo prazo, egtgyiveis comercializaveis podem ser
classificados como ativos financeiros conforme €. .

4.1.1 Avaliagéo e tratamento contabil da geragdo dostostde carbono

Os projetos executados sob as orientacdées do MDkistem em um conjunto de
recursos destinados a realizacdo de empreendimeapages de reduzir ou eliminar os GEEs
da atmosfera. Os projetos de MDL podem ser divilidm trés fases distintas, a saber: da
constituicdo do projeto MDL; da operacionalizac&optojeto MDL a emissédo das RCEs; e
da venda das RCEs.

Os gastos associados somente a pesquisa de ureeetiptento que aind#@o esta
sendo desenvolvido deve ser langcado como despepariimo. Quando da constituicdo de
tais empreendimentos, 0s recursos sdo alocadosesenwblvimento do projeto, desta
maneira, constitui-se parte do custo do imobilizape serd utilizado no sequestro do
carbono, esta fase configura-se como “constitutigprojeto MDL”.

Percebe-se neste ponto, que a contabilizacao aeipai fase, demandara capacidade
de deciséo por parte do contador, este que teréoquer conhecimento das etapas a fim de
julgar o que caracteriza apenas pesquisa, e quastosc fazem parte do efetivo
desenvolvimento do ativo.

A segunda fase diz respeito a operacionalizacgoraijeto MDL, nesta fase ocorre o
efetivo servico de sequestro do carbono. Quandeeeaao se inicia e 0 sequestro comeca a
ser realizado, a um periodo de acumulacdo de wsdaduivalentes de CO2, até que
guantidade sequestrada seja suficiente para adniss RCEs e essas tenham sua emisséo
autorizada pelo Conselho Executivo do MDL.

Desta maneira, a depreciacdo do imobilizado utibzao sequestro de carbono devera
compor o custo do produto final, ou seja, o dirdikcemissao da RCE, um ativo financeiro e
intangivel que a empresa ird negociar no mercadstaite, pode-se considerar que o projeto
MDL se constitui no meio de geracao das RCEs. Qgpamentos antipoluentes que integram
0 projeto tém sua vida atil econémica limitada @oigdo de crédito escolhido. A perda de
valor que tais imobilizagcbes sofrem no tempo, pocd de seu emprego na gestdo ambiental,
deve ser alocada as RCEs na forma de parcelaspdec@dgdo. O calculo da depreciacéo
pode tomar por base o reconhecimento das quansidiedeeducdo de emissoes.

Integrando o custo das RCEs € possivel ainda qie despesas incrementais
referentes ao processo de certificacdo do proj&d Blemissdo das RCEs. Como exemplo, é
possivel citar: consultores especializados na Blde emissdes, mensuracdes técnicas de
reducdo de emissdes, licencas ambientais, e qutnesdimentos burocraticos necessarios a
obtencéo do RCE.

Percebe-se que na empresa que 0s gera com a mtgngandé-los (normalmente nos
paises em desenvolvimento), os créditos de carlsmncenquadram como intangiveis
destinados a venda, ou melhor, ativos financeingsi&drados no escopo dos CPCs 38, 39 e
40. Desta maneira, o tratamento mais adequadoporoef as atuais normas contabeis
brasileiras, € em conta do ativo circulante.

Insta, nesse momento, lembrar que ainda ndo haispusitivo legal que obrigue os
paises em desenvolvimento, entre os quais o Beagdlluzir suas emissdes, de modo que as
decisbes de investimentos em projetos MDL tém alaemas RCEs como um dos seus
objetivos intrinsecos. Em vista disso, 0s que atete a compreensao das RCEs no conceito
de ativos intangiveis, com base na premissa deoduauro resultado econémico seja o de
auxiliar no cumprimento das metas de reducéo deséms, encontram apoio se analisada a
questdo somente do ponto de vista do adquirentecdimiitos de carbono. Entende-se,
outrossim, que, sob a perspectiva do compradoossiyel dizer que os créditos de carbono
tiveram origem no momento da sua negociacao esjas eonstituem um ativo intangivel.
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A terceira fase consiste na venda das RCEs, momamtqual todos os custos
inerentes a producdo sdo confrontados com a réspeeteita auferida por ocasido da venda
das RCEs, obtendo-se o resultado desta operagaatuteza operacional. Esta classificacédo
tem suporte na alteragcdo promovida pela Lei 1104 fjue extinguiu a terminologia “n&o
operacional”, inserindo 0s grupos “outras receim@sbutras despesas”. Analisando o fato, é
coerente, visto que, se a empresa esté traballmengeracdo de receitas futuras, a atividade &
operacional, contudo por ndo ser a atividade graidfim), enquadra-se em “outras receitas”
dentro do grupo operacionais.

Ressalta-se ainda que receita de carbono deveegistrada pelo valor dos titulos
efetivos. E importante relevar que o momento opartpara a realizacdo da receita é na
venda das RCEs, e ndo no ponto de emissdo doiczettif Sister (2007) reitera esse
conhecimento ao afirmar que a emissao das RCEgapta do Conselho Executivo do MDL
ao titular do projeto de MDL, em momento algum,respnta o auferimento de receitas por
este ultimo. Ademais, a transferéncia dos riscter@iros pela venda das RCEs elimina a
maior parte das incertezas quanto ao fluxo de ggxado a partir da deciséo de investimento
na gestao ambiental.

Assim, por tudo o quanto fora exposto, sugere-geagucréditos de carbono sejam
tratados contabilmente, da parte que os gera, coef@ modelo descrito na Figura 1.
Oportunamente, indicam-se as contas ambientaiscomemplam a atividade investigada,
com o intuito de incitar a evidenciagdo segregaos eventos econdmico-financeiros de
natureza ambiental.
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Figura 1 — Tratamento contabil da geracédo de a=di¢ carbono
Fonte: propria (2011)

Do cotejo das compreensdes dos autores com baggarasciamentos contabeis do
CPC, resta claro que as RCEs consistem em titefpegentativos das reducdes de emissdes
de GEEs. Téo logo, importa reconhecer o carateatide financeiro do referido ativo, o
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suporte para este posicionamento centra-se nogtetoa empresa ao reduzir a emissédo de
CO2 no meio ambiente gera um direito representadaum titulo que possui capacidade de

troca por outro ativo financeiro, no mercado dete#p Cabe salientar que o titulo representa
o direito do adquirente em poluir, tdo logo, dotparte vista do adquirente sera um intangivel

que ele utilizara conforme a vida atil do direitgairido.

Interessante notar que, a emissdo das RCEs pelselionExecutivo do MDL ao
titular do projeto de MDL que as gerou, ocorre apo$érmino de todos os tramites
necessarios a afericdo da quantidade de emiss@eEHEe®e reduzidos ou carbono sequestrado.
Até |a, sugere-se que o0 somatorio das despesasé@uamente relacionadas com a reducao
da emissédo de GEEs ou com o sequestro de carbfmats@ado em rubrica especifica —
RCEs em Andamento (destinado a venda futura). Mayeemais tarde, quando ocorrer de
fato a emissdo das RCEs, o titular do projeto M[Rlveda proceder a transferéncia dos
valores constantes na referida conta para outrta coiRCEs (destinado a venda imediata),
sendo ambas“Ativos Financeiros”.

Vale ainda dizer que a recepcéo de RCEs pela eenprepreendedora do projeto em
momento algum representa o auferimento de receitagssa, mas, ao contrario, despesas
Isso porque, além do valor relativo as RCEs nausia pelo resultado da pessoa juridica
que as gerou, 0 seu recebimento ndo ocasiona gag§ce de um elemento positivo ao
patrimdnio de tal pessoa, mas mera realocacéoldeesa&m contas de ativo.

Trazendo a discussdo em torno do tratamento cowl@bicréditos de carbono para o
ambito das empresas empreendedoras de projetos iMipartante se faz conhecer a esséncia
das operacdes realizadas nas mesmas. No que aesperracteristicas essenciais dos ativos,
0 beneficio futuro embutido nas RCEs € o poterpasah contribuir diretamente para o fluxo
de caixa na forma de venda para terceiros.

4.2. Tratamento contabil na empresa que adquire osréditos de carbono para cumprir
com suas obrigacdes perante o Protocolo de Quioto

Neste caso os créditos adquiridos sao classificadastangivel, visto que a empresa
adquire o direito de utiliza-los. Tendo em vista,qo Protocolo de Quioto prevé a utilizagdo
de titulos representativos de reducdo de emiss@emminados Reducles Certificadas de
EmissBes (RCESs), pelos paises do Anexo |, para upgrte das metas de contencdo de
emissdo de GEEs. O que concorda com o preconizadeilpeiro (2005).

Neste caso, a empresa obtém um direito de utibgabeneficios decorrentes das
RCEs, e isto ndo possui carater de “bem destinadenda’, mas sim “bem em uso na
empresa” e intangivel, visto que ndo possui coigiod dentro da entidade.

5 Conclusdes e sugestdes para futuros trabalhos

Com base no estudo realizado pode-se concluir quéeatificados de Créditos de
Carbono (RCEs) gerados pela empresa, atendemngcéefde intangiveis, todavia a empresa
que os gera com a intencdo de comercializa-lo nto qorazo, atribui a tais ativos a
caracteristica de um ativo financeiro.

Assim, sugere-se na empresa geradora dos créditasrbono, com a intencdo de
vendé-los, que os mesmos sejam contabilizados ata especifica no ativo circulante como
instrumento financeiro disponivel para a venda.

Ja& nas empresas adquirentes de tais RCEs, paisesvdleidos, tais créditos de
carbono constituem genuinos intangiveis, visto sfi@ ativos incorporeos, mensuraveis e
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utilizados nas atividades da empresa, ou seja, @esia adquirente comprara o direito de
poluir por determinado periodo.

Com base no estudo realizado, fica para pesquigaas a aplicacdo em uma empresa
gue realize projeto de MDL de um sistema de cusisando apurar 0s custos pertinentes a
implantacédo do projeto, bem como o lucro econdrpexdinente a transacéo, visto que esta
pratica poderia mostrar-se, além de positiva pareim ambiente, atraente economicamente
para a empresa.
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