Evidenciacao do Impairment Test: um estudo comparativo entre empresas
brasileiraslistadasna BM& FBOVESPA ena NY SE

Dalci Mendes Almeida (FURB) - dalci.almeida@unisul.br
Patricia Siqueira Varela (FURB) - psvarela@usp.br

Resumo:

No processo de convergéncia das normas brasileiras de contabilidade para as normas internacionais, as
empresas passaram a ter maiores exigéncias quanto a mensuracdo dos ativos e a evidenciacdo de
informagOes. Neste contexto, este artigo possui como objetivo identificar como as empresas estdo
evidenciando o impairment test em suas demonstracfes financeiras e se ha diferencas entre aquelas que
negociam ou ndo ac¢des na Bolsa de Valores de Nova Yorgue - NYSE. Tem-se por hipétese que as empresas
gue negociam suas agdes na Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros - BM& FBOVESPA e na NYSE
possuem maior grau de evidenciagdo do impairment test do que as empresas que negociam suas acgoes
somente na BM& FBOVESPA. Isto porque j& seguiam as normas americanas que estavam alinhadas com as
internacionais e por participarem de um mercado de capitais mais desenvolvido. A pesquisa € caracterizada
como descritiva, documental e quali-quantitativa, sendo realizada em uma amostra composta de 39 empresas
das que compdem o indice Brasil 50 — IBrX-50. A coleta e andlise dos dados compreenderam as
demonstragdes financeiras padronizadas e notas explicativas das companhias referentes ao exercicio de
2009. Os resultados indicam que ndo ha diferenca significativa entre o grau de evidenciacdo pelos dois
grupos de empresas e as principais informacdes ndo divulgadas sdo a taxa de desconto para a projecdo do
fluxo de caixa e a linha da Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE) onde foi reconhecida a perda ou
reversao.

Palavras-chave: Impairment test. Evidenciacéo. Empresas listadas na NYSE.

Areateméatica: Controladoria
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Evidenciacdo do Impairment Test: um estudo comparativo entre
empresas brasileiras listadas na BM&FBOVESPA e na NYSE

Resumo

No processo de convergéncia das normas brasileiras de contabilidade para as normas
internacionais, as empresas passaram a ter maiores exigéncias quanto a mensuragdo dos ativos
e a evidenciacdo de informacGes. Neste contexto, este artigo possui como objetivo identificar
como as empresas estdo evidenciando o impairment test em suas demonstracdes financeiras e
se ha diferencas entre aquelas que negociam ou ndo acbes na Bolsa de Valores de Nova
Yorque - NYSE. Tem-se por hipotese que as empresas que negociam suas acdes na Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros - BM&FBOVESPA e na NYSE possuem maior grau de
evidenciacdo do impairment test do que as empresas que negociam suas acfes somente na
BM&FBOVESPA. Isto porque ja seguiam as normas americanas que estavam alinhadas com
as internacionais e por participarem de um mercado de capitais mais desenvolvido. A
pesquisa é caracterizada como descritiva, documental e quali-quantitativa, sendo realizada em
uma amostra composta de 39 empresas das que compdem o indice Brasil 50 — IBrX-50. A
coleta e analise dos dados compreenderam as demonstracoes financeiras padronizadas e notas
explicativas das companhias referentes ao exercicio de 2009. Os resultados indicam que néo
ha diferenca significativa entre o grau de evidenciacdo pelos dois grupos de empresas e as
principais informagdes ndo divulgadas sdo a taxa de desconto para a projecdo do fluxo de
caixa e a linha da Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE) onde foi reconhecida a
perda ou reversdo.

Palavras-chave: Impairment test. Evidenciacdo. Empresas listadas na NYSE.

Area Tematica: Controladoria.

1 Introducéo

Os procedimentos tradicionais da contabilidade, usados para avaliar as operacfes das
empresas durante tanto tempo, ndo estavam mais conseguindo acompanhar a evolugdo no
mundo dos negocios, ndo refletindo a real situacdo patrimonial, econémica e financeira de
muitas empresas.

O modelo do custo histérico parece nao ser mais suficiente para as exigéncias de
transparéncia, ja que ndo considera todas as variaces (acréscimos e decréscimos) sofridas
pelo patriménio. O sistema de contabilidade, até entdo vigente, preocupa-se muito com o
conservadorismo e objetividade de suas demonstracdes, deixando de lado a importancia do
aspecto informativo de mensurar o real valor patrimonial das entidades.

As Leis n° 11.638/07 e n° 11.941/09, que alteraram varios dispositivos da Lei n°
6.404/76 adaptando-a as normas internacionais, trouxeram varias contribui¢cbes para o
enriquecimento e aperfeicoamento da informacdo contabil, entre elas o reconhecimento da
perda por desvalorizacdo de determinados ativos, ou seja, 0 impairment test.

Segundo Borba e Zandonai (2008, p.2), com o impairment test “[...] é possivel
evidenciar e mensurar a perda de capacidade de recuperacdo do valor contabil de um ativo de
longa duracéo, atribuindo seu fair value (valor justo).” Lopes (1999, p.26) entende que, com a
utilizacdo do conceito de fair value, “[...] tem-se um aumento significativo no conteudo



XVII Congresso Brasileiro de Custos — Belo Horizonte, MG, Brasil, 03 a 05 de novembro de 2010.

informativo das demonstracfes contdbeis, uma vez que elas passam a conter um ndmero
maior de informagdes e as mesmas estardo a valores mais proximos da visdo do mercado”.

A contabilidade tradicional precisa adaptar-se aos novos tempos para poder mensurar
com mais propriedade e transparéncia seus ativos e passivos, proporcionando aos seus
usuérios dados mais proximos da realidade. Observa-se que o impairment test vem aprimorar
0Ss mecanismos que norteiam a avaliagdo patrimonial, possibilitando a contabilidade
acompanhar as mudancas econdmicas, financeiras, mercadoldgicas que constantemente se
vive, uma vez que permite reconhecer a desvalorizagéo de ativos.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu o pronunciamento CPC 01
determinando que a reducdo do valor recuperavel de ativos:

[...] visa assegurar que os ativos nao estejam registrados contabilmente por um valor
superior aquele passivel de ser recuperado por uso ou por venda. Caso existam
evidéncias claras de que os ativos estdo registrados por valor ndo recuperavel no
futuro, a entidade devera imediatamente reconhecer a desvalorizacdo, por meio da
constituicdo de provisdo para perdas. (CPC, 2007, p. 3)

Observa-se que a convergéncia das normas brasileiras as normas internacionais
possibilita as empresas maior precisdo com relacdo a mensuracdo, ao reconhecimento e a
divulgagdo dos eventos contébeis, permitindo trabalhar com informagdes que se aproximem
mais do valor de mercado da empresa. Assim, essas alteraches passam a exigir maior
transparéncia e detalnamento na evidenciacdo da informacdo contabil. Daske et al. (2009)
mencionam que a adoc¢ao das normas internacionais pode ser uma estratégia para as empresas
aumentarem seu COmMpromisso com a transparéncia.

Lima et al. (2010) investigaram o0s determinantes do processo de convergéncia
contabil no Brasil, mencionando que a responsabilidade das empresas com a introducdo
obrigatéria das normas internacionais estd associado com o0s incentivos econdmicos,
sendo os estudados por eles: tamanho, exposicdo ao mercado internacional, necessidade de
financiamento e oportunidades de crescimento. Os achados da pesquisa permitiram concluir
gque empresas maiores, mais expostas ao mercado internacional, e que possuem maiores
necessidades de financiamento sdo mais propensas a adotar 0s novos procedimentos, gerando
relatorios contébeis mais informativos aos investidores externos.

Daske et al. (2009) tambeém destaca que empresas maiores, mais rentaveis, mais
expostas ao mercado internacional, com maiores necessidades de financiamento, maiores
oportunidades de crescimento e com estrutura de capital diversa possuem maior probabilidade
de ter incentivos para gerar relatdrios contabeis mais informativos.

Hendriksen e Van Breda (1999) e Nobes (1998) ja corroboravam com a idéia de Lima
et al. (2010) e Daske et al. (2009) quando destacaram que empresas mais expostas ao
mercado internacional produzem relatorios mais informativos.

Hendriksen e Van Breda, (1999, p.516) mencionam que “[...] a medida que as
empresas passam a depender mais de capital estrangeiro, tendem a fazer divulgacéo financeira
apropriada aos mercados financeiros nos quais pretendem captar recursos.”

Muitos defendem a idéia de que as empresas, atualmente, estdo divulgando todas as
informacBes necessarias para o correto funcionamento do mercado de capitais, ndo se
restringindo somente as compulsorias. Outros defendem que as empresas ndo divulgam toda a
informacdo contabil somente quando pressionadas para isso. (HENDRIKSEN e VAN
BREDA, 1999).

Nobes (1998) corrobora com a idéia quando destaca que as informacdes contabeis
diferem de acordo com o0s objetivos para o0s quais sdo divulgadas. Destaca ainda que questdes
econbmicas e culturais de um pais influenciam suas préaticas contabeis e que, em paises
culturalmente auto-suficientes, o sistema de contabilidade depende da for¢a do mercado de
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capitais e, em paises culturalmente dominados, o sistema de contabilidade é¢ determinado pela
influéncia cultural.

Diante disso, surge a seguinte questdo de pesquisa: Existem diferencas no grau de
evidenciacdo sobre o impaiment test entre empresas brasileiras listadas na BM&FBOVESPA
que negociam ou ndo ag¢des na NYSE? Assim, o objetivo da pesquisa sera identificar como as
empresas estdo evidenciando o impairment test em suas demonstraces financeiras e se ha
diferencas entre aquelas que negociam ou ndo ac¢des na NYSE.

A hipdtese é que as empresas que negociam suas acbes na BM&FBOVESPA e na
NYSE possuem maior grau de evidenciagdo do impairment test do que aquelas que assim ndo
o fazem. Isto porque, elas j& estavam obrigadas pelas normas americanas a aplicarem o teste
antes da Lei n® 11.638/07 e também por causa da maior exposi¢do ao mercado internacional e,
assim, maior evidenciagdo das informagdes.

A pesquisa se justifica em funcéo de ser um assunto recente e ainda pouco explorado
no Brasil e os estudos até 0 momento ndo terem contemplado a comparacao entre 0s grupos
de empresas sob estudo. Outro aspecto que justifica a pesquisa é que, diante da subjetividade
cada vez mais presente na aplicacdo das normas, se faz necessario aprimorar a forma de
divulgacdo das informagfes, o que motiva estudar como as empresas estdo divulgando o
impairment test.

2 Avaliacéo de ativos e o impairment test

No dia-a-dia das operagdes empresarias, € muito comum as empresas realizarem troca
de bens ou servicos por dinheiro ou, entdo, um direito de recebé-lo no futuro, assim se faz
necessaria a avaliacdo desse bem e direito, ou seja, desse ativo.

Para ludicibus (2004), existem dois critérios de avaliacdo de ativos: valores de entrada
e valores de saida. Hendriksen e Van Breda, (1999) tratam a avaliacdo de ativos como sendo
medidas de entradas e medidas de saida, as medidas de entrada representam o0s custos de
aquisicdo de ativos e as medidas de saida tratam dos valores de vendas, ambos podendo ser
retirados de mercados passados, correntes ou futuros.

Tavares et al. (2010) destaca que a contabilidade baseada no custo historico esta
sendo substituida, para algumas classes de ativos, para o paradigma do valor justo
contabil (fair value accounting), aceitando uma convivéncia entre duas bases de
mensuracdo: valores de entrada e valores de saida.

Os principais métodos de avaliacdo de ativos a valores de entrada considerando o
aspecto temporal segundo Szuster et al. (2001, p. 28) séo: passado — custo historico; presente
— custo corrente; e futuro — custo de reposicdo futuro.

Segundo Hendriksen e VVan Breda, (1999, p.306) “[...] o custo historico € definido pelo
preco agregado pago pela empresa para adquirir a propriedade e o uso de um ativo, incluindo
todos 0s pagamentos necessarios para colocar o ativo no local e nas condigdes que permitam
prestar servicos na producdo ou em outras atividades da empresa.” Ja o Custo Corrente
representa 0 preco de mercado para obter o mesmo ativo ou ativo equivalente
(HENDRIKSEN e VAN BREDA, 1999). O custo de reposicdo futuro “[...] consiste em
avaliar o item do resultado pela expectativa do custo corrente na data da sua reposigdo.”
(SZUSTER et al., 2001, p. 82).

A avaliacdo de ativos a valores de saida pode ser realizada segundo ludicibus (2004) e
Hendriksen e Van Breda (1999) por meio dos seguintes critérios: Valores Descontados das
Entradas Ligquidas de Caixa Futuras, Preco Corrente de Vendas, Equivalentes Correntes de
Caixa, Valores de Liquidacéo.

Pelos Valores Descontados das Entradas Liquidas de Caixa Futuras, o ativo sera
avaliado pelo valor presente do fluxo de caixa futuro, descontado a uma determinada taxa.
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Segundo ludicibus (2004, p.147) “[...] este método envolve ndo apenas o estabelecimento da
taxa adequada de juros, como também uma estimativa da probabilidade de receber os valores
previstos.”

O Prego Corrente de Venda também conhecido como valor realizavel liquido é
considerado para Hendriksen e Van Breda (1999, p. 310), “[...] o preco corrente de saida
menos o valor corrente de todos 0s custos e despesas incrementais esperados (excluindo
efeitos fiscais), relacionados a concluséo, a venda e a entrega da mercadoria.”

Pelo critério Equivalentes Correntes de Caixa, 0s ativos seriam avaliados e
mensurados sob a condicdo de liquidacdo ordenada. “Este conceito proposto por Chambers
para todos os ativos, representa o total de dinheiro que poderia ser obtido vendendo cada ativo
sob condicdes de liquidagio ordenada.” (IUDICIBUS, 2004, p.147).

E, por ultimo, os Valores de Liquidacdo. Neste critério, o ativo seréa avaliado abaixo do
seu custo de aquisicdo, realizando as vendas por precos reduzidos. Hendriksen e Van Breda
(1999, p. 311) mencionam que “[...] o conceito de valor de liquidag&o subentende uma venda
forgada [...].”

No Brasil, as Leis n° 11.638/07 e n°® 11.941/09 passaram a exigir o reconhecimento da
reducdo ao valor recuperavel de ativos para as sociedades anénimas e sociedades de grande
porte. Anterior a esta norma, ja existia o oficio circular CVM/SNC/SEPn® 01/2005 que
orientava a utilizacdo do impairment test apenas para ativos descontinuados. No entanto, as
normas internacionais ja exigiam a aplicacdo do teste por meio do Statements of Financial
Accounting Standards (SFAS) 144 — Accounting for the impairment or Disposal Of Long-
Lived Assets nos Estados Unidos da América e International Accounting Standards (IAS) 36
— Impairment of assets em ambito internacional. Portanto, as empresas brasileiras que
negociavam acdes na New York Stock Exchange (NYSE) ja estavam obrigadas a aplicar tal
teste. O CPC 01, hoje adotado no Brasil teve como base a 1AS 36.

Segundo Smith, Ferrarezi e Cia (2008, p.2), o “[...] impairment é uma palavra em
inglés que significa deterioracdo em sua traducdo literal. Tecnicamente trata-se da reducao do
valor recuperavel de um bem ativo. O impairment, na pratica, € a mensuracdo da
desvalorizagao dos ativos de vida longa.”

Para Raupp ¢ Beuren (2006, p. 7) “[...] 0 impairment representa um dano econémico,
ou seja, uma perda nos beneficios futuros esperados do ativo. Para identifica-lo, a empresa
precisa aplicar o impairment test (teste de recuperabilidade do custo).”

“O impairment € o instrumento utilizado para adequar o ativo a sua real capacidade de
retorno econdémico. O impairment é aplicado em ativos fixos (ativo imobilizado), ativos de
vida util indefinida (goodwill), ativos disponiveis para venda, investimentos e em operacdes
descontinuadas.” (SILVA et al., 2006, p.2).

O valor recuperavel é o maior valor entre o valor liquido de venda de um ativo ou de
uma unidade geradora de caixa e o seu valor em uso. O valor liquido de venda “[...] é o valor
a ser obtido pela venda de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa em transacGes em
bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, menos as despesas estimadas de
venda.” (CPC, 2007, p.4). O valor em uso “[...] € 0 valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados, que devem resultar do uso de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa.”
(CPC, 2007, p.4).

Nas estimativas dos fluxos de caixa futuros, devem ser consideradas as entradas
futuras de caixa do ativo em condi¢des normais de uso, bem como as saidas necessarias para
gerar as entradas. ApoOs a estimativa, o fluxo de caixa futuro devera ser descontado a valor
presente, por uma taxa que reflita as variacGes de mercado.

O CPC 01 destaca um ativo, mas essas orienta¢des se aplicam a um ativo em particular
ou a uma unidade geradora de caixa. Unidade geradora de caixa “[...] € o menor grupo
identificavel de ativos que gera as entradas de caixa, que sdo em grande parte independentes
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das entradas de caixa de outros ativos ou de grupo de ativos.” (CPC, 2007, p.5). Assim podem
ser citados, como exemplos de uma unidade geradora de caixa, uma fabrica, uma linha de
producdo, uma loja, uma maquina. A Figura 1 apresenta uma representacdo grafica do critério
de mensuracéo adotado quando da realizacdo do impairment test.

Valor
Recuperavel
m
Valor Liquido de Valor
Venda em Uso

Fonte: Elaborada pelas autoras.

Figura 1: Critério de mensuracédo do valor recuperavel.

Souza, Borba e Dutra, (2008, p.6) destacam “[...] que o teste de reducdo ao valor
recuperavel do ativo wveio para aprimorar a informacdo contabil, proporcionando a
possibilidade da manutencdo do registro do bem, de modo a considerar sua capacidade de
retorno em beneficios que este tem ou teré a oferecer para a entidade.”

Somente devera ser reconhecida uma perda por desvalorizacdo do ativo, quando o
valor recuperavel for menor que o valor contébil. Sendo tal perda reconhecida diretamente no
resultado do periodo. Observa-se, na Figura 2, a representacdo grafica da determinacdo da
perda:

Valor
Recuperavel
Valor Constitui
Contabil Provisao
para Perda
Perda

Fonte: Elaborada pelas autoras.

Figura 2: Determinagdo da perda.

Independente de existir ou ndo qualquer indicacdo de reducdo ao valor recuperavel,
uma entidade devera testar no minimo anualmente: a) ativo intangivel com vida util indefinida
(Exemplo: marca comercial); b) ativo intangivel ainda ndo disponivel para uso (Exemplo:
gastos com desenvolvimento de produtos); c) agio (goodwill) (Exemplo: expectativa de
resultados futuros na aquisicdo de entidades). (CPC, 2007).

Para os demais ativos, geralmente os de longo prazo, a entidade deve avaliar a
necessidade de apurar o valor recuperavel quando tiver algum indicio que estes ativos
sofreram desvalorizacdo, com indicacGes de fontes externas e internas de informacéo.

Apo6s o reconhecimento de uma perda, se faz necessaria a revisdo da vida util
remanescente a luz do valor contabil revisado. Diante desta nova sistematica, deixa-se de
utilizar a vida util determinada pela legislacdo fiscal, para determinar a taxa de depreciacao
com base na vida util econdbmica do bem, possibilitando uma melhor gestdo do permanente.
(SMITH, FERRAREZI e CIA, 2008).

A principio o valor recuperavel devera ser estimado individualmente para cada ativo,
caso ndo seja possivel, a entidade deve determinar a unidade geradora de caixa a qual o ativo
pertence. Segundo CPC (2007, p.17), “[...] o valor recuperdvel de um ativo ndo pode ser
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determinado individualmente se: (a) o valor em uso do ativo ndo puder ser estimado como
tendo valor préximo de seu valor liquido de venda; e (b) o ativo gerar entradas de caixa que
ndo sdo em grande parte independentes daquelas provenientes de outros ativos.”

O CPC também traz o tratamento do goodwill pago em uma aquisicdo em decorréncia
de expectativa de resultado futuro, orientando que o mesmo “[...] deverd ser alocado a cada
uma das unidades geradoras de caixa do adquirente, ou a grupos de unidades geradoras de
caixa, que devem se beneficiar das sinergias da aquisi¢do.” (CPC, 2007, p.21).

A empresa podera reverter a perda por desvalorizacéo, caso identifique que uma perda
reconhecida em periodos anteriores possa ter diminuido ou possa ndo mais existir. Para tanto,
deve considerar: a) fontes externas de informagdo (valor de mercado do ativo, ambiente
tecnoldgico, de mercado, taxas de juros etc.) e fontes internas de informacgdo (gastos
incorridos, desempenho do ativo etc.).

“A perda por desvalorizagdo somente deve ser revertida se, e somente se, tiver havido
uma mudancga nas estimativas usadas para determinar o seu valor recuperavel desde a data em
que a ultima desvalorizacdo foi reconhecida.” (CPC, 2007, p.30).

De acordo com o SFAS 144, a perda por impairment serd reconhecida somente se 0
valor do ativo (ou grupo de ativos) de longa duracdo ndo for recuperavel e seja maior que o
seu valor justo. Os métodos para determinar o valor justo sdo: o valor de mercado do ativo, 0
valor de ativos semelhantes, ou outros métodos como o fluxo de caixa.

As instrucdes do SFAS 144 abrangem ativos imobilizados para uso, a mensuragédo de
ativos imobilizados disponibilizados para a venda e operacdes descontinuadas. Assim como 0
CPC 01, a norma americana trata da unidade geradora de caixa, considerando um conjunto de
ativos para a aplicagéo do teste, ndo se restringindo somente ao ativo individual. O SFAS 141
segue a mesma linha do IAS 36 este que foi a base para a elaboracdo do CPC 01.

As pesquisas brasileiras, em relacdo a reducdo no valor recuperavel de ativos, ainda
sdo recentes. Acredita-se que com a obrigatoriedade de realizacdo do teste pelas empresas e
exigéncias quanto a disponibilizacdo de informacdes, tal assunto venha a ser mais difundido
no meio cientifico. O Quadro 1 apresenta levantamento de estudos atualizado a partir de
Borba, Souza e Zandonai (2009) referente as pesquisas brasileiras, com a inser¢do dos
trabalhos de Borba, Souza e Zandonai (2009), Domingues et al. (2009), Tavares et al. (2010)
e Santos, Santos e Silva (2010).

Autores/Periodos Pesquisas

Santos, Machado e Schmidt (2003) apresentaram 0s principais conceitos utilizados na determinacéo
da perda por impairment, de acordo com o SFAS n° 144 e o
tratamento contabil dado ao reconhecimento da perda.

Raupp e Beuren (2006) investigaram o processo de mensuragdo de ativos imobilizados
com a integracdo do fair value e do impairment test.
Raupp e Beuren (2008) realizaram um estudo de caso objetivando demonstrar o processo

de mensuragdo do valor econémico de ativos imobilizados por
meio da integragdo conceitual do fair value e do impairment em
uma rede de fotocopias.

Silva et al. (2006) pesquisaram as particularidades das principais normas
regulamentadoras do impairment test, 0 SFAS 144 e 0 IAS n° 36.
Henrique e Theophilo (2006) apresentaram as vantagens e desvantagens entre a utilizagéo, das

normas do SFAS 19 — Valuation Allowance, em contrapartida ao
SFAS 144 — Impairment, para uma empresa do ramo de Petr6leo.

Gouveia e Martins (2007) compararam dois métodos de contabilizacdo do goodwill
adquirido, amortizacdo x impairment test, face as caracteristicas
qualitativas da informagao contébil.

Smith e Oliveira (2008) objetivaram investigar o impacto que o impairment test causa nos
indicadores econdmicos e financeiros de desempenho e se as
empresas mesmo desobrigadas podem utiliza-lo como estratégia.

Souza, Borba e Dutra (2008) investigaram as informacfes sobre impairment test apresentadas
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nas empresas de capital aberto, obrigadas a publicar suas
demonstracfes contdbeis sob as normas da Securities and
Exchange Commission (SEC) e da Comissdo de Valores
Mobiliérios (CVM).

Borba, Souza e Zandonai (2009) verificaram se as companhias de capital aberto que reconheceram
reducdo no valor recuperavel de ativos em 2008 seguiram as
normas de evidenciacdo contidas no CPC-01, emitido pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis e aprovado pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM) através da Deliberagdo 527.

Domingues et al. (2009) realizaram um levantamento dos principais pronunciamentos do
FASB e IASB sobre desvalorizacdo (impairment) de ativos (SFAS
144 e IAS 36), evidenciando suas principais divergéncias e,
realizaram uma analise para determinar como fatores extra-
balanco se relacionam com as despesas de impairment
reconhecidas pelas empresas do setor petrolifero que exploram e
produzem petrdleo listadas na NYSE.

Tavares et al. (2010) evidenciaram se o0s setores classificados pela Bovespa
cumpriram a politica de reconhecimento, mensuracdo e
evidenciacdo preconizado pelo pronunciamento CPC 01
referente a operacionalizacdo da perda por impairment.

Santos, Santos e Silva (2010) analisaram como certas informacdes das empresas petroliferas se
relacionam com as perdas por impairment em ativos de
Exploracdo e Producdo (E&P).

Fonte: Atualizado a partir de Borba, Souza e Zandonai (2009)

Quadro 1: Pesquisas brasileiras
3 Evidenciagdo

A evidenciacdo pode ser entendida como o meio pelo qual os usuarios das
demonstracdes contabeis obtém conhecimento do desempenho, patrimonial, financeiro e
econébmico da empresa. Hendriksen e Van Breda (1999, p. 512) mencionam que “[...] no
sentido mais amplo da palavra, divulgacdo simplesmente quer dizer veiculagdo da
informagao”.

A correta evidenciacdo é de extrema importancia, pois € uma forma de a empresa se
comunicar com todos que se relacionam com ela (gestores, acionistas, mercado, etc.),
contribuindo para a demonstracdo de maneira transparente de seu desempenho e,
conseqlentemente, para a diminuicdo da assimetria informacional. Segundo ludicibus (2004,
p.123), “[...] na verdade, o disclosure esta ligado aos objetivos da Contabilidade, ao garantir
informagdes diferenciadas para os varios tipos de usuarios.”

Para que se consiga divulgacdo apropriada ¢ preciso responder trés questdes: “a) a
guem deve ser divulgada a informacdo? b) Qual ¢é a finalidade da informacdo? e c) Quanta
informagao deve ser divulgada?” (HENDRIKSEN e VAN BREDA, 1999, p.511). Observa-se
para que a divulgacao seja adequada é preciso definir o usuario, o objetivo e quantidade da
informacao.

Dantas, Zendersky e Niyama (2004, p. 2), mencionam que a evidenciagao:

[...] ndo significa apenas divulgar, mas divulgar com qualidade, oportunidade e clareza.
Neste sentido, para alcancar a transparéncia pretendida com o disclosure, a instituicao
deve divulgar informacdes qualitativas e quantitativas que possibilitem aos usuérios formar
uma compreensdo das atividades desenvolvidas e dos seus riscos, observando aspectos de
tempestividade, detalhamento e relevancia necessarios.

ludicibus (2004, p. 125) discorre que a informacdo qualitativa é mais dificil de ser
avaliada, pois envolve julgamentos subjetivos. E acrescenta, “[...] normalmente, a relevancia
de alguns itens qualitativos emerge de seu relacionamento direto com os quantitativos”.
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Hendriksen e Van Breda (1999) também mencionam que as informacfes qualitativas
sdo mais dificeis de avaliar, em termos de significancia e relevancia, pois recebem avaliagdes
diferenciadas dos usuérios que a utilizam.

Observa-se que a evidenciacdo estd fortemente relacionada com os objetivos
qualitativos da informagdo contabil, como compreensibilidade, relevancia/materialidade,
confiabilidade e comparabilidade, sendo a base do sistema de informacdo contabil.

Existem varias formas de evidenciar a informacdo contabil, Hendriksen e VVan Breda
(1999) e ludicibus (2004) apontam entre outras: a) forma e apresentacdo das demonstracfes
contabeis; b) notas explicativas; c) quadros e demonstrativos suplementares; d) comentarios
do auditor; e e) relatorio da administracéo.

Diante das mudangas, em funcdo da convergéncia aos padrfes internacionais de
contabilidade, que tém gerado varias alteracGes na forma de reconhecimento e mensuragéo de
determinados elementos patrimoniais e dado mais énfase a esséncia sobre a forma e,
conseqlientemente, a contabilidade subjetiva, mais do que nunca a necessidade da
evidenciacdo de forma adequada se faz necesséria.

4 Aspectos metodologicos

A metodologia da pesquisa quanto aos objetivos caracteriza-se como descritiva,
quanto aos procedimentos é do tipo documental e quanto a abordagem do problema é quali-
quantitativa.

Quanto aos objetivos € descritiva, visto que envolve a descricdio do grau de
evidenciacdo das empresas. Silva (2003) menciona que a pesquisa descritiva possui como
principal objetivo a descrigcdo das caracteristicas de determinada populagédo ou fenémeno.

No que se refere aos procedimentos, caracteriza-se como pesquisa documental.
Segundo Marconi e Lakatos (2005, p. 176) ““[...] a caracteristica da pesquisa documental é que
a fonte de dados esté restrita a documentos, escritos ou ndo, constituindo o que se denomina
de fontes primarias. Estas podem ser feitas no momento em que o fato ou fenémeno ocorre,
ou depois”. Assim, esta pesquisa constitui-se como documental porque se utilizou das
demonstracdes contabeis e suas respectivas notas explicativas como fonte de dados para
analise.

Quanto a abordagem do problema a pesquisa € quali-quantitativa porque foi observada
a evidenciacdo do impairment test por meio de uma analise comparativa e aplicado o teste de
Mann-Whitney. Raupp e Beuren (2009, p. 92) afirmam que “[...] na pesquisa qualitativa
concebem-se analises mais profundas em relacdo ao fenbmeno que esta sendo estudado. A
abordagem qualitativa visa destacar caracteristicas ndo observadas por meio de um estudo
quantitativo, haja vista a superficialidade deste tltimo”.

Na analise comparativa, para identificar se um dos grupos de empresas possuia maior
grau de evidenciagdo, aplicou-se também o teste de Mann-Whitney que, segundo Martins e
Theophilo (2007, p.123), “[...] é usado para testar se duas amostras independentes foram
retiradas de popula¢des com médias iguais.”

A amostra de empresas escolhidas teve critério intencional. Foram utilizadas as
empresas brasileiras que compdem o Indice Brasil 50 — 1brX-50 referente ao periodo maio a
agosto de 2010, o qual inclui empresas que negociam a¢des na BM&FBOVESPA e na NYSE.
A escolha das empresas que compdem o Indice Brasil 50, justifica-se em virtude de fazerem
parte de mercados mais desenvolvidos exigindo maior divulgacao das informacdes.

Foram utilizados os seguintes critérios de sele¢cdo da amostra: a) primeiramente, foram
retiradas as empresas que aparecem na listagem mais de uma vez, sobrando 47 empresas; b)
em seguida; excluidas as instituicbes financeiras e uma Bolsa de Valores, restando 39
empresas; e c) por fim, foram identificadas as empresas que possuem acdes registradas na
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NYSE através do sitio www.nyse.com, sendo 16 das 39 empresas. A coleta e analise de dados
sdo referentes as demonstracdes contébeis do exercicio de 2009.

As principais informagdes que devem ser divulgadas pelas entidades segundo CPC 01
séo apresentadas no Quadro 2:

A) Para cada classe de ativos:

1. o valor da perda e das reversGes reconhecidas no resultado durante o periodo e a linha da DRE que foi
incluida.

2. o valor de perdas e das reversdes por desvalorizacfes em ativos reavaliados reconhecidas no patriménio
liquido e a linha da DRE que foi incluida.

B) Para cada ativo individual ou unidade geradora de caixa, incluindo agio (goodwill):

3. 0s eventos e as circunstancias que levaram ao reconhecimento ou reversdo da perda.

. 0 valor da perda por desvalorizagdo reconhecida ou revertida.

. se 0 valor recuperavel é seu valor liquido de venda ou seu valor em uso.

. se 0 valor recuperavel for o valor liquido de venda, a base usada para determinar o valor.

. se 0 valor recuperavel for o valor em uso, a(s) taxa (s) de desconto usada(s).

O|IN|O| 01D

. para um ativo individual, a natureza do ativo.

9. para uma unidade geradora de caixa:

9.1. sua descricao;

9.2. 0 montante da desvalorizagdo reconhecida ou revertida por classe de ativos;

9.3. se 0 conjunto de ativos mudou uma descricdo da maneira atual e anterior da agregacdo dos ativos
envolvidos;

C) Para unidades geradoras de caixa contendo agio (goodwill) ou ativo intangivel com
vida util indefinida:

10. o valor contabil do agio (goodwill);

11. o valor contabil dos ativos intangiveis com vida Gtil indefinida;

12. a base sobre a qual o valor recuperdvel das unidades (grupo de unidades) foi determinada.

C1) se o valor contabil da unidade (grupo de unidades) foi baseado no valor em uso:

13. descricdo de cada premissa-chave;

14. descricdo da abordagem da administracdo para determinar os valores alocados para cada premissa-chave;

15. o periodo de projecdo do fluxo de caixa e se superior a cinco anos uma explicagdo do motivo;

16. a taxa de crescimento utilizada para extrapolar as projecdes de fluxo de caixa;

17. a taxa de desconto aplicada a projecdo de fluxo de caixa;

C2) se o valor recuperavel da unidade (grupo de unidades) é baseado no valor liquido de venda.

18. a metodologia utilizada para se determinar o valor liquido de venda.

C3) se o valor liguido de venda néo é determinado utilizando-se um pre¢o de mercado.

19. descrigdo de cada premissa-chave;

20. descricdo da abordagem para determinar o valor alocado para cada premissa-chave;

C4) se uma mudanga em uma premissa-chave resultar em um valor contabil superior ao seu valor
recuperavel:

21. montante pelo qual o valor recuperavel da unidade (grupo de unidades) excede seu valor contabil;

22. o valor alocado para a premissa-chave;

23. 0 novo valor a ser alocado para a premissa-chave;

C5) se 0 agio pago por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) ou ativo intangivel com vida (til
indefinida for alocado por multiplas unidades geradoras de caixa (grupo de unidades):

24. o valor contabil agregado do 4gio ou do ativo intangivel com vida (til indefinida alocado;

25. uma descricgao da(s) premissa(s)-chave;

26. uma descri¢do da abordagem da administracdo para determinar o valor alocado para a premissa-chave;

Fonte: Elaborada pelas autoras com base no CPC (2007)

Quadro 2: Principais informacdes a serem divulgadas.

Para a andlise das informacgdes utilizou-se das demonstracbes financeiras e notas
explicativas obtidas no sitio www.bmfbovespa.com.br, confrontando as informacGes
divulgadas com as informacdes exigidas pelo CPC 01 constantes no Quadro 2.
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Vale destacar, que as informagdes apresentadas em notas explicativas pelas empresas
referentes ao impairment test sdo evidenciadas de diferentes maneiras, algumas no inicio das
notas explicativas, outras ao final, outras juntamente com o imobilizado e intangivel, outras
em item especifico, o que dificulta a identificacdo dos dados pelos usuérios da informacéo
contéabil.

A anélise ndo se limitou as empresas que reconheceram perda ou reversao, mas incluiu
aquelas que possuem ativo intangivel com vida util indefinida e goodwill alocado a uma
unidade geradora de caixa, as quais mesmo ndo reconhecendo perda ou reversdo deverdo
divulgar as estimativas utilizadas para mensurar o valor recuperavel de tais ativos.

5 Anélise dos resultados

O objetivo do estudo foi identificar como as empresas estdo evidenciando
o impairment test em suas demonstracBes financeiras e se ha diferencas entre aquelas que
negociam ou ndo acgdes na Bolsa de Valores de Nova Yorque - NYSE. Assim, apresenta-se
primeiramente a analise das empresas que possuem a¢es somente na BM&FBOVESPA e em
seguida das empresas que possuem acdes na BM&FBOVESPA e NYSE, finalizando-se com
uma analise comparativa.

5.1 Analise das empresas registradas somente na BM&FBOVESPA

Em um primeiro momento, foi identificado se as empresas reconheceram perda ou
reversdo, sendo reconhecida se era de um ativo individual ou de uma unidade geradora de
caixa. Em seguida, se possuia goodwill e/ou ativo intangivel de vida Util indefinida alocado a
uma unidade geradora de caixa. Por fim, o método utilizado para a determinacdo do valor
recuperavel, valor liquido de venda ou valor em uso.

Das 23 empresas registradas apenas na BM&FBOVESPA no ano de 2009, somente
quatro (All, Cesp, Metalirgica Gerdau e Jbs) reconheceram perda do valor recuperavel de
ativos, sendo trés (All, Cesp, Metalirgica Gerdau) em unidades geradoras de caixa,
utilizando-se do método do valor em uso, e uma (Jbs) em ativo individual com o uso do
método do valor liquido de venda. Uma empresa (Eletrobras) reconheceu reversdo em
unidade geradora de caixa, adotando o método do valor em uso. Sendo assim, 18 empresas
ndo apresentaram nem perda e nem reversdao. Além disso, do total de 23 empresas, (All,
Metaldrgica Gerdau, Net e Telemar) possuiam goodwill e/ou ativo intangivel de vida util
indefinida alocado a unidade geradora de caixa.

Identificada as empresas, foi verificado se as informagdes divulgadas estavam de
acordo com as exigidas pelo CPC 01, conforme Quadro 2.

A empresa All apresentou perda do valor recuperavel de agio pago em combinagoes
de negdcios alocado a dois grupos de unidades geradoras de caixa, justificando o evento que
levou a tal perda “[...] o fluxo de caixa projetado foi atualizado para refletir a piora do
cenario econémico argentino”, divulgando todas as informacdes exigidas pelo CPC 01.

A Cesp reconheceu perda de bens do imobilizado (usinas). Na verdade, a empresa, em
2009, reavaliou os estudos realizados em 2008 que indicaram a necessidade de complemento
de provisdo. No entanto, ndo atendeu todos os requisitos do CPC 01, ja que ndo informou a
taxa de desconto utilizada, mencionando somente “[...] taxa de desconto compativel com o
mercado.”

A Metalurgica Gerdau reconheceu perda do ativo imobilizado e outros ativos
intangiveis, realizando todos os testes por segmentos de negdcios, preenchendo todas as
condi¢bes mencionadas pelo CPC 01.

A empresa JBS reconheceu perda para ativo individual, terrenos, edificagbes e
maquinas e equipamentos que compde sua estrutura fabril, utilizando o método do valor
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liqguido de venda (valor justo). No entanto, ndo contemplou a linha onde constava o
reconhecimento da perda na DRE, apesar de informar o valor da perda, também néo
demonstrou a base utilizada para determinar o valor liquido de venda.

J& a Eletrobrés ndo reconheceu perda e sim reversao da perda de ativo imobilizado
(usina), tal perda havia sido reconhecida, em 2008, em fungdo do vencimento do prazo de
concessao, o qual, em 2009, foi prorrogado por mais 20 anos, o que justificou a reverséo. A
empresa ndo mencionou o valor da reversdo, a linha da DRE que foi incluida e nem a taxa de
desconto utilizada, ndo contemplando varias exigéncias do CPC 01.

A empresa Net que possui goodwill e ativo intangivel de vida atil indefinida alocados
a uma unidade geradora de caixa evidenciou todas as informacGes elencadas no CPC, ja a
empresa Telemar ndao apresentou o periodo de projecdo, a taxa de crescimento e de desconto.

5.2 Anélise das empresas registradas na BM&FBOVESPA e na NYSE

Para a analise das empresas registradas na BM&FBOVESPA e na NYSE foi utilizada
a mesma metodologia do item 5.1.

Das 16 empresas registradas na BM&FBOVESPA e na NYSE, no ano de 2009, duas
empresas (Ambev e Gerdau) reconheceram perda do valor recuperavel de ativos, sendo que
na Ambev foi referente a ativo individual, ndo disponibilizando o método usado (valor em uso
ou valor liquido de venda) e, na Gerdau, a unidade geradora de caixa, utilizando o valor em
uso. Uma empresa, Petrobras, reconheceu perda e reversdo em ativo individual com o uso do
método do valor em uso e 13 empresas ndo apresentaram nem perda e nem reversao. Do total
de 16 empresas, sete delas (Ambev, Cdb, Fibria, Gerdau, Gol, Petrobras e Vale) possuiam
goodwill e/ou ativo intangivel de vida atil indefinida alocado a unidade geradora de caixa.

Identificada as empresas, foi aplicada a mesma metodologia do item 5.1, ou seja,
confrontaram-se os itens divulgados com as exigéncias contidas no CPC 01.

A empresa Ambev mencionou que efetuou a verificacdo de reducdo ao valor
recuperavel de ativos e concluiu ndo ser necessaria uma provisdo por perda, porém, informou:
“[...] perdas de reducé@o ao valor de recuperacdo” na conta de instalagdes e equipamentos,
mencionando: “[...] refere-se substancialmente a perdas com embalagens retornaveis”.
Contudo, ndo informou a linha na DRE a qual reconheceu o valor, ndo evidenciou 0 método
utilizado (valor liquido de venda ou valor em uso), ndo divulgando de forma clara as
informacGes. A empresa também ndo evidenciou o periodo de projecdo e a taxa de desconto
do fluxo de caixa.

A Gerdau, assim como a MetalUrgica Gerdau reconheceu perda em ativo imobilizado
e outros ativos intangiveis, realizando todos os testes por segmentos de negocios,
preenchendo todas as condi¢cdes mencionadas pelo CPC 01. A empresa Gerdau é subsidiaria
da Metalurgica Gerdau, ambas possuem 0s mesmos ativos imobilizados e intangiveis nas
demonstracdes consolidadas, bem como as mesmas notas explicativas referentes a esses itens.

A empresa Petrobras reconheceu perda e reversdo de ativos individuais, equipamentos
e outros bens, gastos com exploracdo, desenvolvimento e producdo de petroleo. A empresa
ndo atendeu todos os requisitos orientados pelo CPC, apesar de ter demonstrado o valor da
perda e da reversdo, ndao informou a linha na DRE que registrou tal valor, mencionou as
circunstancias que levaram a constituicdo da perda, porém ndo mencionou da reversdo, a
mesma também ndo evidenciou o periodo de projecdo e a taxa de desconto utilizada na
projecao do fluxo de caixa.

A empresa Cdb que possui goodwill alocado a unidade geradora de caixa apresentou
todas as informac6es exigidas pelo CPC. Ja a empresa Fibria, que possui também goodwill
alocado a unidade geradora de caixa, ndo contemplou varias informaces exigidas pelo CPC
como: descrigdo da premissa chave e da abordagem da administragdo para determinar o valor
em uso, o periodo de projecdo e a taxa de crescimento e desconto do fluxo de caixa. Por fim,
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as empresas Gol e Vale que também possuem goodwill alocado & unidade geradora de caixa
ndo informaram o periodo de projecéo, a taxa de crescimento e a taxa de desconto do fluxo de
caixa.

5.3 Analise comparativa

Para facilitar a visualizacdo do grau de disclosure entre as empresas, elaborou-se um
coeficiente de evidenciagdo com base no trabalho de Tavares et al. (2010). Dos 26 itens
constantes no Quadro 2, observou-se, para cada empresa, as informagbes que deveria
apresentar e calculou-se a proporgdo entre as informacOes apresentadas e as informacgdes
totais que deveriam ser evidenciadas. As empresas que ndo estavam obrigadas a divulgar
qualquer informacdo ndo foram consideradas nesta analise. A seguir, apresenta-se 0 Quadro 3
com os coeficientes de evidenciagdo:

Empresas N Empresas o
BME&BOVESPA Coeficientes BM&FBOVESPA E Coeficientes
NYSE
All 1,00 Gerdau 1,00
Metallrgica Gerdau 1,00 Cdb 1,00
Net 1,00 Petrobras 0,64
Cesp 0,89 Vale 0,63
Jbs 0,71 Ambev 0,60
Telemar 0,57 Gol 0,57
Eletrobras 0,33 Fibria 0,29

Fonte: dados da pesquisa.

Quadro 3: Coeficientes de evidenciacdo das empresas

E possivel perceber que as empresas listadas na BM&FBOVESPA e NYSE, apesar de
estarem obrigadas antes da Lei n® 11.638/07 a aplicarem o impairment test, ndo apresentaram
um maior grau de evidenciagdo, pois somente duas empresas atenderam todas as exigéncias
do CPC 01 e as demais, que reconheceram a perda ou reversao, ndo divulgaram informacoes
basicas como o0 método para determinar o valor recuperavel, bem como a linha na DRE em
que reconheceu o valor. Ja das empresas da BM&FBOVESPA trés apresentaram todas as
informacdes.

Para verificar se as diferencas no grau de evidenciagdo dos dois grupos eram
significativas, aplicou-se o teste de Mann-Whitney. Os resultados indicaram que a diferenca
na média dos coeficientes de evidenciacdo ndo era estatisticamente significativa. Todavia,
deve-se ressaltar que o tipo de informacdo que ndo foi divulgada por cada grupo pode ter
impactos diversos quanto a relevancia da informacdo para os usuarios da contabilidade.
Portanto, além da quantidade de informacdes, o julgamento das diferencas verificadas deve
levar em consideracéo o tipo de informacdo que nao foi divulgada.

6 Considerac@es Finais

O estudo teve por objetivo identificar como as empresas estdo evidenciando
o impairment test em suas demonstracBes financeiras e se ha diferengas entre aquelas que
negociam ou ndo acBes na Bolsa de Valores de Nova Yorque — NYSE. Para tanto, efetuou-se
a pesquisa nas demonstrac6es financeiras padronizadas e notas explicativas das empresas que
compdem o indice IBrX-50 referentes ao exercicio de 2009.

A hipotese levantada pelo estudo era que as empresas que negociam suas acdes na
BM&FBOVESPA e NYSE possuem maior grau de evidenciacdo do impairment test do que
aquelas que assim ndo o fazem. Isto porgue, ja estavam obrigadas pelas normas americanas a
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aplicarem o teste antes da Lei n°® 11.638/07 e também por possuirem acdes negociadas no
mercado externo levando a uma maior evidenciagdo das informacoes.

A pesquisa mostrou evidéncias de que a hipotese ndo pode ser aceita, ou seja, as
empresas listadas na BM&FBOVESPA e na NYSE ndo possuem um maior grau de
evidenciacdo referente ao impairment test, em relacdo as empresas listadas somente na
BM&FBOVESPA. O teste de Mann-Whitney indicou que a diferenca de médias do grau de
evidenciacdo entre os dois grupos néo era estatisticamente significativa.

O teste foi realizado para corroborar os achados da anélise das notas explicativas das
demonstracfes contabeis que, além de indicar o nimero de informacBes ndo divulgadas,
também mostrou a natureza de tais informacdes. E importante ressaltar que a relevancia da
informacdo contébil serd atendida ndo apenas com a divulgacdo dos valores de perdas ou
reversdes, mas também com a indicag¢do de informagBes complementares que auxiliem o0s
usuarios na tomada de decisdo. Por isso, para além da quantidade, é preciso verificar o tipo de
informacdo ndo divulgada, o que pdde ser realizado por este estudo, dada a sua natureza
qualitativa.

Das 14 empresas (sete em cada grupo) que estavam obrigadas a evidenciar
informacGes do CPC 01, somente cinco (Gerdau, All, Metalurgica Gerdau Net e Cdb)
divulgaram todas as informagdes, sendo que trés destas sdo listadas somente na
BM&FBOVESPA. Duas empresas (Eletrobras e Fibria) foram as que menos apresentaram
informacdes, sendo que a Eletrobras é registrada na BM&FBOVESPA e a Fibria nas duas
bolsas. Todas mencionaram que realizaram a revisdo no valor de recuperacdo em seus ativos,
utilizando no minimo um paragrafo em notas explicativas para mencionar sobre a prética.

Foi possivel perceber também que o método mais utilizado pelas empresas foi o valor
em uso, somente uma empresa utilizou o valor liquido de venda e que as informacgdes menos
evidenciadas foram a linha na DRE a qual foi contabilizada a perda ou reversao e a taxa de
desconto utilizada para o fluxo de caixa.

Estudos futuros poderdo tentar identificar o impacto do impairment test no valor
patrimonial das empresas, bem como a aplicabilidade e divulgacdo do fair value, o qual foi
introduzido pela Lei n® 11.638/07 com possiveis contribui¢cdes para tornar o valor contabil da
empresa mais proximo do valor de mercado. Sugere-se também a reaplicacdo desse estudo
utilizando-se uma amostra maior, permitindo a comparacéo dos resultados alcangados.
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