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Resumo:

Reflexo de um mercado cada vez mais abrangente e interligado, as empresas tem que se adequar as praticas
contabeis as quais mantém suas negociagdes. Em cada ambiente, nacdo ou conjunto de nacdes em gue as
organizagdes tém que divulgar seus demonstrativos e relatorios financeiros existe diferentes praticas
contabeis. Apesar de atualmente elas estarem caminhando para a harmonizagdo, elas se diferenciam em
muitas questdes e métodos utilizados por seus usuarios. Um dos grupos de contas contabeis que sofre muitas
alteracfes, quando observado sob préticas contébeis diferentes, sdo os accruals, ou as “acumulactes
contabeis’ .

Neste cenério onde os accruals podem interferir na formacédo do lucro, e que essa interferéncia tende a ser
diferente dependendo da pratica contdbil adotada, este trabalho buscou identificar qual o total de accruals
presentes nas demonstracdes financeiras de uma siderdrgica pelas préaticas contabeis brasileiras e
americanas. A empresa objeto deste estudo de caso foi a Companhia Sderurgica Nacional e a analise foi de
forma qualitativa baseada nos demonstrativos financeiros de 2007 pelas préticas contdbeis brasileiras e
americanas.

Pode-se evidenciar, com a conclusdo deste trabalho, a importancia deste tipo de estudo para a contribuicao
de uma informacéo contabil cada vez melhor, discutindo novos temas e levantando questionamentos quanto
aos procedimentos contébeis atuais.

Palavr as-chave: Accruals. Praticas contabeis. Lucro Contabil .

Areatemética: Novas Tendéncias Aplicadas & Gestdo de Custos
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O impacto das praticas contabeis americanas e brasileiras na
formacéo dos accruals: o caso da Companhia Siderurgica Nacional

Resumo

Reflexo de um mercado cada vez mais abrangente e interligado, as empresas tem que se
adequar as praticas contébeis as quais mantém suas negocia¢des. Em cada ambiente, na¢éo ou
conjunto de nagdes em que as organizacdes tém que divulgar seus demonstrativos e relatérios
financeiros existe diferentes praticas contabeis. Apesar de atualmente elas estarem
caminhando para a harmonizacdo, elas se diferenciam em muitas questdes e métodos
utilizados por seus usuérios. Um dos grupos de contas contabeis que sofre muitas alteracdes,
quando observado sob praticas contabeis diferentes, sdo os accruals, ou as *“acumulacdes
contéabeis”.

Neste cenario onde os accruals podem interferir na formagdo do lucro, e que essa
interferéncia tende a ser diferente dependendo da pratica contabil adotada, este trabalho
buscou identificar qual o total de accruals presentes nas demonstraces financeiras de uma
siderdrgica pelas préaticas contabeis brasileiras e americanas. A empresa objeto deste estudo
de caso foi a Companhia Siderargica Nacional e a analise foi de forma qualitativa baseada nos
demonstrativos financeiros de 2007 pelas praticas contabeis brasileiras e americanas.

Pode-se evidenciar, com a conclusdo deste trabalho, a importancia deste tipo de estudo para a
contribuicdo de uma informacdo contabil cada vez melhor, discutindo novos temas e
levantando questionamentos quanto aos procedimentos contabeis atuais.

Palavras-chave: Accruals. Praticas contabeis. Lucro Contabil.

Area Temética: (16) Novas Tendéncias Aplicadas & Gestdo de Custos

1 Introducéo

Com a expansdo dos mercados e a tendéncia de concentracdo de empresas sob
comandos centralizados, torna-se cada vez mais necessario aprimorar e revisar as normas que
regem a contabilidade. A evolugdo das praticas contabeis, fortemente influenciadas pelo
ambiente em que atuam, trouxe o aumento do nivel de divulgacdo feito pelas companhias
abertas e a harmonizacao dos procedimentos contabeis.

As praticas contabeis variam de acordo com o territério no qual estdo os organismos
reguladores, investidores e outros usuarios das informacdes apresentadas pelas demonstracGes
financeiras. Préticas contdbeis sdo os procedimentos, as convencgdes, as regras e as proprias
praticas especificas adotados por uma entidade na elaboracdo e apresentacdo de suas
demonstracfes contdbeis. Ultimamente a convergéncia destas praticas tem feito com que as
demonstracfes financeiras sejam ajustadas a regras e critérios definidos nas normas norte-
americanas ou internacionais, com o objetivo de proporcionar maior poder informativo aos
interessados.

Sendo assim, as demonstragdes financeiras das empresas se diferenciam dependendo
das praticas contdbeis que regulam a elaboracdo destas demonstracGes, diferenciando,
também, a formacdo dos lucros contabeis. Hendriksen e Breda (1999) comentam a
importancia e responsabilidade da contabilidade neste processo de formacéo dos lucros, ja que
este € um dos indicadores mais analisados pelos investidores e que sofre grande impacto
quanto as praticas contabeis utilizadas em sua formacao.
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Devido ao importante papel desempenhado pelo lucro e sua capacidade de predicao, é
que tém surgido tantos estudos a cerca de sua evidenciacdo, critérios utilizados para sua
formacdo e quanto as propriedades de seus componentes. Destes trabalhos, muitos estdo
voltados para um componente que tem uma grande capacidade informativa sobre a
performance da empresa e que tem um grande impacto na formagéo do lucro, os accruals.

Os accruals, ou acumulagdes contabeis, conforme traducdo do termo em inglés, sdo
componentes que provocam alteracBes no lucro ou prejuizo, mas que ndo influenciam
imediatamente o caixa do periodo. O maior ou menor teor de conservadorismo presente em
cada conjunto de préaticas contabeis podera impactar na formacgdo destas acumulagdes. Dessa
forma, a maneira como sdo tratadas e determinadas as estimativas contabeis também ira
impactar na sintaxe do lucro.

A identificacdo dos componentes dos accruals, conforme Colauto, Beuren e Hein
(2007), permite ajustar o lucro ou prejuizo de forma a gerar informacdes que corroboram para
esclarecer o reflexo dos accruals presentes tanto no ativo e passivo circulantes como no ativo
e passivo ndo circulantes. As acumulagdes contébeis configuram-se, entdo, como importante
indicador da qualidade do lucro.

Nesse sentido, este trabalho busca identificar se ha diferencas quanto ao montante de
accruals presentes nas demonstracfes que obedecem as praticas contabeis brasileiras e
americanas da Companhia Siderurgica Nacional (CSN), empresa que atua em toda a cadeia do
aco, desde a extracdo do minério de ferro até a producdo de placas e materiais nobres. Para
tanto

2 Praticas Contdbeis:

A contabilidade, por ser uma ciéncia social aplicada, é fortemente influenciada pelo
ambiente em que atua. De uma forma geral, valores culturais, tradigdo historica, estrutura
politica, econdmica e social acabam refletindo nas praticas contabeis de uma nacgédo e,
consequentemente, a evolugdo das mesmas pode estar vinculada ao nivel de desenvolvimento
econémico de cada pais. (NI'YAMA, 2006, p. 15)

E impossivel analisar os modelos contébeis dissociados do ambiente em que estdo
inseridos. Em relacdo as diversas raz@es para as diferencas nas praticas contabeis, destacam-
se algumas como mais relevantes entre US GAAP (United States generally accepted
accounting principles), principios contabeis geralmente aceitos nos Estado Unidos da
América, e BR GAAP, principios contébeis geralmente aceitos no Brasil.

Até a década de 60, conforme Paulo (2002), a contabilidade brasileira foi marcada pela
intervencdo governamental através das legislacdes especificas e pela influéncia das escolas de
pensamento contabil italiano. Esta vinculacdo apenas a legislacdo e a regulacdo por
organismos governamentais como Banco Central, CVM, Superintendéncia de Seguros
Privados, entre outros, tornou politicamente fraca a influéncia de 6rgdos de classe ou
institutos representativos da profissdo para determinacdo dos procedimentos contabeis. Ja a
partir desta década, os profissionais e académicos contabeis comecaram a ser influenciados
pela doutrina norte-americana.

Muitas vezes a legislacdo ndo se adequava a teoria contabil e, mesmo apos a criacdo
dos principios fundamentais de contabilidade pelo CFC, a preocupacédo entre os profissionais
da area contabil era se as demonstracdes financeiras estavam de acordo com a legislacdo ou
regulamentacdo vigente. O Brasil foi ainda penalizado pela pouca valorizagdo da profisséo e
pela qualidade duvidosa do ensino na area contabil (NI'YAMA, 2006, p. 4).

O maior avanco contébil, no Brasil, veio com a Lei n° 6.404/76, que, além de instituir
normas contabeis mais detalhadas, fez uma separacao entre a contabilidade comercial e fiscal.
De fato, podemos dizer que a contabilidade valorizou-se como atividade a partir desta lei,
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qguando passou a ser executada tendo em vista objetivos mais amplos do que o mero
atendimento as exigéncias fiscais. E, atualmente, com a nova Lei Societaria, Lei 11.638/07, a
busca da convergéncia das normas contabeis brasileiras aos pronunciamentos internacionais
de Contabilidade introduziu grandes mudancas nas praticas contabeis brasileiras.

A consolidagdo da contabilidade norte-americana aconteceu bem mais cedo. Sendo o
maior mercado do mundo e com uma profissdo contabil de longa data, reconhecida como de
elevado nivel, os Estados Unidos tendem a influenciar outros paises quanto a padrdes de
reconhecimento, mensuracdo e evidenciacdo. De acordo com Niyama (2006), pela
sofisticacdo do mercado de capitais americano, onde é lancado sempre complexos e
inovadores instrumentos financeiros, a contabilidade €é constantemente atualizada para
acompanhar este desenvolvimento e poder retrata-lo nas demonstragdes contéabeis.

Ao contrario da contabilidade brasileira, em que a forca de instituicdes e 6rgdos de
classe se intensificou a pouco tempo, os Estado Unidos, logo no inicio de seu
desenvolvimento econdmico, com a grande expansdo das companhias de estrada de ferro,
criou uma comissao interestadual de comércio para proteger os investidores de provaveis
perdas futuras. E dessa forma, como descrito por Paulo (2002), a contabilidade americana foi
muito influenciada por organismos independentes e sempre esteve voltada a atender aos
investidores e ndo apenas ao governo.

A contabilidade dos Estados Unidos foi marcada, ainda, pela crise econémica de 1929
influenciando de maneira significativa no fortalecimento da contabilidade como sistema de
informacdes dos negocios, ja que a rigidez para o registro de novas empresas na bolsa de
valores foi intensificada. Dessa forma, juntamente com o seu 6rgao mais notério, 0 American
Institute of Certified Public Accountants — AICPA, que a escola norte-americana obteve sua
ascensao e, com certeza, tem hoje uma das praticas mais avancadas mundialmente.

3 Formacéo do Lucro contabil

A forca da pressdo da sociedade, como citado por ludicibus (2004), é um elemento
importante na construcdo da contabilidade que vivenciamos hoje. Mesmo a contabilidade ndo
seguindo somente os interesses dos proprietarios, sem nenhuma regulamentacdo social, ha
diferencas na utilizacdo de procedimentos contabeis entre empresas do mesmo ramo de
atividade. Logo, se apenas os interesses destes proprietarios fossem atendidos, as diferengas
entre as demonstracdes financeiras destas empresas seriam muito maiores ou até incoerentes.
Isso seria um problema na analise de comparacdo de empresas, havendo demonstracdes
extremamente avancadas contra outras com grande pobreza de informacdo. O autor elucida
ainda que:

a contabilidade esta imersa num framework socioecondmico e nosso
modelo de informacdo contabil é muito influenciado pelas condicfes econdmicas,

sociais, institui¢des, grau de participacdo da sociedade em questdes ambientais,
modelos econémicos etc.

E neste contexto, em que o lucro € utilizado individualmente como um dos niimeros
mais importantes produzidos pela contabilidade, que as exigéncias dos usuarios por
informacdes contabeis precisas e relevantes se tornaram propulsoras da continua regulacdo e
avaliacdo desta conta contabil.

Para Hendriksen e Van Breda (1999) ha& dois conceitos econdmicos de lucro na
interpretacdo dos contadores. O primeiro conceito € uma mencao a variacao de riqueza, uma
vez que o lucro é a variacdo do patrimoénio de uma empresa durante um determinado periodo.
No segundo conceito, lucro é a mensuracdo do sucesso ou insucesso das operacdes de uma
organizacao, medido quando o dinheiro obtido € superior ou inferior ao gasto no longo prazo.

Colauto e Beuren (2005) apontam o lucro como uma das principais preocupacfes das
informagdes contdbeis divulgadas aos usuarios. Para eles o lucro, usado como indicador do
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desempenho de uma empresa, € utilizado para balizar o processo de tomada de decisdo por
parte dos agentes econémicos. Citam, ainda, que a origem do conceito de lucro esta na teoria
econdmica, mas que compete a contabilidade a tarefa de mensura-lo, apesar dessa mensuragao
sempre ter sido controversa.

Fuji (2004) traz a discussao sobre concepgdo de lucro econdmico e lucro contabil. O
conceito de lucro, nas ciéncias econémicas, € um importante referencial para nortear as
decisbes econdmicas dos agentes. Neste contexto, cabe & Ciéncia Contébil, por sua vez, a
tarefa de quantificar os eventos econdmicos de maneira ldgica, objetiva e sistematica a fim de
identificar, reconhecer, mensurar e registrar as transacfes em termos fisicos e monetarios,
com informacdes voltadas aos usuarios.

Ainda segundo a autora, o lucro econdmico é, fundamentalmente, apurado pelo
acréscimo no valor presente do patriménio liquido, envolvendo aspectos ligados a
subjetividade. Trata-se de um conceito mais amplo, rico e adequado do que o lucro contéabil,
principalmente no tocante ao processo decisorio, sendo que se volta tanto ao usuario externo
como o interno. Ja o lucro contébil é, basicamente, o residuo do confronto entre receita
realizada e custo incorrido, apurado em consonancia com a convencdo da Obijetividade e
Principios Contabeis Geralmente Aceitos e prioriza 0 usuario externo das demonstracoes
contabeis. No Brasil ha ainda alta dependéncia as exigéncias do Fisco para a apuracdo do
lucro contabil.

A maior diferenca entre o lucro contabil e o econdmico estd na consideracdo do
Principio da Competéncia, relacionado ao aspecto temporal utilizado na mensuracdo do
resultado do periodo. Ao considerar um periodo de tempo suficientemente longo essa
diferenca entre os lucros se equalizaria, sendo que as alteragcdes no valor do patriménio da
empresa ja estaria refletida no lucro contabil (COLAUTO e BEUREN, 2005).

No que se refere ao lucro como recurso para tomada de decisdes, Hendriksen e Van
Breda (1999) acreditam que o lucro liquido de varios periodos pode ser Gtil para a elaboracédo
de predicdes futuras da empresa, se tomado o cuidado necessario para incluir outras variaveis
relevantes a essa ferramenta. A analise dos conceitos e objetivos do lucro liquido indica,
conforme os autores, que um Unico conceito de lucro é incapaz de atender a todas as
finalidades de maneira satisfatoria.

De acordo com o art. 191 da Lei n° 6.404/76, o “lucro liquido do exercicio é o
resultado do exercicio que remanescer depois de deduzidas as participacdes de que trata o
artigo 190”. Tais participacdes sdo as estatutarias de empregados, administradores e partes
beneficiarias que serdo determinadas, sucessivamente e nessa ordem, com base nos lucros que
remanescerem depois de deduzida a participagdo anteriormente calculada. Antes de apresentar
tais participaces, todavia, € preciso que sejam deduzidos quaisquer prejuizos acumulados e a
provisdo para o imposto de renda. Por outro lado, caso haja prejuizo no exercicio, este sera
obrigatoriamente absorvido pelos lucros acumulados, pelas reservas de lucros, e pela reserva
legal, expressamente nessa ordem.

Um aspecto importante no impacto de lucros contdbeis no processo decisorio,
apontado por Hendriksen e Van Breda (1999), esta relacionado ao conteddo informacional
dos dados na formacdo do lucro. As flutuacdes dos lucros contéabeis resultantes de mudancas
de critérios contabeis como no caso de alteracfes nos métodos de depreciacdo, de avaliacdo
de estoque, consideracBGes de provisdes de passivos trabalhistas e contingéncias, deveriam
acontecer de forma a ndo negligenciar a capacidade de passar informacdes aos usuarios do
lucro contabil.

Segundo Hendriksen e Van Breda (1999), apesar do lucro contébil ser relevante para o
processo de tomada de decisbes de investidores e credores, ndo se tem provado
empiricamente a validade destas suposicdes tedricas. Segundo os autores existem algumas
criticas quanto ao lucro contabil em sua forma tradicional como: a falta, ainda, de um conceito
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claro formado sobre lucro; uma base tedrica que suporte o calculo e apresentacdo do lucro
contabil e; falta de maior rigor nas préaticas contabeis geralmente aceitas sobre variacdes na
mensuracao do lucro do exercicio.

E neste contexto que o lucro apresenta certa subjetividade, como também acontece
com todas as outras medidas em contabilidade. Muitas vezes, como explica ludicibus e Lopes
(2008), o lucro é manipulado a fim de atender as necessidades da empresa, sendo, elas, um
aumento ou uma reducao no lucro. Essas manipula¢Ges acontecem muitas vezes através do
uso discricionario dos accruals.

4 Aspectos conceituais dos Accruals

O reconhecimento no resultado das receitas e despesas incorridas no periodo,
independentemente, das suas realizacdes, é essencial para que se chegue o mais proximo
possivel do desempenho econémico da companhia. Para Paulo (2007) o reconhecimento
destas receitas e despesas antes de sua realizacdo € fruto da demanda dos usuérios da
Contabilidade por informag6es cada vez mais precisas sobre a performance das empresas.

Lopes e Martins (2005) definem informacdo, do ponto de vista econémico, como
aquela capaz de alterar as crengas dos agentes sobre acontecimentos futuros. Para eles a
informacdo auxilia a alcancar uma participacdo dos varios estados da natureza possiveis até
daqueles que sd@o mais provaveis, contribuindo para o entendimento do que pode acontecer
com a firma. E por promover esta participacdo mais fina dos estados da natureza que o fluxo
de caixa, 0 regime de competéncia torna-se um instrumento poderoso de quebra de assimetria
informacional.

De acordo com ludicibus e Marion (2002), as receitas e as despesas devem ser
adicionadas na apuracdo do resultado do periodo em que ocorrem, sempre simultaneamente
quando se correlacionarem, independentemente de recebimento e pagamento. Segundo esse
principio, reconhece-se a receita de acordo com a sua realizacdo, e no mesmo periodo
confrontam-se as despesas necessarias para efetivacdo daquela receita. Este procedimento é
diferente do registro baseado no regime de caixa, em que se focalizam exclusivamente as
entradas e saidas de disponibilidade.

Para Lopes e Martins (2005), os accruals sdo os ajustes advindos do regime de
competéncia e, sem eles, a contabilidade se limitaria a representar o fluxo de caixa advindo
das operagdes sem julgamentos maiores. Os ajustes possuem um importante papel no
processo de quebra de assimetria informacional, podendo servir como instrumentos Uteis para
o0 envio de informacBes ao mercado.

E comum, pelo regime de competéncia, que o momento dos efeitos econdmicos das
transacdes e eventos seja diferente do momento da realizacdo dos fluxos de caixa
relacionados. Para Chan, Chan, Jegadeesh e Lakonishok (2001), os accruals representam a
diferenca entre o lucro contabil de uma empresa e o seu fluxo de caixa subjacente, ou seja,
quanto maior o valor dos accruals, maior sera a diferenca entre o lucro contabil e o caixa
gerado. Os autores afirmam, ainda, que a ndo correlacdo entre fluxo de caixa e lucro é
proveniente da adocgdo do regime de competéncia. Dessa forma a diferenca existente entre o
fluxo de caixa e o regime de competéncia é ajustada pelos accruals, como explica Paulo
(2007, p. 86):

se uma receita for reconhecida em um determinado periodo e seu
recebimento ocorrer ao longo do mesmo periodo, ndo existe accrual. Entretanto, se a

receita fosse recebida somente nos periodos futuros, entdo essa diferenca seria o
componente do resultado contabil denominado accrual.

Para Colauto et al. (2007), os accruals sdo as provisOes, estimativas e acumulagdes
presentes nas demonstracdes financeiras. Pode acontecer de despesas serem deduzidas do
resultado sem que tenham saido do caixa e, da mesma forma, receitas podem ser acrescidas no
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resultado sem que haja, efetivamente, uma entrada de caixa.

Segundo Collins (2006, p.10) no dicionario Collins Cobuild English Dictionary, “In
finance, the accrual of something such as interest or investments is the adding together of
interest or different investments over a period of time. [BUSINESS]”, sendo neste caso a
adicdo simultanea dos juros ou de diferentes investimentos durante um periodo de tempo.

Para Richardson, Sloan, Soliman e Tuna (2001, p. 5):
accrual accounting attempts to record the financial effects on an enterprise
of transactions and other events and circumstances in the period in which those
transactions, events and circumstances occur, rather than only in the periods in
which cash is received or paid by the enterprise,

ou seja, os accruals tem por objetivo registrar os efeitos financeiros de transacgoes e
outros eventos e situacdes econdmicas no periodo no qual essas transacdes, eventos e
situagBes econdmicas acontecem, em lugar de so registrar nos periodos nos quais o dinheiro é
propriamente recebido ou pago.

Vale ressaltar ainda, que a expressao accruals pode ser traduzida em portugués por
acumulacdes contabeis e que estas acumulacdes podem resultar, também, em reducdo do
lucro, o que ndo consistiria em acumulo no sentido de aumento. Neste caso, trata-se acimulo
como a soma algébrica que pode ser adicionada a valores positivos ou negativos resultando
em aumento ou diminuicdo, conforme o predominio de parcelas positivas ou negativas.

Para Martinez (2001), os accruals séo todas as acumulagdes provenientes das contas
de resultado que entram no cémputo do lucro contabil, mas que ndo implicam em necesséria
movimentacdo de disponibilidades financeiras. Dessa forma ele define acumulagbes como o
lucro liquido menos o fluxo de caixa liquido operacional.

Accruals, numa concepcdo mais abrangente, é a diferenca entre o lucro liquido ou
prejuizo do periodo e o dinheiro resultante do fluxo de caixa das atividades operacionais, de
financiamentos e de investimentos (RICHARDSON et al., 2001). De forma ampla, considera-
se qualquer ajuste contébil, fruto da diferenca entre o lucro liquido ou prejuizo e os fluxos de
caixa do mesmo periodo como acumulagdes contabeis.

Segundo Costa, Teixeira e Nossa (2002), accruals é um importante indicador da
qualidade do lucro. Os accruals sdo um conjunto de estimativas utilizadas pela contabilidade
ndo s6 para 0 passivo como também para o ativo, podendo, desta forma, impactar o lucro
tanto positivamente como negativamente. Citam, ainda, como exemplo mais comum, a
depreciagdo, pois 0 método utilizado pode ter um impacto negativo maior ou menor sobre 0
lucro. Um exemplo ilustrativo seria a depreciacdo acelerada que tem um impacto negativo
sobre o lucro, maior que a utilizacdo do método de depreciacdo linear.

As acumulagdes podem ser caracterizadas, como descrito por Martinez (2001), como
correntes e ndo correntes. Acumulacdes correntes sdo aquelas contas de resultado que tém
como contrapartida contas do ativo ou passivo circulante, e ao contrario, se ha contrapartida
em contas ndo circulantes, caracteriza-se como acumulagfes ndo correntes. E ainda disserta
sobre as acumulagGes correntes positivas e negativas no sentido do impacto que causam na
contabilidade. As acumulacgdes correntes positivas sdo reconhecimentos de receitas sem que
tenha ocorrido ainda a entrada de caixa. Ja as acumulagBes correntes negativas sao o registro
de despesas sem que tenha ocorrido ainda a saida de caixa.

O intuito do registro dos accruals na contabilidade, para Martinez (2001), € mensurar
o0 lucro no sentido econémico, representando o efetivo acréscimo na riqueza patrimonial da
unidade econdmica, independentemente da movimentagédo financeira. Mas pode acontecer que
esse registro, longe de seu verdadeiro objetivo, seja fruto da intencdo de gestores de aumentar
ou reduzir, discricionariamente, o nivel de accruals, com o objetivo de influenciar o lucro
divulgado.

Segundo Chan et al. (2001), os accruals tem poder preditivo, uma vez que nas
estimativas contabeis ha informacBes quanto ao desempenho operacional da organizacéo,
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como, diferentes métodos de depreciacdo, mudancas de critérios contabeis para contabilizacdo
de estoques, entre outros. Assim, 0s accruals, ou acumulagfes contabeis, se constituem como
importante ferramenta na analise do desempenho de uma empresa através do conjunto de
informacBes disponiveis, ganhando recentemente grande destaque conforme comentam o0s
autores supracitados: “accounting accruals, has recently gained attention as an important
indicator of earnings quality that is useful for equity valuation”. Mas estas informacoes,
segundo Colauto et al. (2007), tem certo grau de incerteza e sd0 menos confiaveis que as
informacdes de recebimentos e pagamentos de caixa.

Tomando por base o regime de competéncia, os efeitos das transagdes e outros eventos
sdo conhecidos quando ocorrem e sdo lancados nos registros contabeis e reproduzidos nas
demonstracfes contabeis nos periodos a que pertencem e, por esta questdo temporal, Colauto

et al. (2007, p. 46) explicam a origem da subjetividade dos accruals:
no longo prazo ocorre a equalizacdo entre os valores do resultado contabil e
os valores do fluxo de caixa derivado das transacBes. Portanto, o processo de
mensuracdao utilizado para elaborar as demonstracfes contébeis em intervalos
temporais requer estimativas de valores futuros e incertos.

E consideram, ainda, que o volume de accruals informa as politicas dos gestores em
relacdo aos efeitos das incertezas presentes nos eventos econémicos consolidados nas
demonstragdes contabeis.

Um dos pontos que levam a subjetividade dos accruals é que uma das possiveis
formas para se manipular o resultado contabil é por meio dos elementos que compdem 0s
accruals. Colauto e Beuren (2005) comentam que as empresas se utilizam destas acumulacdes
para conseguirem a lucratividade esperada pelos analistas de mercado ou acionistas ou, ainda,
para privilegiar interesses pessoais dos gestores, quando suas remuneracfes estiverem
condicionadas ao resultado do periodo.

Uma das formas do gerenciamento do resultado acontecer, de acordo com Costa et al.
(2002) é através dos componentes discricionarios dos accruals, como por exemplo, 0 ndo
reconhecimento da obsolescéncia dos estoques e o0 reconhecimento antecipado de receitas.
Mas para este gargalo, a contabilidade, como sistema de informacéo de suporte a tomada de
decisOes, deve ser capaz de identificar e comunicar os problemas potenciais que, no momento
adequado, requerem respostas estratégicas (COLAUTO e BEUREN, 2005).

O comportamento discricionario surge quando as normas contabeis deixam margem
para decisdo de tal modo que os gestores podem optar por uma dentre véarias solucdes
possiveis, observando critérios de oportunidade, conveniéncia e outros. Ja nas decisdes
estabelecidas como unica solug¢do dentro do limite normativo, observa-se 0 comportamento
ndo discricionario. Dessa forma, se um gestor toma a decisdo de aumentar ou diminuir as
acumulacdes por motivos alheios a realidade do negocio tém-se, entdo, acumulacdes
(accruals) discricionarias. E quando as acumulagdes sdo exigidas de acordo com a realidade
do negdcio tém-se as acumulagdes (accruals) ndo discricionarias (MARTINEZ, 2001).

Lopes e Martins (2005) ressaltam a relevancia do comportamento discricionario, que é
vista como uma forma de comunicar informacdo ao mercado advinda de administradores,
contadores e outros com acesso a esse tipo de informacao.

O “poder” discricionario da administracdo da empresa tem gerado muita discussao
sobre a possibilidade de manipulagéo dos lucros. Como mostra Costa et al. (2002), os reflexos
negativos no preco das acdes de uma empresa, quando a empresa ndo consegue atingir o lucro
esperado pelos analistas de mercado, tém levado muitos administradores a gerenciarem este
lucro, sendo que uma das formas utilizadas para este gerenciamento € através dos
componentes discricionarios dos accruals.



XVI Congresso Brasileiro de Custos — Fortaleza - Ceard, Brasil, 03 a 05 de novembro de 2009

5 Metodologia da pesquisa

Foi considerado para a classificacdo da pesquisa o critério adotado por Vergara
(2005), em que a pesquisa se qualifica em relagcdo a dois aspectos: quanto aos fins e quanto
aos meios. Quanto aos fins, este estudo caracteriza-se como exploratério e descritivo.
Exploratério, porque embora j& tenha trabalhos sobre accruals, ainda ndo se verificou em
praticas contabeis diferentes 0s componentes dos accruals e 0 montante que representam em
relacdo ao lucro contabil. O estudo exploratério busca proporcionar uma visdo geral acerca de
determinado fato, esclarecendo e modificando conceitos e idéias para a formulacdo de
problemas mais precisos. A pesquisa foi, também, descritiva em funcdo do propdsito de
identificar e descrever a soma de accruals presentes nas demonstracdes contabeis da empresa
em estudo.

Quanto aos meios a pesquisa caracteriza-se como estudo de caso e bibliogréfica.
Como definido por para Yin (2005), o estudo de caso contribui com grande eficacia para a
compreensdo de fenémenos individuais, organizacionais, e politicos. Neste estudo a
organizagdo estudada é a Companhia Siderdrgica Nacional. O estudo se utiliza, ainda, de
pesquisa bibliografica como fundamentacdo tedrica ao estudo.

Alem da importancia da CSN no mercado siderurgico nacional e internacional outras
caracteristicas levaram a escolha da companhia como objeto de estudo: a especificidade da
empresa de manter relatorios contabeis pelas normas brasileiras e americanas; e a capacidade
de apresentar um nivel de accruals consideravel em suas demonstracdes financeiras.

Os dados foram extraidos das demonstragdes contabeis consolidadas do ano de 2007 e
foram tratados de forma qualitativa, realizando-se a analise de conteddo. Neste sentido a
abordagem qualitativa, conforme Richardson (1999), é caracterizada por ndo aplicar
instrumental estatistico para analise de um problema e tem por finalidade efetuar justificativas
e deducdes logicas a respeito da origem das informac6es extraidas do conteudo analisado.

Umas das limitacdes de pesquisa é a conversdao de moedas e arredondamentos de
valores monetarios feitos nas demonstracdes financeiras da companhia que podem distorcer o
valor do montante de accruals apurados na analise. Além deste estudo ndo poder abranger as
modificacGes da Lei 11.638/07. Nem todos os demonstrativos necessarios de 2008, os quais ja
estariam de acordos com a nova Lei, foram divulgados até a conclusdo da pesquisa. Sendo
assim, as analises basearam-se nos demonstrativos de 2007.

6 Resultados

Nos titulos 4.1 e 4.2 serdo abordados as principais contas que compdem os accruals da
CSN. Estas informagdes estédo de acordo com as Demonstragdes Financeiras Padronizadas de
2007, pela legislacdo Societaria brasileira, e com o Relatério Anual, do mesmo ano, pela Lei
de Mercado de Capitais americana.

Conforme os relatérios analisados, a CSN, ao preparar suas demonstracfes
financeiras, faz estimativas em relacdo a uma variedade de questfes. Algumas destas questdes
sdo altamente incertas, e estas estimativas envolvem julgamentos que faz com base em
informagdes disponiveis a empresa.

6.1 Apresentacdo dos accruals pelo US GAAP

Depreciacdo e Amortizacdo: As taxas de depreciacdo adotadas sdo baseadas nas vidas
Uteis estimadas dos ativos subjacentes, derivadas de dados histdricos, assim como tendéncias
do setor. A depreciacdo é computada de forma linear com taxas que consideram a vida Util
dos bens relacionados. O total de depreciacdo e amortizacdo do exercicio de 2007 foi de US$
397 milhdes, este valor é referente a depreciacdo e amortizacdo de terrenos, construcgdes,
equipamentos, moveis e utensilios, minas e reservas, e outros ativos.
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Proviséo para Contingéncias e Impostos Questionados a Pagar: A Companhia registra
as contingéncias conforme SFAS n° 5 "Contabilizacdo de Contingéncias”. As contingéncias
da Companhia foram estimadas pela administracdo e baseiam-se substancialmente em fatos e
circunstancias conhecidos, experiéncia da administracéo e pareceres dos consultores juridicos
e fiscais.

A Companhia mantém provisdes totais para essas obrigacdes fiscais, de acordo com o
FASB Pronunciamento de Conceitos - CON 6 “Elementos das Demonstra¢des Financeiras”,
pois as obrigacdes estatutarias e legislacdo tributaria em vigor exigem que a Companhia
pague os impostos relacionados e as referidas provisdes apenas sdo revertidas, no caso de um
julgamento final e inapelavel ser emitido em favor da Companhia. As provisGes para
contingéncias, impostos em questionamento a pagar e depositos judiciais relacionados
solicitados pelos tribunais com relacdo as referidas controvérsias sdo atualizadas pela taxa de
juros cobrada pelo governo brasileiro (SELIC) e inflagdo, quando aplicavel. As provisdes para
contingéncias e impostos questionados a pagar sdo relacionados a créditos presumidos sobre
matérias-primas (IP1 - Imposto sobre Produtos Industrializados), crédito-prémio do IPI sobre
Exportacdes, imposto de renda e contribuicdo social, PIS e COFINS.

Sdo incluidas neste grupo: as Contingéncias Trabalhistas, onde a maior parte dos
processos esta relacionada a suposta responsabilidade conjunta entre CSN e empreiteiros
independentes, equalizagio salarial, pagamentos adicionais para atividades insalubres ou
prejudiciais, horarios extras ou desacordo entre os funcionarios e o governo brasileiro sobre o
valor pago pela Companhia por demisséo; Contingéncias Civis, que s&o, principalmente,
acdes por indenizacdes dentro dos processos judiciais civis nos quais a CSN esta envolvida;
Provisio para Custos Ambientais e Restauracdo de Areas, relativas, principalmente, a
obrigacdes de limpeza nas minas de carvao desativadas em 1989, compensacao ambiental (lei
federal n° 9.985/2000) projetada para novos empreendimentos nos estados de Santa Catarina,
Minas Gerais e Rio de Janeiro e obrigacdes de limpeza devido as antigas operacdes da usina
de aco de Presidente Vargas; além da Provisdo para Encargos Financeiros, somando, assim,
um total de provisdes de US$ 141 milhdes em 2007.

Provisdo Para Devedores Duvidosos: A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa
nas contas a receber de clientes refletem a expectativa da Companhia quanto a seu valor
liquido realizavel. Essa provisdo é estimada com base em uma andlise dos recebiveis e €
periodicamente revisada para manter a real expectativa de cobranca das contas recebiveis. A
constituicdo para devedores duvidosos em 2007 foi de US$ 13 milhdes sendo este valor
derivado de adi¢des, quantias baixadas e ajustes de converséo.

Equivaléncia Patrimonial: A Companhia utiliza o método de equivaléncia patrimonial
para registrar contabilmente todos os investimentos a longo prazo nos quais € proprietaria de
pelo menos 20% das acBes com direito a voto ou tenha direito de exercer influéncia
significativa sobre as politicas operacionais e financeiras da investida. As Joint ventures, nas
quais a Companhia tem participacdo majoritaria por meio de acordos de acionistas, mas nao
possui efetivo controle administrativo, também sdo contabilizadas pelo método de
equivaléncia. Esse método requer ajustes contabeis periddicos na conta de investimentos para
reconhecer a participacdo proporcional nos resultados da empresa investida, reduzidos pelo
recebimento de dividendos e juros sobre capital proprio. As provisdes sdo contabilizadas
como passivo em investimentos de equivaléncia com patriménio liquido negativo, quando
aplicaveis. O patrimdnio liquido das coligadas é ajustado visando o cumprimento do US
GAAP para fins de equivaléncia patrimonial. O montante de equivaléncia patrimonial
contabilizado em 2007 de acordo com o US GAAP foi de US$ 76 milhdes. A Companhia
adota 0 SFAS n° 142 (SFAS 142), “Agio e Outros Ativos Intangiveis”, para tratar de agio e,
de acordo com esse padrédo, 0 4gio ndo é mais amortizado.

Provisdo para Fundo de Pensdo: A Companhia possui um plano de pensdo de
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contribuicdo definida que prové seus funcionarios com beneficios de pensdo. A despesa €
reconhecida como o montante de contribui¢cdo necessario para o periodo e é contabilizada
pelo regime de competéncia. Provisdes para fundo de penséo sdo reconhecidas de acordo com
0 SFAS n° 87 “Contabilidade para Pensbes dos Empregados” (SFAS 87). Ja de acordo com o
“SFAS 158”, ha a exigéncia de que uma entidade reconheca em suas demonstracdes
financeiras a situacdo de excesso ou falta de fundos em seus planos de pensdo e de pos-
aposentadoria de beneficio definido, medida pela diferenca entre o valor de mercado dos
ativos do plano e a obrigacdo de beneficio. Em 2007 ndo houve valor calculado para esta
provisao.

Estoques: N&o consta nas notas explicativas do relatério 20-F nenhuma alusdo a
provisdo para perdas com estoque.

6.2 Apresentacdo dos accruals pelo BR GAAP

Depreciacdo e Amortizacdo: O imobilizado da CSN esta apresentado pelo valor de
mercado ou reposi¢do, de acordo com laudos de reavaliagcdo emitidos por peritos avaliadores
independentes, conforme facultado pelas Deliberacdes CVM 183/95 e 288/98. A depreciacao
é calculada pelo método linear, com base na vida Util econdmica remanescente dos bens apds
a reavaliacdo, a exaustdo da mina de Casa de Pedra é calculada com base na quantidade de
minério de ferro extraida e os encargos financeiros relativos a recursos captados para obras
em andamento sdo capitalizados até que as mesmas sejam concluidas. Esses encargos sdo
apurados, basicamente, sobre os contratos de financiamento para os projetos de mineracao da
Companhia.

Em Assembléia Geral Extraordinéria realizada em 30 de abril de 2007,
consubstanciada nos paragrafos 15 e 17 da Deliberacdo CVM 183/95, os acionistas aprovaram
o0 laudo de reavaliagéo, elaborado pela empresa especializada CPConsult Solugdes Integradas
Ltda., que contemplou terrenos, edificacBes, benfeitorias, mina de minério de ferro
denominada Casa de Pedra, maquinas, equipamentos e instalacfes das unidades operacionais
de Volta Redonda, Arcos, Congonhas do Campo, ltaguai, Barueri e Araucaria, e 0s imoveis
de apoio operacional da Companhia. Dessa forma, o valor apurado em 2007 foi de R$ 1,13
bilhdes para depreciacdo, amortizacdo e exaustao.

Provisdo para Contingéncias e Impostos Questionados a Pagar: A Companhia esta
discutindo nas esferas administrativa e judicial competentes, acdes e reclamacdes de diversas
naturezas. As provisdes para contingéncias foram estimadas pela Administracdo
consubstanciadas significativamente na avaliacdo de assessores fiscais e legais, sendo
registradas apenas as causas que se classificam como risco de perda provavel.
Adicionalmente, incluem-se nessas contingéncias os passivos tributarios decorrentes de agdes
tomadas por iniciativa da Companhia, acrescidos de juros SELIC. Em 2007, o total deste
grupo de accruals foi de R$ 1,23 bilhdes.

As agdes fiscais provisionadas s&o relacionadas a Imposto de renda e Contribuicdo
social, PIS/COFINS - Lei 9.718/99, CIDE - Contribui¢cdo de intervencdo no dominio
econdmico, Salério-educacdo, SAT - Seguro acidente do trabalho, Crédito prémio de IPI
sobre exportacdo e Crédito presumido de IPI sobre insumos.

Ainda constam em Provisdo para Contingéncias e Impostos Questionados a Pagar:
Contingéncias Trabalhistas, que sdo em sua grande maioria, relacionados com a
responsabilidade subsidiaria e/ou solidaria, equiparacao salarial, adicionais de insalubridade e
periculosidade, horas extras e diferenca da multa de 40% sobre o FGTS em decorréncia dos
planos econémicos; Contingéncias Civis, que sdo, principalmente, acdes com pedido de
indenizacdo decorrentes de acidentes de trabalho e doencas ocupacionais relacionadas as
atividades industriais da Companhia; e Provisdo para Custos Ambientais e Restauracdo de
Areas, realizada para aplicacdo em gastos relativos a recuperacdo ambiental de
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estabelecimentos da Companhia nos Estados do Rio de Janeiro, Minas Gerais e Santa
Catarina.

Provisdo Para Devedores Duvidosos: As contas a receber de clientes séo registradas
pelo valor faturado incluindo os respectivos impostos. A provisao para devedores duvidosos
foi constituida, de acordo com a empresa, em montante considerado suficiente pela
Administracdo para suportar eventuais perdas na realizacdo dos créditos. Em 2007 o valor da
proviséo foi de R$ 6,84 milhdes.

Equivaléncia Patrimonial (ajustada por 4gio e desagio): Os investimentos em
sociedades controladas e controladas em conjunto sdo avaliados pelo método da equivaléncia
patrimonial e 0 agio apurado na aquisicdo dos investimentos ja esta incluido no montante da
equivaléncia, constando assim, em 2007, o valor negativo de R$ 109,68 milhdes.

Provisdo para Fundo de Pensdo: Com o advento da Deliberacdo CVM n.° 371/00, que
aprovou a NPC 26 do IBRACON - “Contabilizacdo de Beneficios a Empregados” e que
instituiu novas praticas contabeis de apuracao e divulgacdo, a Administracdo da Companbhia,
por meio de estudo elaborado por atuarios externos, apurou os efeitos decorrentes dessa
pratica e mantém os registros conforme laudo datado de 10 de janeiro de 2007.

A Administracdo da Companhia decidiu, entdo, reconhecer os ajustes do passivo
atuarial no resultado pelo periodo de cinco anos a partir de 1° de janeiro de 2002, conforme
estabelecido nos paragrafos 83 e 84 da NPC 26 do IBRACON aprovada pela Deliberagéo
CVM n.° 371/00. O valor provisionado para cobertura do passivo atuarial em 2007 foi de R$
106 milhdes.

Estoques: Sao avaliados ao custo médio de aquisicdo ou producdo e as importacdes em
andamento registradas ao custo de compra identificado, ndo excedendo o valor de mercado ou
de realizacdo. S&do registradas provisdes para perdas ou obsolescéncia quando a
Administragdo julgar necessario. Em 2007 foi provisionado R$ 17,15 milhdes para perdas de
estoque.

6.3 Analise empirica dos resultados

A andlise se baseia nos dados coletados das demonstrac@es financeiras da CSN no ano
de 2007, apresentadas de acordo com o BR GAAP e US GAAP. Para elaboracdo das
demonstrac6es pelo US GAAP, a Companhia converteu todos os ativos e passivos em dolares
norte-americanos a taxa de cambio de R$ 1,7713 para US$1,00 em 31 de dezembro 2007.
Utilizou-se, entdo, essa mesma taxa de cambio para converter os valores destas
demonstracbes para reais para que os resultados fossem passiveis de ser comparados,
utilizando, assim, uma mesma moeda. Entretanto, os resultados encontrados podem sofrer
distorcdes ocorridas pelo arredondamento realizado nas demonstrac@es financeiras analisadas
e pelas conversdes inerentes a esta analise.

Na Tabela 1 apresenta-se o lucro liquido do periodo ajustado pelos componentes dos
accruals resultantes do processo analitico das demonstracGes contabeis elaboradas de acordo
com as préaticas contabeis brasileiras e americanas.

Dos valores apresentados na Tabela 1, o lucro liquido do periodo é o valor fixado na
DRE, o total dos componentes dos accruals observados refere-se aos valores que ajustam o
fluxo de caixa ao regime de competéncia, e o lucro do periodo ajustado pelos accruals €é
resultado da reintegracdo das parcelas dos componentes dos accruals ao lucro do periodo.

Os dados coletados revelam que o reconhecimento de accruals € maior pelas
demonstracdes financeiras elaboradas de acordo com as praticas contabeis brasileiras. O total
de acumulagdes contébeis pelo BR GAAP é um pouco mais que trés vezes o valor registrado
pelas demonstracdes de acordo com 0 US GAAP.
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Tabela 1 - Lucro ajustado pelos accruals em milhares de reais

GRUPOS DE CONTAS CONTABEIS BRGAAP (R$) USGAAP (R$)
Lucro liquido do periodo 2.922.350,00  3.016.523,90
Componentes dos Accruals
Depreciacdo, amortizacdo e exaustao 1.132.276,00 703.206,10
Provisdo para contingéncias e impostos questionados a pagar 1.228.049,00 249.753,30
Provisdo para devedores duvidosos 6.844,00 23.026,90
Equivaléncia patrimonial (ajustada por &gio e desagio) 109.684,00  (134.618,80)
Provisdo para planos de pensdo 106.000,00 -
Provisdo para perdas com estoque 17.154,00 -
Total dos componentes dos accruals observados 2.600.007,00 841.367,50
LUCRO DO PERIODO AJUSTADO PELOS ACCRUALS 5.522.357,00  3.857.891,40

Fonte: Dados da pesquisa

Um dos grupos de contas que mais impacta a variagdo entre o total de accruals pelas
praticas contabeis estudadas, conforme Figuras 1 e 2, foi o de Provisfes para Contingéncias e
Impostos Questionados a Pagar (47% - BR GAAP, 23% - US GAAP). Sendo este quase cinco
vezes maior pelas praticas contabeis brasileiras que pelas americanas. Fazem parte desta conta
as contingéncias trabalhistas, fiscais, civis e ambientais.

Provisdo para Provisio .
para Provis&o para
devedores Equivaléncia  planos de P

€ o valen > perdas com
duvidosos Equivaléncia patrimonial ~ Penséo estoque
2% i i 4% 1%

Proviséo para

Figura 1 - Participacdo dos componentes dos Figura 2 - Participacdo dos componentes dos
accruals pelo US GAAP accruals pelo BR GAAP

Logo ap6s, o outro grupo com grande impacto, a Depreciagdo, Amortizacdo e
Exaustdo, representou 44% dos componentes dos accruals pelo BR GAAP e 63% pelo US
GAAP. Este grupo pelo BR GAAP, apesar de uma participacdo percentual menor no total, é
quase duas vezes maior que a Depreciacdo, Amortizacdo e Exaustdo pelo US GAAP. Na
conta de provisdo para devedores duvidosos a variagdo ndo foi tdo brusca, ao contréario da
equivaléncia patrimonial ja& descontada pelo agio, que pelo BR GAAP foi negativa em R$
109,7 milhdes contra R$ 134,7 milhdes positivos pelo US GAAP (Figura 1). A provisao para
planos de pensdo e provisdo para perdas com estoque ndo foram contabilizadas em 2007 pelo
US GAAP.

O lucro ajustado, conforme 0 BR GAAP (R$ 5,52 bilhdes), € 89% maior apos as
reintegracdes dos accruals no lucro liquido constante na DRE, enquanto que o lucro conforme
US GAAP é apenas 28% maior apds os ajustes (R$ 3,86 bilhdes). Observa-se, entdo, que o
grande acumulo de componentes discricionarios e ndo discricionarios nas demonstracdes
financeiras reguladas pela Lei Societaria levam a inferir que as praticas contabeis adotadas no
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Brasil pela CSN sdo muito mais conservadoras que as praticas adotadas nas suas
demonstragdes apresentadas conforme a Lei de Mercado de Capitais americana.

Né&o faz parte do escopo do trabalho investigar quais as diferencas de contabilizacdo
entre as praticas contabeis estudadas que causaram as varia¢fes encontradas, mas seguem
algumas diferengas que podem interferir no resultado: pelo BR GAAP a vida util dos ativos
deve ser revisada periodicamente e, se necessario, as taxas de depreciacdo devem ser
ajustadas, o que ndo acontece pelo US GAAP; a reavaliacdo do ativo, no momento em que foi
realizada a analise, era permitida pelas praticas brasileiras e ndo admitida pelas préaticas
americanas; as premissas utilizadas no calculo da equivaléncia patrimonial sdo diferentes
entre as praticas estudadas; em relacdo ao estoque, as reversdes de perdas para reducdo ao
valor recuperdvel originalmente registradas permitidas pelo BR GAAP n&o sdo admitidas pelo
US GAAP.

7 Conclusao

Este trabalho buscou identificar se ha diferencas quanto ao montante de accruals
presentes nas demonstracdes que obedecem as praticas contabeis adotadas no Brasil e nos
Estados Unidos da Companhia Siderdrgica Nacional e observar em qual destes dois paises as
demonstracgdes financeiras da CSN sdo compostas de maior conservadorismo.

Pode-se verificar, nas demonstracdes que atendem ao BR GAAP, uma carga muito
maior de componentes de accruals que as que obedecem ao US GAAP. Nessa composicao
das acumulacdes contabeis, observou-se que 0s grupos de contas mais representativos foram
os de Depreciacdo, Amortizacdo e Exaustdo e as ProvisGes para Contingéncias e Impostos
Questionados a Pagar. Pode-se verificar, ainda, que o reconhecimento de acumulagdes
negativas € muito maior que o reconhecimento de acumulacdes positivas, evidenciando,
assim, o conservadorismo nos resultados contébeis.

Como tratado na revisdo de literatura, para que haja uma sustentacdo da qualidade do
lucro contébil é preciso que haja um balizador entre relevancia e confiabilidade dos accruals.
O que gera uma grande discussdo a cerca das diferencas do reconhecimento dos accruals nas
demonstracgdes financeiras.

No caso estudado, as acumulacdes contabeis reconhecidas de acordo com 0 BR GAAP
interferiram fortemente na formacdo do lucro, sendo este 89% maior apds os ajustes pelos
accruals. Dessa forma, fica claro que a avaliacdo da eficiéncia empresarial através do lucro ou
prejuizo do periodo pode estar subentendida de certa subjetividade, j& que em determinado
ambiente contabil ha uma grande diferenca no reconhecimento dos accruals em relacdo ao
outro ambiente.

A discrepéancia do total de accruals presentes na formacédo do lucro contabil reforca a
afirmacdo de Niyama (2006) quando diz que, em termos internacionais, a linguagem “dos
negocios”, como define a contabilidade, ndo € homogénea, pois cada pais tem suas proprias
préticas contabeis, significando dizer que o lucro de uma empresa brasileira ndo seria o
mesmo se adotado praticas contabeis de outros paises, dificultando sua compreensdo devido a
falta de uniformidade.

Conclui-se, entdo, baseado nas analises realizadas, que as praticas contabeis brasileiras
sdo carregadas de um maior conservadorismo que as praticas americanas.

E por grandes diferencas na contabilizagdo como estas apresentadas que se idealiza a
harmonizacdo das préaticas contdbeis, com intuito de tornar as demonstracOes e relatorios
financeiros cada vez mais padronizados e passiveis de comparacdo, independentemente do
ambiente ao qual estes relatorios e demonstracdes estejam inseridos. Sendo este um dos
principais objetivos, criou-se a nova Lei Societaria brasileira, a Lei n°® 11.638 promulgada em
dezembro de 2007.



XVI Congresso Brasileiro de Custos — Fortaleza - Ceard, Brasil, 03 a 05 de novembro de 2009

Referéncias

BRASIL. Lei n°6.404, de 15 de Dezembro de 1976. Dispde sobre as Sociedades por Acdes.
In: COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. Legislacédo Societaria. Brasilia 1976.
Disponivel em: <http://www.cvm.gov.br>. Acesso em: 26 abr. 2009.

CHAN, Konan; CHAN, Louis K. C.; JEGADEESH, Narasimhan; LAKONISHOK, Josef.
Earnings Quality and Stock Returns: The Evidence from Accruals. Janeiro de 2001.
Disponivel em: <http://papers.ssrn.com>. Acesso em: 14 abr. 20009.

COBUILD, Collins. Collins Cobuild English Dictionary. Londres: Harper Collins
Publishers, 40 ed, 2003.

COLAUTO, Romualdo Douglas; BEUREN, llse Maria. A Identificacdo de Accruals na
Sintaxe do Lucro Contabil: o caso Parmalat Brasil. Revista Eletronica de Administracao -
REAd, Porto Alegre, v. 12, n. 2, jan./fev. 2005. Disponivel em:
<http://www.read.adm.ufrgs.br>. Acesso em: 21 abr. 20009.

; : HEIN, Nelson. Analise Empirica dos Impactos dos Accruals na Variacdo do
Capital Circulante Liquido: um estudo no setor de siderurgia e metalurgia. UnB Contabil,
Brasilia, v. 10, n. 1, 2007. Disponivel em: <http://www.unbcontabil.unb.br>. Acesso em: 26
abr. 20009.

COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL (CSN). Annual report pursuant to section 13
or 15(d) of the securities exchange act of 1934 - Form 20-F. Data-base 31 dez. 2007.
Disponivel em: <http://www.csn.com.br>. Acesso em: 23 mar. 2009.

. Demonstragdes Financeiras Padronizadas — DFP. Data-Base: 31 abr. 2007.
Disponivel em: <http://www.csn.com.br>. Acesso em: 23 mar. 2009.

COSTA, Alessandra Cristina de Oliveira; TEIXEIRA, Aridelmo José Campanharo; NOSSA,
Valcemiro. Conservadorismo, accruals e qualidade dos lucros contabeis. ENANPAD, XXVI,
2002. Salvador. Anais eletrénicos... Disponivel em: <http://www.anpad.org.br>. Acesso em:
23 abr. 20009.

FUJI, Alessandra Hirano. O Conceito de Lucro Econdmico no Ambito da Contabilidade
Aplicada. Revista de Contabilidade & Financas - USP, Sao Paulo, n. 36, p. 74 - 86,
set./dez. 2004. Disponivel em: <http:// www.eac.fea.usp.br/eac/revista>. Acesso em: 23 mar.
2009.

HENDRIKSEN, Eldon. S.; BREDA, Michael F. Van. Teoria da contabilidade. 5. ed. Sao
Paulo: Atlas, 1999.

IUDICIBUS, Sérgio de; LOPES, Alexsandro Broedel. Teoria Avancada da Contabilidade.
Sdo Paulo: Atlas, 2008.

IUDICIBUS, Sérgio de; MARION, José Carlos. Introducéo & Teoria da Contabilidade. 3.
ed. S&o Paulo: Atlas, 2002.

IUDICIBUS, Sérgio. Teoria da contabilidade. 7. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2004.



XVI Congresso Brasileiro de Custos — Fortaleza - Ceard, Brasil, 03 a 05 de novembro de 2009

LOPES, Alexsandro Broedel; MARTINS, Eliseu. Teoria da Contabilidade: uma nova
abordagem. Sdo Paulo: Atlas, 2005.

MARTINEZ, Antonio Lopo. Gerenciamento dos resultados contabeis: estudo empirico
das companhias abertas brasileiras. 2001. 154 f. Tese (Doutorado em Ciéncias Contabeis)
— Universidade de S&o Paulo, Sdo Paulo, 2001. Disponivel em: <http://www.teses.usp.br>.
Acesso em: 25 mar. 2009.

. Contabilidade Internacional. Sdo Paulo: Atlas, 2006.

PAULDO, Edilson. Comparacao da estrutura conceitual da contabilidade financeira:
experiéncia brasileira, norte-americana e internacional. Jodo Pessoa, 2002. Disponivel
em: <www.unb.br>. Acesso em: 12 mai. 20009.

. Manipulagdo das informacg6es contdbeis. uma andlise tedrica e empirica sobre 0s
modelos operacionais de detec¢éo de gerenciamento de resultados. 2007. 260 f. Tese
(Doutorado em Ciéncias Contabeis) — Universidade de Sdo Paulo, Sdo Paulo, 2007.
Disponivel em: <http://www.teses.usp.br>. Acesso em: 25 mar. 2009.

RICHARDSON, Roberto Jarry. Pesquisa social: métodos e técnicas. 3. ed. Sdo Paulo: Atlas,
1999.

RICHARDSON, Scott; SLOAN, Richard. G.; SOLIMAN, Mark; TUNA, Irem. Information
in Accruals about the Quality of Earnings. Jul. 2001. Disponivel em:
<http://papers.ssrn.com>. Acesso em: 14 abr. 2009.

VERGARA, Sylvia Constant. Projetos e relatdrios de pesquisa em administracdo. Séo
Paulo: Atlas Editora, 2005.

YIN, Robert K. Estudo de caso: planejamento e métodos. Porto Alegre: Ed. Bookman, 32.
ed. 2005.



