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RESUMO

Diversos motivos fazem vir a luz problemas quando da avaliacdo e reconhecimento
dos ativos intangiveis: aquisicdo de empresas, globalizacéo, elevada expansao dos
servigos, revolugao na tecnologia da informacao, dentre outros. Se a contabilidade
das empresas existe para refletir suas necessidades, pode ser argumentado que
uma mudanca maior na forma de pensar € requerida quando o assunto € 0s
intangiveis, dada sua natureza e importancia. Assim, um enfoque de uma avaliacao
mais voltada mais para a “relevancia” vis-a vis” a “prudéncia” e “confiabilidade”
parece oportuna. Uma atitude mais positiva para intangiveis deve resultar no
reconhecimento do goodwill como ativo no balango, sujeito a revisdo anual e a
compensacdo ou amortizacdo quando apropriado. A pressao competitiva dos
mercados internacionais sugere a necessidade de as companhias serem mais
abertas em termos de evidenciacdo de que o sdo hoje e conferir mais énfase na
comunicacao efetiva com a comunidade de investidores.

1 INTRODUCAO

Tem-se observado um efetivo crescimento em importancia dos ativos
intangiveis em relacdo aos ativos tangiveis das empresas multinacionais em todo o
mundo. Varios fatores séo responsaveis por isso, incluindo a continua onda de
aquisicoes de empresas e a busca frequente pela lideranca do mercado onde
atuam. Esta envolve o desenvolvimento ou aquisicdo de marcas famosas, a
expansdo mundial do setor de servicos, a velocidade e extensdo da mudanca
tecnologica, com especial referéncia ao impacto da tecnologia da informacéo, e o
aumento da integracdo do mercado financeiro internacional. Como consequéncia,
muitas sdo as controvérsias na contabilizacdo dos intangiveis, decorréncia de varios
tratamentos contabeis igualmente validos a luz do contexto corporativo internacional.

Este trabalho analisard as questbes pertinentes das vantagens e
desvantagens dos métodos contabeis alternativos relacionados ao goodwiil e far-se-
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& uma revisdo das discussdes internacionais desenvolvidas. Este estudo constata
que esforco adicional de pesquisa e experimentacdo ainda sera necessario para que
0 assunto ganhe maior aceitacdo internacional. Qualquer nova proposta deera ser
precedida por consulta prévia ao mercado. Isto poderia promover uma compreensao
melhor da natureza das praticas e das razdes que formam a base da escolha dos
métodos e evidenciacdes de avaliagcdo particular e a praticabilidade de novas
abordagens. Consultas e negociacdes entre agéncias contabeis regulatorias (IASB,
FASB, IOSCO, IFAC e outras ) também sdo necessarias, se se deseja que um
acordo internacional sobre o assunto vingue.

Os principais objetivos deste trabalho séo:

»= Contextualizar o tratamento contabil para o goodwill, apresentando as praticas
nacionais comparativas e os padrées contabeis internacionais;

= Discorrer sobre as dificuldades conceituais no reconhecimento contabil deste
ativo intangivel;

= Abordar as implicacGes da escolha do método contabil adotado;

Parte-se da hipdtese de que se a divulgacdo das demonstracdes contabeis
afeta o preco das acles, para mais ou para menos, entdo a informacao relevante &
aquela capaz de confirmar ou alterar as expectativas do tomador de decisdo. Assim,
a relevancia daqueles relatérios reside justamente na sua capacidade de confirmar
ou mudar as expectativas do investidor. Resultado de alguns estudos parece indicar
que algumas demonstracdes contabeis de empresas multinacionais deixam de
evidenciar os intangiveis no corpo daqueles relatérios, redundando na perda de
qualidade da informacao contabil. Verifica-se, por outro lado, crescente importancia
no papel dos intangiveis na vida das empresas.

2 A IMPORTANCIA DOS ATIVOS INTANGIVEIS

A continua evolugdo da economia mundial — com reflexos nas economias
nacionais — aliadas aos avancos tecnolégicos, fazem com que uma nova realidade
se apresente as empresas. Este novo contexto, além de proporcionar o
desenvolvimento de novos métodos e habilidades, presencia o surgimento, no
balanco das empresas, de um ativo intangivel, o goodwill. Na concep¢ao de Antunes
(2000), podem ser observados alguns aspectos relevantes que contribuem no
surgimento dos intangiveis, tais como: criacdo de novos servicos; mudanga no
conceito de espaco fisico e de mercado; valorizacdo da marca; merchandising de
intangiveis; patente de tecnologia.

Estudos empiricos tém evidenciado o crescimento vertiginoso do valor dos
ativos intangiveis em relacdo ao valor do ativo total. Esta tendéncia pode ser
observada no quadro 1, onde aparecem as 10 empresas multinacionais de maior
valor de goodwill em relac&o ao valor do ativo total de cada uma delas:

Quadro 1 — Relagcdo goodwill x ativo total

Companhia Goodwill em bhilhdes de - US$ % do ativo total
Time Warner AOL 81.7 51
Viacom 57.5 64
Worldcom 40.8 44
Altria (former Philio Morris) 37.6 44
France Telecom 36.9 28
Kraft Foods 36.4 64
Vivendi Universal 35.5 27
Qwest Communications 34.4 48
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Unilever 29.2 47
. Tyco International 26.2 39
Fonte: Krantz, USA Today, 2003.

A tabela acima evidencia a proporcao elevada de participacdo do valor do
goodwill no valor do ativo total de cada empresa. Os ativos fisicos de uma empresa
voltada para o conhecimento, juntamente com seus ativos intangiveis, constituem
seu capital intelectual. Alguém que investe em uma empresa esta comprando um
conjunto de talentos, capacidades, habilidades e idéias — capital intelectual, ndo
capital fisico.

Avaliar a capacidade dos ativos intangiveis em gerar valor € um dos principais
problemas encontrados pela contabilidade de “empresas virtuais”, as quais
praticamente ndo existem fisicamente e que costumam apresentar valorizacdo de
mercado consideravel. Exemplo disso sao a UOL, Terra, Yahoo, BOL, Microsoft,
entre outras, icones mundiais da internet. A associacao feita entre ativo intangivel e
ativo tangivel das empresas de internet é esclarecedora: nas empresas nao virtuais,
enguanto nestas a capacidade de gerar recursos reside basicamente em bens de
existéncia fisica, ou mesmo de produtos palpaveis, naquelas as receitas geradas
provém basicamente dos bens intangiveis, incorpéreos, constante do Ativo da
empresa. Este é 0 caso das empresas baseadas na internet.

A composicdo de ativos diferenciada levanta interessantes questbes: as
acOes dessas empresas as vezes sdo negociadas nas Bolsas por valores bem
acima daqueles existentes nas demonstracfes contabeis. Tal ndo ocorre unicamente
com empresas baseadas em tecnologia, mas também em outras como a Coca-Cola,
Microsoft, Nike, cujas gestbes geralmente sdo focadas para a economia do
conhecimento, onde o capital intelectual se apresenta como um dos principais
investimentos dessas organizagfes. Viana (2003) cita outros exemplos: a Nike,
considerada a maior industria de ténis do mundo, ndo tem fabricas. Com cinco
empregados a Nokia tem faturamento médio de 200 milhées de doélares. J& a maior
livraria virtual do mundo, a Amazon, ndo possui nenhum metro quadrado de loja.

Uma lei observada, quando se trata da determinacdo do valor de uma
empresa, diz que o preco de qualquer bem duravel depende do futuro ou, mais
precisamente, do que as pessoas pensam sobre o futuro. De acordo com esse
postulado, uma empresa deve valer o equivalente a expectativa média sobre seu
fluxo futuro de lucros.

No caso das empresas de internet, os precos do faturamento dessas
empresas trazidos a valor presente costumam ser elevados. Existem casos de
empresas avaliadas (e compradas) a precos correspondentes a quarenta vezes o
seu faturamento. E existem algumas, ja valendo milhdes de délares, que ainda ndo
conhecem lucro.

Assim, parece ser relevante essa abordagem sobre a formacdo do valor de
mercado dessas empresas, principalmente na mensuracdo do seu goodwill, ja que
este costuma ser o principal componente do seu valor econdmico. As operacdes de
compra, venda, incorporacfes e fusdes de empresas, que vém acontecendo nos
altimos anos, s6 vém comprovar a valorizagdo dos intangiveis. Através dessas
negociacfes entre empresas constata-se um acréscimo de valor substancial, da
marca, imagem, posi¢do comercial, fidelidade de clientes e outros.

Coénscio desta realidade, Oliveira (1999, p.125), entende que:

A idéia central, o gene, de todas as novas formas de estrutura
organizacional, que surgem nesse momento, € a formacdo dos
intangiveis. As empresas que atuardo nesse novo ambiente,
qualquer que seja sua forma de organizacdo, organizacdes virtuais
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ou redes econbmicas, compartiiham a mesma légica da economia
do conhecimento: as idéias, conhecimento, capacidade de
processar informacao, e outros intangiveis — como capital humano,
goodwill com clientes — geram riquezas muito mais rapidamente e a
um custo muito menor do que os ativos tangiveis faziam.
A economia da era do conhecimento é a do intangivel, cujas fontes
fundamentais de riqueza sdo o conhecimento e a comunicacdo, € Ndo 0S recursos
naturais ou o trabalho fisico.

2.1 Estrutura Conceitual

O proposito do balanco € fornecer uma indicagdo da forca econbémica e
financeira da companhia de forma a ajudar seus usuarios a tomar decisbes. Neste
contexto, uma questdo-chave a ser respondida é se o balanco deveria refletir o custo
de compra dos ativos ou sua avaliacdo em termos econdmicos, ou ambos.
Infelizmente, esta questdo ainda n&o foi resolvida pela estrutura conceitual
disponivel.

A teoria da Contabilidade aceita que o objetivo das demonstracdes contabeis
é fornecer informacéo atil a ampla gama de usuarios para tomada de deciséo e para
manter o gerenciamento contébil da empresa. Tal informagéo deve ser “relevante” e
“confiavel”’, submetida a aplicacdo da “prudéncia” (quando apropriado) e ser
“comparavel” e “compreensivel’, dentro dos principios fundamentais de
contabilidade.

Em razao de os ativos intangiveis carecerem de substancia fisica, um critério
importante para o seu entendimento € que eles podem ser identificados como fontes
que indicam potencial forca financeira de uma companhia, j& que costumam ser
valores vultosos, resultados de investimentos da empresa.

A implementacdo de objetivos e conceitos regendo as demonstracdes
contabeis requer consideravel dose de interpretacdo e julgamento, especialmente
guando se trata de decidir por conceitos conflitantes. Ao decidir por um conceito, o
problema fundamental a ser resolvido € como decidir sobre um equilibrio apropriado
entre “relevancia” e “confiabilidade” da informacé&o util para investidores e outros
usuarios. Essa escolha, entretanto, ndo assegura o melhor conceito para dada
situacao. A estrutura conceitual da Contabilidade, embora valioso guia na escolha do
principio contabil adequado, seguramente nao resolve os problemas de avaliacdo e
mensuracao dos ativos intangiveis.

Em sintese, a contabilidade financeira pode néo servir de parametro completo
para a tomada de decisdo, visto que ndo evidencia a esséncia plena dos fatos,
atribuindo uma mensuracéo equivocada destes. A Contabilidade tem-se preocupado
com o método objetivo de avaliacdo. No entanto, ndo é a forma atribuida a
informacé&o contabil que a torna relevante, mas a oportunidade, a tempestividade e a
esséncia do que é informado, que influenciardo a tomada de deciséo do usuario.

3 GOODWILL
O goodwill € um ativo de dificil mensuragédo e, consequentemente, de dificil
contabilizacdo. Entretanto, a informacdo acerca deste ativo parece ser relevante

para o usuario da informacao contabil.

3.1 Breve historico do goodwill
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O termo goodwill, de origem inglesa, foi utilizado pela primeira vez, em 1571,
como ativo “intangivel”, que, por sua vez, origina-se do latim. A partir de entédo até o
final do século XIX, seu uso foi restringido aos juristas, em matéria de julgamento,
onde se destacava o aspecto mensuracdo. Em meados do século XIX, apds o
surgimento das Sociedades por Acbes, a maioria dos profissionais da contabilidade
concordava que o referido ativo ndo deveria permanecer por muito tempo no
Balanco.

Monobe (1986) relata que foi Dicksee o primeiro a tratar contabilmente o
goodwill, por volta de 1897, enfocando o remanescente do lucro, apds descontar o
retorno sobre os ativos tangiveis e a remuneracado dos administradores. A Figura 2

relata a evolucéo historica do goodwill, resumida da seguinte forma:

Figura 2 - Evolucéo histdrica do goodwill

Ano Autor Evento e significado

1571 | Decisfes Judiciais Essas primeiras avaliagfes referiam-se a terra.

1884 | William Harris Referia-se ao crescimento significativo do goodwill com o
surgimento das sociedades por acdes.

1888 |J. H. Bourne Trabalho referindo-se mais ao aspecto conceitual do
goodwill.

1891 | Francis More Trabalho sistematico relacionado a avaliagdo do goodwill,
iniciando nova fase na mensuragéo.

1897 |Lawrence R. Dicksee Ressalta os perigos da contabilizacéo, propondo a imediata
liquidagdo contra o patrimnio liguido.

1898 | Edwin Guthrie Explicita a forma adequada de ajustar o lucro liquido da
entidade, obtendo-se uma base apropriada para a
avaliacdo do goodwill.

1902 |E. A. Browne Enfatiza que o goodwill deveria ser registrado contra a
conta de capital e ndo aparecer no balanco patrimonial.

1909 | Henry Rand Hatfield Introduz nova maneira de célculo, em que seu valor
dependia do montante de superlucros da entidade.

1914 | Percy Dew Leake Apresenta um estudo evolutivo do tratamento contabil do
goodwill.

1927 |J. M. Yang Publica estudo onde faz uma retrospectiva histérica do
goodwill.

1929 | John B. Canning Demonstra a importancia do goodwill e a auséncia de um
acordo sobre o seu tratamento contabil.

1936 | Gabriel A. D. Preinreich Elabora um estudo sobre as decisdes judiciais relativas as
tendéncias no campo do goodwiill.

1937 | James C. Bonbright Discorre sobre a natureza do goodwill.

1945 | Walter A. Staub Descreve a natureza do goodwill e o tratamento contabil a
ser dado a escrituracdo e a amortizacao.

1946 | Roy B. Kester Discute a respeito do “Goodwill latente”.

1952 | William A. Paton e Paton Jr |Elaboraram a obra discorrendo sobre a natureza do
goodwill.

1953 | George T. Walker O autor ressalta ser o goodwill originado pela capacidade
de ganhos acima do normal em empreendimentos
similares.

1963 | Maurice Moonitz Publica obra que envolve a mensuracdo do goodwill, em
especial no que tange a capitalizacdo de ganhos futuros.

1963 | Arthur R. Wyatt Publica o tratamento contébil dado ao goodwill adquirido de
192 companhias.

1963 |J. E. Sands Discute o conceito de custo de oportunidade sobre a
provavel riqueza futura do empreendimento.

1966 | Raymond J. Chambers Destaca que o goodwill é um ativo do acionista e ndo da
entidade.

1966 |Bryan V. Carsberg Elaborou um estudo sobre o goodwiill.

1968 | Catlett e Olson Elaboram um trabalho que é considerado um marco no
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estudo contabil do goodwill.

1971 |Dean S. Eiteman Elabora o trabalho “Critical problems in accouting for
goodwill”, publicado pelo AICPA.
1972 | Eliseu Martins Elabora tese de doutoramento, apresentada a FEA-USP,

marco de referéncia na literatura brasileira.

Fonte: Adaptado de Schmidt & Santos, 2002, pg. 39-42.

A Revolucdo Industrial e as significativas alteracdes na relacdo capital-
trabalho trouxeram alteragbes substanciais nos processos industriais, na eficiéncia
da méao-de-obra, na capacitacdo de seus administradores e o desenvolvimento de
grandes marcas veio influenciar na lucratividade das empresas. Por representarem
valores que iriam compor o patrimoénio da empresa, passaram a ser considerados
como ativos componentes do goodwill. A partir de entdo, passou a ser conceituado
como a capacidade de geracao de lucros e, por isso, péde ser agrupado de acordo
com suas vantagens econdmicas, representado em trés grupos: dos consumidores,
industrial e financeiro.

O goodwill resulta da empresa como um todo, ndo pode ser segregado nem
alienado separadamente dos outros ativos. Ele € a diferenca entre o valor de todos
0s ativos considerados no seu conjunto e a soma do valor individual de cada um. A
esse respeito, Martins (1972, p. 71) tém assim manifestado: “A soma das partes €
menor que o todo”. Esta idéia corrobora o conceito de goodwill, como resultante da
“sinergia” entre os outros ativos. E 0 mais importante ativo intangivel, na maioria das
empresas, € 0 ativo mais complexo, ao necessitar de muitas caracteristicas
associadas, tais como identificabilidade e separatividade. No decorrer da historia,
sempre foi considerado um saldo, um valor residual, seja como resultante da
sinergia entre o ativo total, seja por mensuracdes em critérios diferenciados
daqueles preconizados pela literatura contabil.

O crescimento de fusdes e aquisi¢cdes internacionais, junto com a maior
expansao nos servicos industriais, onde ativos intangiveis sdo muito mais
significantes, tém destacado a relevancia do goodwill e o problema de como
contabiliza-lo. Neste contexto, € 0 excesso do preco pago pela empresa sobre o seu
valor de mercado. Essa forma de apuracdo € comumente conhecida como “goodwiil
adquirido”. Outra forma é defini-lo como a diferenca entre o valor de uma companhia,
ou negocio como um todo, e o valor dos seus ativos individuais menos 0s passivos.

No entanto, uma questdo comumente levantada € se contabilmente o goodwill
deve ser tratado ou ndo como um ativo e se deve ou nao ser amortizado contra
resultados futuros. Esta € uma questdo importante por causa do uso dos lucros
como um significante indicador da performance dos negécios. Além disso, se ativos
sao indicadores de forca financeira da empresa, entdo a questdo que se levanta é se
o “valor” do goodwill é relevante para atestar a potencialidade de geracao futura de
caixa da empresa. Importante ressaltar neste momento, as informacdes da tabela 1,
em que empresas tidas como colossais tem no goodwill parcela representativa do
seu ativo.

3.2 Goodwill e sua natureza

Apesar de se discutir goodwill ha mais de um século, tem-se que seu valor
esta intimamente ligado a outros intangiveis ndo identificaveis. Copyngton (1923
apud Martins 1972, p. 74) classifica o goodwill em:
. Goodwill Comercial: criado em funcdo da entidade toda e independente das
pessoas ou proprietarios;
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. Goodwill Pessoal: surge de varias pessoas, sejam proprietarios ou
administradores, que integram a entidade;

. Goodwill Profissional: decorrente de uma classe profissional que cria uma
imagem que a distingue dentro da sociedade, proporcionando alta remuneracao;

. Goodwill Evanescente: surge dos produtos criados pela moda e que tem curta
duracéo;

. Goodwill de Nome ou Marca Comercial: originado do nome ou marca que

produz em que é comercializado.

Ja para Paton e Paton (citado por Martins 1972, p. 73), o goodwill pode ser
classificado da seguinte forma:
. Goodwill Comercial: proveniente de outros servi¢os colaterais agregados;
. Goodwill Industrial: em funcdo de altos salarios, baixa rotatividade de
empregados, oportunidades internas satisfatorias para acesso as posicoes
hierarquicas superiores, servicos medicos, sistema adequado de seguranca;
. Goodwill Financeiro: de origem da atitude de investidores, fontes de
financiamento e de crédito, situagdo soélida para cumprir suas obrigacdes e
manutencao de sua imagem.
. Goodwill Politico: Surge em decorréncia de um bom relacionamento com o
governo.

3.3 Avaliacao do goodwill

Na visdo de ludicibus (1997), o goodwill pode ser analisado nas seguintes

suposicoes:

. Excesso de preco pago na compra de um negocio com relacdo ao seu valor
de mercado de seus ativos liquidos;

. O excesso de valor pago, nas consolidacdes, pela investidora pela sua
participacdo nos ativos da subsidiaria;

. O valor atual das receitas esperadas, descontados por seus custos de

oportunidade.

Assim, o goodwill é aquele algo a mais que se paga sobre o valor de
mercado do Patrim6nio Liquido das entidades adquiridas, com uma expectativa de
lucros futuros além dos seus custos de oportunidade, que resultam da sinergia entre
os ativos da entidade. Quando se trata de avaliar o Goodwill, Hendriksen e Breda
(1999) afirmam que ha trés enfoques principais na avaliacdo do mesmao:

. Por meio da avaliacéo de atitudes favoraveis em relacdo a empresa;

. Por meio do valor presente da diferenca positiva entre lucros futuros
esperados e o retorno sobre o investimento total;

. Por meio de uma conta geral de avaliacado da diferenca entre o valor total da

empresa e as avaliagdes de seus ativos liquidos tangiveis e intangiveis individuais.

E notdrio que a maioria dos balangos publicados, elaborados de acordo com
0s principios e normas contabeis para atender a legislagdo societaria e fiscal, ndo
evidencia a real posicéo patrimonial das empresas. A Contabilidade, da forma como
€ apresentada hoje, ndo parece estar suficientemente dotada da eficacia para
informar ao usuario todas as alteragdes que ocorrem no patrimonio.

A correta avaliagdo do patriménio da empresa € uma necessidade para a
tomada de decisdo. Catelli (1999, p. 279) afirma que: “0 ponto inicial para se
administrar resultado é o conhecimento de como ele se forma, ou seja, a
identificacdo das variaveis constituintes e do relacionamento entre elas”.



X Congresso Brasileiro de Custos — Guarapari, ES, Brasil, 15 a 17 de outubro de 2003 8

O modelo de mensuracao do lucro e do patriménio da empresa, no sistema
de Gestado Econdmica, parece mais adequado, visto que parte da premissa de que 0
valor do patrimoénio tem que expressar o efetivo valor da empresa e ndo quanto
custa ou quanto custou. Talvez o método de mensuragdo ideal fosse aquele que
produzisse informacdes relevantes e oportunas e que pudesse subsidiar o tomador
de decisdes de varidveis validas para o seu modelo decisoério. Sob essa 6tica, por
exemplo, 0 método do custo histdrico se apresenta como 0 mais objetivo de todos os
demais conhecidos, mas apesar da sua objetividade, falta-lhe relevancia sob alguns
aspectos. A informacédo de qual € o valor econdbmico de certos ativos parece ser
mais relevante em certas circunstancias do que saber o quanto custou na ocasido da
sua aquisicao.

3.4 goodwill adquirido e goodwill desenvolvido

No propésito de atender a dualidade de caracteristicas dos principios
contabeis, o da objetividade e relevancia, a Contabilidade pode criar situacdo
desconfortavel para os usuarios da sua informac¢do: quando uma empresa €
adquirida, é possivel que o goodwill tenha avaliacdo objetiva, no sentido de que ele
é a diferenca entre o valor da transacéo e o valor de mercado dos ativos da empresa
adquirida. A Figura 3 apresenta a analise comparativa do goodwill adquirido, no
tratamento dado pelos padrbes do United States Generally Accepted Accounting
Principles (USGAAP), Internacional Accounting Standards Board (IASB) e Comissao
de Valores Mobiliarios (CVM).

Figura 3 - Andlise comparativa do goodwill adquirido

US-GAAP IASB Brasil - CVM
Goodwil / Excesso de valor Excesso do valor pago sobre | Excesso de valor pago sobre
Agio pago sobre o fair o fair value goodwill o valor contabil “Agio”
value goodwill
Fundamento Expectativa de lucro futuro 1. Diferenca entre o valor de
Econdmico Expectativa de lucro mercado e contabil.
futuro 2. Expectativa de lucro futuro

e direito de exploracao
concessdo ou permissao,
delegados pelo Poder Publico

Amortizacao N&o é amortizado, Vida util definida — limitada a | 1.Proporcional a realizacéo do

mas é testado 20 anos ativo
anualmente para Acima de 20 anos somente 2.Prazo de projecéo dos
impairment com justificativa lucros limitada a dez anos ou

no caso de concessoes de
acordo com o prazo
estabelecido o mesmo

Goodwil Insuficiéncia de valor | Insuficiéncia de valor pago Insuficiéncia de valor pago
negativo pago sobre o fair sobre o fair value goodwil sobre o valor contabil
Desagio value apos a negativo limitado ao valor dos | “Desagio”

compensagéo de ativos ndo monetarios, apos

ativos ndo correntes | diretamente no resultado
€ registrada
diretamente em
ganhos
extraordinarios.

Fundamento N&o é 1.Expectativa de prejuizo 1.Diferenga entre o valor de
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Econdmico fundamentado, futuro definida no plano mercado e valor contabil
subentendendo-se | 2.Expectativa de prejuizo 2.Expectativa de prejuizo
gue seja originado futuro ndo definida no plano futuro
por diferenca de
avaliacéo.
Amortizacao N&o é amortizado 1.A medida que ocorrerem os | 1.Proporcional a realizacio do

prejuizos e limitada a 20 anos
2.Da mesma forma que o nao
fundamentado

Sem fundamento: vida (til
(média ponderada) dos ativos
identificaveis amortizaveis ou
depreciaveis

ativo

2.Prazo de projecéo dos
prejuizos limitada a dez anos
Sem fundamento: somente
guando da baixa por
alienacéo ou perecimento do
investimento

Fonte: Schmidt & Santos, 2002, pg. 159.

Através das formas diferentes de evidenciar contabilmente entre os diferentes
organismos, fica claro que falta consenso entre os diferentes organismos (FASB,
IASB e CVM) no trato do goodwill adquirido. Quanto ao goodwill desenvolvido
internamente pode-se afirmar que, devido a falta de objetividade na obtencédo de um
valor confiavel, a Contabilidade tem de certa forma desprezado a sua apuracéo.
Devido a multiplicidade de tratamentos contabeis admitidos internacionalmente
(“ativacdo”, “ativacdo” com amortizacdo, compensacdo em reservas), criam-se
situagbes embaragosas, onde empresas com as mesmas caracteristicas acabam por
apresentar demonstracfes contabeis e estruturas de custos bem diferenciadas entre
Si.

3.5 Goodwill Negativo ou Badwill

O goodwill também pode apresentar-se negativo, sendo conhecido também
como badwill,. Da-se quando o valor pago pela aquisicdo de uma empresa é menor
gue o o valor de mercado (econémico) de seus aivos.

Os Principios Contabeis Geralmente Aceitos dos Estados Unidos (USGAAP),
definem o badwill de maneira similar goodwill: o que diferencia € os diferencia
resultado que, no caso do badwill, evidencia o valor de mercado dos ativos maior
que o valor pago por eles. E, pois, a diferenca entre o valor de mercado dos ativos e
passivos e 0 custo de aquisicdo, que ird reduzir o montante dos ativos nao
circulantes liquidos, com excecéo de titulos e valores mobiliarios. Apos tal reducao,
o valor excedente deve ser reconhecido como crédito diferido.

O IASB também utiliza o termo goodwill negativo e sua definicdo segue de
forma basica a dos USGAAP. Entretanto, requer sua classificagdo no ativo como
redutor do goodwill positivo, podendo ser fundamentado ou ndo em expectativa de
despesas ou prejuizos futuros.

No Brasil, a CVM utiliza o termo desagio quando a empresa investida é
adquirida por um valor inferior ao contabil, e determina que o mesmo seja tratado, no
balanco da controladora, como retificagdo do saldo da conta investimentos. Na
consolidacéo, se o desagio for decorrente da diferenca entre o valor de mercado e o
contabil dos ativos e passivos, ele deve reduzir o saldo da respectiva conta utilizada
pela controlada.

Segundo a Comissdo de Padrdes Contabeis da Gra-Bretanha, o badwill
resulta de uma compra vantajosa em conseqiéncia de uma venda forcada, de
mercado imperfeito, ou ainda, decorrente de desvantagens préprias do negdcio. Ja
para Hendriksen & Breda (1999:393), é quando “a empresa vale menos que o total
de seus ativos liquidos vendidos em separado”. Nessas situa¢des, seria mais justo
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gue a empresa vendesse seus ativos separadamente para entdo adquirir um preco
mais justo.

3.6 Escolha de Métodos de Contabilizacao

Na pratica, uma variedade de abordagens é evidenciada em muitos paises e

dependendo da necessidade contabil do negdcio, as companhias podem estar aptas
a compensar o custo do goodwill contra reservas ou capitaliza-lo como um ativo,
com ou sem amortizacdo. Radebaugh & Gray (1997), apresentam argumentos a
respeito da escolha de métodos de contabilizacdo do goodwill e as implicacbes de
cada escolha, conforme descritas a seguir.
Ativo sem Amortizacdo: proponentes deste método argumentam que o goodwill
adquirido deveria ser capitalizado com base nos beneficios econémicos que sao
esperados para os quais uma consideracao valiosa tem sido dada, e em um negocio
de sucesso 0 seu valor ndo decresce porque esta sendo continuamente mantido. Se
fosse amortizado entédo seria dupla contabilizacdo (o custo da manutengdo mais o
custo da amortizacdo). Assim sendo, ndo € necessario amortiza-lo contra ganhos.
Goodwill também é parte do custo do investimento e amortiza-lo contra ganhos de
investimento é confundir a medida dos ganhos com o capital investido. E
reconhecido, entretanto, que reavaliagbes periddicas podem ser necessarias para
reconhecer quaisquer reducbes no valor do capital e que em tais casos essas
quantias devem ser tratadas como encargos contra a distribuicdo de ganhos.

Oponentes deste método argumentam que € inconsistente tratar goodwill

adquirido como um ativo, mas nao o internamente gerado. Além disso, o adquirido
ndo deve ser retido indefinidamente como um ativo porque estd sendo
continuamente substituido por um novo, gerado internamente desde a aquisi¢ao.
Também é argumentado que a habilidade de recuperar o goodwill adquirido tem um
alto grau de incerteza, que diz respeito ao futuro da companhia como um todo.
Ativo com Sistema de Amortizacao: proponentes deste método véem o goodwill
adquirido como um ativo incorporando beneficios econdmicos futuros, para os quais
tém sido dada elevada consideracao. Entretanto, acreditam que goodwill € custo de
recursos que serdo usados e deveriam ser sistematicamente amortizados contra
ganhos. Goodwill € visto como similar aos outros ativos que sdo consumidos na
producdo de ganhos futuros, se ndo amortizado, entdo os ganhos futuros seriam
superdeclarados, porque existiria uma falha ao nao incluir todos os custos incorridos
para gerar tais ganhos.

Oponentes deste método argumentam que ocorre dupla contabilizagcdo em
virtude das despesas de manté-lo serem realizadas ao mesmo tempo da
amortizacdo do goodwill adquirido. Além disso, € muito mais dificil estimar quando
serd exaurido e desde ja o periodo da amortizacdo sera arbitrario, com a
consequente arbitrariedade e potencial impacto severo nos ganhos.

Compensacdo Imediata: este método € o favorito daqueles que defendem que o
goodwill comprado nao gera beneficios econémicos futuros. Deste modo, o ooodwill
ndo € separavel ou realizavel independentemente, mas existem somente em virtude
de uma valorizacdo da companhia ou do negécio com um todo. Ndo € uma fonte de
recursos consumida ou usada similar a outras fontes produtivas. Além disso, o seu
valor justo ndo tem relacao previsivel com 0s custos pagos na aquisicdo; o seu valor
sera flutuante ao longo do tempo, de acordo com a variedade dos fatores
econdmicos e mudancas na opinido do investidor. A comparabilidade entre

7

empresas também é ampliada quando nem o goodwill adquirido nem o gerado
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internamente sdo reconhecidos como ativos. Neste sentido, € compensado contra
reservas, com encargos realizados contra ganhos correntes. Uma variante desta
abordagem, entretanto, € compensar imediatamente contra ganhos correntes, mas
usualmente como um item extraordinario ou ndo corrente.

Oponentes deste método argumentam que o goodwill adquirido € de fato um
ativo incorporado aos beneficios futuros esperados e deveriam ser tratados como
outros com ou sem amortizacdo. Além disso, existem probabilidades de problemas
com a compensacao de grandes valores de goodwill, especialmente no caso das
companhias de servico (com ativos tangiveis limitados) e para empresas cuja
negécio € comprar outras; neste caso, a distribuicdo de ganhos pode tornar-se
reduzida, negativa e ndo atraente. Em tais situacoes, a posicao financeira declarada
pode ser um indicador enganoso de forca financeira da companhia.

3.7 Praticas Nacionais Comparativas

Uma variedade de enfoques contabeis para o goodwill € observada em muitos
paises. As regulamentagBes na maioria dos paises sdo bastante flexiveis, com
empresas que utilizam o goodwill como um ativo sujeito a amortizacdo sistematica
ou compensado imediatamente contra reservas. Somente em uma minoria de paises
é permitido o goodwill ser capitalizado sem amortizacao.

Radebaugh & Gray (1997) observam que onde um periodo arbitrario é
estabelecido, ele ndo € necessariamente o periodo usado na pratica. No Japao, a
maioria das companhias trata o goodwill como despesa, na consolidagao contra 0s
ganhos correntes, sendo incentivadas pela dedutibilidade para propdsito de
impostos. Na Figura 4, pode ser verificado o tratamento contabil do goodwill adotado
por diversos paises (21) e pelo IASB, bem como, a forma de escrituracao.

Figura 4 - Tratamento contabil do goodwill.

Paises/Instituicdes Capitalizam o goodwill Escrituram diretamente
contra reservas
Africa do Sul Sim Sim
Alemanha Sim Sim
Australia Sim — prazo maximo de 20 anos Nao
Brasil Sim — prazo maximo de 10 anos Nao
Canada Sim — prazo maximo de 40 anos Nao
Espanha Sim N&o
Estados Unidos Sim — sem amortizagéo N&o
Filipinas Sim — prazo maximo de 40 anos N&o
Franca Sim N&o
Grécia Sim Sim
Holanda Sim Sim
Hong Kong Sim Sim
IASB Sim — prazo maximo de 20 anos Nao
Inglaterra Sim Sim
Italia Sim Sim
Japéo Sim — prazo maximo de 5 anos Sim
Nigéria Sim Sim
Quénia Sim Sim
Suécia Sim — prazo maximo de 20 anos Nao
Suica Sim — sem amortizagdo Sim
Tail&ndia Sim Sim
Unido Européia Sim Sim

Fonte: Schmidt & Santos, 2002, pg. 47.
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Na Australia, Canada, Franca, Filipinas, Suécia e nos Estados Unidos, por
exemplo, o método de compensacdo imediata contra reservas nao € permitido. De
outro lado, a maioria das praticas européias, como muitas outras economias,
incluindo Brasil, Hong Kong, Quénia, Malasia, Nigéria, Africa do Sul e Tailandia,
tendem a ser mais flexiveis.

No Reino Unido o método da imediata compensacao tornou-se o preferido na
pratica, principalmente por causa do seu efeito favoravel sobre ganhos futuros
relatados. N&o € apenas a ndo amortizacdo do goodwill langado, mas o enfoque
flexivel que tem permitido provisbes para o reconhecimento de custos e perdas
futuras serem compensadas contra o valor dos ativos liquidos adquiridos. A maioria
das grandes companhias na Alemanha e na Holanda tem seguido essa tendéncia,
indo em dire¢cdo a compensacao imediata contra reservas.

3.8 Teste de Impairment do Goodwill

No conjunto das normas contabeis brasileiras, ndo existe nenhum tratamento
especifico para verificacdo da recuperacdo do &gio. Entretanto, a Comissdo de
Valores Mobiliarios determina a avaliagdo continuada de sua capacidade de geracéo
de lucros futuros.

Schmidt & Santos (2002), argumentam que nas normas internacionais o
teste de Impairment em relacdo ao goodwill s6 € obrigatério nos casos em que sua
vida util for estimada em prazo superior a 20 anos e o teste devera ocorrer no
minimo anualmente. Ja pelas normas norte-americanas, o goodwiil sofrerd teste
anualmente, para verificar se seu valor é recuperavel, tendo em vista, que o0 mesmo
nao sofre amortizagao.

Considerando que existem ativos intangiveis com vida economicamente
ilimitada, esta pode ser aumentada, tendo seus potenciais de geragédo de riqueza
regenerados em razao das atitudes dos gestores ou de alteracfes nas condi¢des de
mercado. De acordo com Martins V. A (2002), em termos de beneficios futuros
esperados, esses podem ser alterados ou mantidos constantes. Decorre dessa
caracteristica que amortizacdo do custo desses ativos se torna impraticavel, pois a
amortizacao esta estritamente relacionada com a expectativa de vida Gtil econémica
do Ativo.

O teste de impairment implica em verificar se as receitas futuras esperadas do
ativo serdo suficientes para fazer face a amortizacdo de seu custo. Caso as receitas
esperadas sejam inferiores ao custo do ativo este deve ser ajustado de forma tal que
seu valor seja no maximo igual as receitas esperadas.

Esse procedimento entrou em vigor no Estados Unidos a partir do ano de
2002, através de pronunciamento do paragrafo 19 no SFAS n° 142 de junho de
2001. O teste de impairment sera aplicado aos ativos intangiveis registrados
contabilmente, tanto para o goodwill adquirido quanto para outros ativos intangiveis
contabilizados. Schmidt & Santos (2002, p. 134), citam que:

A primeira etapa do teste de impairment do goodwill, usada para
identificar potenciais impairments compara o valor justo de um
segmento operacional da empresa com seu valor contabil, incluindo
0 goodwill. Se o valor justo do segmento operacional excede o valor
contabil, o goodwill do segmento operacional é considerado nédo
deteriorado.

Nos paises, a excecdo dos Estados Unidos, ndo se tém noticias de que tal
procedimento estd sendo adotado, embora possa ser vaticinado que assim
acontecera dado o reconhecida qualidade técnica dos normativos americanos.
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No entendimento de Martins V. A (2002), existem dois aspectos problematicos
decorrentes do impairment test de ativos intangiveis. O primeiro pode ser observado
quando, ao se efetuar o teste, verifica-se que os fluxos futuros esperados
aumentaram, implicando no aumento do potencial de geragdo de riqueza do ativo.
Pelo principio do conservadorismo esse aumento de valor econbémico ndo é
registrado, de maneira que o valor do ativo fica limitado ao seu custo maximo
histérico, dado pelo valor de aquisicdo. O segundo, € decorrente da confusdo entre
goodwill adquirido e o gerado internamente. Quando se verifica 0 aumento do
potencial econémico do ativo, normalmente é dificil atribuir esse aumento de valor ao
goodwill adquirido ja existente ou a geragdo de um novo goodwill.

O FASB, através do Draft 68, concluiu que nao seria praticavel depender
somente de tais testes para mensuracdo do goodwill depois de sua aquisicdo. No
entanto o paragrafo 22 do FAS 142 citado por Schmidt & Santos (2002, p. 135),
versa gue a “segunda etapa do teste de impairment ndo sera completada antes da
emissdo das demonstragdes financeiras (contabeis), se a perda for provavel e puder
ser estimada”.

3.9 Goodwill x Capital Intelectual

Os fatores expostos na Figura 7 demonstram que a natureza do goodwill e a
do capital intelectual tem intima ligacdo, relacionando-se os itens que geram o
goodwill também originam o capital intelectual.

Figura 7 - Andlise comparativa do goodwill subjetivo e Capital intelectual.

Fatores que geram o goodwill Fatores que geram o capital intelectual

Habilidade administrativa fora dos padrdes |Sinergia entre 0os programas de treinamento e

comuns 0s objetivos corporativos

Organizacdo ou gerente de vendas proeminente | Funcionario tratado como um ativo raro

Fraqueza na administracdo do competidor Esfor¢co da administragdo para alocar a pessoa
certa na fungdo certa, considerando suas
habilidades

Propaganda eficiente Existéncia de oportunidade para
desenvolvimento profissional e pessoal

Processos secretos de fabricagéo Avaliacao do retorno sobre o investimento em
Pesquisa e Desenvolvimento (P&D)

Boas relacdes com os empregados Identificacdo do know-how gerado pela P&D

Crédito proeminente como resultado de uma|Existéncia de uma estratégia proativa para

sélida reputacdo tratar a propriedade intelectual

Eficiente treinamento para os empregados Identificacd@o dos clientes recorrrentes

Alta posicdo perante a comunidade obtida por | Conhecimento, por parte do funcionéario de que
meio de acbes filantrOpicas e participacdo em |representa seu trabalho para o objetivo global
atividades civicas por parte dos administradores | da companhia

Fraqueza na administracdo dos concorrentes Avaliacdo do retorno sobre o investimento
realizado em canais de distribuicdo

Associac6es favoraveis com outra entidade Mensurac¢do do valor da marca

Localizacdo geografica Existéncia de uma infra-estrutura para ajudar
os funcionarios a desempenhar um bom
trabalho

Descoberta de talentos ou recursos Valorizagdo das opinibes dos funcionarios

Condig6es favoraveis com relagéo aos tributos Participagdo dos funcionarios na elaboragdo
dos objetivos tracados

Legislacao favoravel Encorajamento dos funciondrios para inovar

Valorizacdo da cultura organizacional

Fonte: Schmidt & Santos (2002: p. 184-185)
O avanco inexoravel da tecnologia produziu novas formas de trabalho e
colocou em evidéncia a necessidade de reformular o conceito de valor dos produtos,
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do trabalho e o valor das proprias empresas. Quando a producéo de bens e servigos
necessarios a producéo social esta diretamente ligada a ferramentas de trabalho de
tecnologia avancada, o conceito do valor se revela impreciso na sua forma
tradicional.

Capital Humano refere-se ao conhecimento, experiéncia, poder de inovacéao e
habilidade dos funcionarios para realizar as tarefas do dia-a-dia, principalmente
numa realidade de mercado volatil, flexivel e exigente como a atual. As empresas
que atuam na Economia do Conhecimento tém como idéia central a formacgéo dos
ativos intangiveis. Seja qual for sua area de atuacdo, seu negocio, estas empresas
compartilham a mesma logica da economia do conhecimento: idéias, capacidade de
gerar informacdes, talento, criatividade e outros intangiveis, que geram riguezas
muito mais rapidamente e a um custo menor do que os ativos tangiveis faziam.

O valor do Goodwill de uma empresa seja na forma convencional ou na forma
definida como sinergistico, estara sempre relacionada com a geracao de lucro dessa
empresa. Conclui-se que o Capital Intelectual existente ha séculos, teve como sua
origem o Goodwill e que ambos fazem parte do mesmo fendbmeno, os fatores que
identificam a existéncia de um valor a mais de uma organizacao.

Consideracdes Finais

O goodwill continua sendo uma questdo relevante para a Contabilidade.
Trata-se, no entanto, de um assunto em que ndo ha consenso, fato ilustrado pela
diversidade de tratamentos contabeis praticados nos diferentes paises do globo.
Enquanto a capitalizacdo sem amortizacdo ainda seja uma pratica minoritaria,
alguns paises adotam a abordagem flexivel e permitem a capitalizacdo com a
sisteméatica de amortizacdo ou compensacao imediata contra reservas. Na pratica,
diversas multinacionais tratam o goodwill como um ativo sujeito a sistematica da
amortizacdo. Entretanto, somente um pequeno nimero tem um periodo maximo de
amortizacdo especificado, sendo normal a amortizacdo ao longo da vida util
econbmica do ativo. A tendéncia internacional devera ser a de que se pratique a
contabilizagao do goodwill como ativo sem amortizagdo, como versa o SFAS 142.

Aplicando o critério da “separabilidade”, o goodwill ndo seria visto como um
ativo no contexto contébil tradicional dado que é a diferenca entre o valor do negdcio
tomado como um todo e a soma dos ativos individuais e os passivos. Mas, a
mensuracdo do goodwill adquirido pode ser levado adiante com um razoavel grau de
certeza, a qual parece encontrar o critério da “confiabilidade”, apesar disto tornar-se
mais dificil quando decidindo sobre um periodo apropriado de amortizagao.
Ademais, porque o goodwill € um custo incorrido com a expectativa de beneficio
econbmico futuro, parece encontrar o critério da “relevancia’ para seu
reconhecimento como ativo. Claramente, ndo existe solucdo facil para o debate,
dado a existéncia de argumentos persuasivos apoiando cada método proposto.

Ao mesmo tempo, propostas envolvendo o tratamento arbitrario do goodwill
ndo parecem desejaveis ao gerar conseqUéncias econbmicas negativas
relacionadas com a reacao do mercado de acbes, motivacdo gerencial, atividade de
aquisicoes e politica financeira. Dada a controvérsia envolvida, e dada a definicao de
Ativo de que séo bens que gerardo beneficios econdmicos futuros, aliado ao fato de
gue se cré que o goodwill enquadra-se nesta definicdo, sugere-se que mais estudos
empiricos sejam feitos no sentido de se adotar a contabilizacdo do mesmo como
ativo sem amortizacdo (pelo menos até quando o goodwill esteja em condi¢bes de
gerar beneficios futuros para a empresa).
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Assim, dado o crescimento significante do goodwill, as corporacdes devem
ser autorizadas a experimentar a incorporagcdo de seu valor como um ativo no
balanco sem amortizacdo onde este pode ser justificado - sujeito a revisdo anual
sobre uma base sistematica e, quando necessario, a apropriada compensacao
contra reservas. Em qualquer evento analistas financeiros eliminardo a amortizacao
do goodwill ao fazer suas proprias avaliacdes de um negdécio. Além disso, se o valor
do goodwill € mantido e se sua vida é suficientemente longa, € questionavel se deve
haver qualquer necessidade para amortizar de acordo com as regulamentacoes.
Claramente, onde compensacdes ou amortizacdes sdo necessarias, tais quantias
devem ser identificadas separadamente e relatadas como encargos,
preferencialmente sob a categoria de “itens extraordinarios”, dado sua natureza nao
corrente.

Sugere-se que a evidenciacdo das informacoes relevantes para goodwill e
sua manutencdo deve ser efetuada, dentro de limites competitivos. Incluidas aqui
poderiam estar informacbes sobre marcas, publicidade, mercado de acoes,
inovacgdes, recursos humanos incluindo gerenciamento, e assim por diante.
Consideracdes podem ser dadas sobre a apresentacdo de ajuste do goodwill,
independente do método, em uma declaragédo separada do total de ganhos e perdas
incorporando outros ajustes de reservas, tais como reavaliacdes de ativos, ajuste de
conversdo de moeda estrangeira, e assim por diante.
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