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RESUMO

Esta pesquisa surgiu em virtude das diversas alternativas encontradas para avaliar 0s
estoques das organizagcdes e com ela nos propusemos a analisar a avaliacdo de estoques
a valores de entrada e de saida. O estoque ¢ um item especifico do ativo e envolve
problemas de controle, administracdo e avaliacdo. Um dos aspectos mais complexos da
Contabilidade prende-se a determinacdo dos custos dos estoques, ndo s6 pelo fato de ser
um ativo significativo, mas também por sua determinacdo por outro valor refletir direto
na determinacdo do resultado do exercicio. Dentre os problemas que envolvem os
estoques, esse trabalho se propde a analisar a avaliagio de estoques. Buscou-se
sistematizar pela primeira vez a distincdo entre os métodos de atribuir custos as
unidades em estoques e a avaliacdo de estoques a valores de entrada e de saida. Para
fins do trabalho, o custo especifico, o peps, 0 ueps, 0 custo médio mensal, o custo medio
ponderado movel e o preco de venda a varejo sdo considerados como métodos de
atribuir custos as unidades em estoques; e, quando nos reportarmos a avaliacdo de
estoques, estaremos nos referindo aos valores de entrada e de saida. As principais
alternativas de avaliagho a valores de entrada s&o: custo historico, custo historico
corrigido, custo corrente, custo corrente corrigido, custo futuro de reposicdo e custo ou
mercado dos dois o menor. Para os valores de saida existem trés alternativas para
avaliacdo de estoques: 1) recebimentos descontados de caixa; 2) pre¢os correntes de
vendas e o 3) valor realizavel liquido. A avaliagdo de estoques pelas diversas
alternativas de avaliacdo a valores de entradas e de saidas apresentou vantagens e
desvantagens; a escolha da alternativa depende das condicdes de mercado e do objetivo
da analise.

Tema 14 — Educagfo: Ensino e Pratica da Gestdo de Custos numa Otica Interdisciplinar.
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AVALIACAO DE ESTOQUES A VALORES DE ENTRADA E DE SAIDA

1- INTRODUCAO

A elaboracdo deste trabalho surgiu em virtude das diversas alternativas
encontradas para avaliar os estoques das organizagfes. O estoque € um item especifico
do ativo que envolve problemas de avaliacdo, controle e administracdo. Dentre esses
nos propusemos a analisar 0s que concernem a avaliacdo, mais especificamente a que
normalmente ¢ feita a valores de entrada e de saida.

Nos estoques encontram-se itens de natureza material ou tangivel:
mercadorias destinadas a venda, no caso das empresas comerciais; matérias-primas e
demais insumos indispensaveis & elaboragdo dos produtos, nas indUstrias; e os materiais
necessarios a prestacao de servicos, nas empresas prestadoras de servicos.

Ao vender mercadorias, qualquer entidade deve baixar dos estoques o custo
do item vendido, transferindo-o para o resultado no final de cada periodo contébil.
Geralmente, para determinar o custo de cada item em estoque utiliza-se um dos
seguintes métodos: a) custo especifico; b) primeiro a entrar, primeiro a sair; ¢) Ultimo a
entrar, primeiro a sair; d) custo médio mensal; €) custo médio ponderado mével e f)
preco de venda a varejo.

Esses métodos serdo considerados para atribuir custos as unidades em
estoques porém, para avaliar estoques deveremos utilizar os valores de entrada e de
saida.

As principais alternativas de avaliacdo a valores de entrada sdo custo
historico, custo historico corrigido, custo corrente, custo corrente corrigido, custo futuro
de reposicao.

No que se refere aos valores de saida, ludicibus (1993a; 181p) apresenta trés
tipos principais de avaliagdlo a valores de saidas para estoques: recebimentos
descontados de caixa, precos correntes de venda e valores realizdveis liquidos™.

1.1 - Situacédo-problema

Os nossos questionamentos decorrem da auséncia de clareza tedrica no que
se refere a avaliagdo de estoques. Qual seria a metodologia utilizada para avaliar 0s
estoques? Seria 0 PEPS, UEPS, a média ponderada movel, média ponderada fixa, preco
de venda a varejo, preco especifico unitario ou os valores de entrada e os de saida.

Freqlentemente encontramos afirmacGes de que a contabilidade deve ser
avaliada a valor presente. Para melhor dirimirmos estas dlvidas analisaremos as Varia
metodologias de avaliacdo de ativos a fim de encontrarmos respostas mesmo no ambito
tedrico para melhor esclarecimento destas questdes.

Estamos denominando por problema nesta pesquisa a avaliacdo dos
estoques. Este problema apresenta diversos aspectos, entre 0s quais podemos citar: a
mensuracdo dos recursos que esperamos receber pela venda dos produtos; correlacionar
a receita com as despesas no processo de determinacdo do resultado, 0 que poderia levar
a preferéncia pela escolha de uma alternativa de valores de entrada ou de saida; a
determinacdo do valor de cada item estocado.

E de se concordar com ludicibus et alii (1993a; 142p) quando afirmam que
“am dos aspectos mais complexos em Contabilidade prende-se a apuracdo e
determinagdo dos custos dos estoques, ndo SO por ser um ativo significativo, mas
também pelo fato de que sua determinagdo por outro valor tem reflexo direto na
apuracdo do resultado do exercicio e, ainda, em face da grande quantidade de itens que
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normalmente compBem o0s estoques, cuja movimentacdo de entradas e saidas €
constante”.

E comum uma entidade dispor de unidades de um mesmo produto, com as
mesmas caracteristicas (em termos de qualidade e quantidade), adquiridos em datas
distintas, com precos unitarios diferentes. Mesmo sem inflacdo pode haver alteracGes de
precos em virtude da escassez de bens. Que valor deve ser atribuido a cada unidade em
estoque? A determinagdo do valor dos estoques tem reflexo no ativo, na determinagédo
do resultado do periodo e, por conseguinte, no patrimdnio liquido.

Além dos problemas supramencionados encontramos limitacbes na Lei n°
6.404/76 das Sociedades por A¢des. No que tange a avaliacdo dos estoques, no artigo
183, Inciso 1l, fica determinado que “no balanco, os elementos do ativo serdo avaliados
segundo o0s seguintes critérios: 0s direitos que tiverem por objeto mercadorias e
produtos do comércio assim como matérias-primas, produtos em fabricacdo e bens em
almoxarifado, pelo custo de aquisicdo ou producdo deduzido da provisdo para ajusta-lo
ao valor de mercado quando este for inferior”. Vale dizer que as determmacdes da
referida lei s&o confirmadas pelo fisco.

Esse critério de avaliagdo mencionado no artigo acima € uma das
alternativas de avaliacdo a valores de entrada. E dentre os valores de entrada a lei deixa
claro, ao afirmar que os ativos serdo avaliados pelo custo de aquisicdo, que se deve
utilizar o custo historico.

Considerando que todas as formas de avaliagdo de estoques tém reflexos nas
determinagdes do valor do estoque final, do resutado de cada periodo e
conseqlentemente do patriménio liquido, faz-se necessario um estudo mais profundo a
respeito da avaliagdo de estoques.

Dentre o patriménio empresarial, a escolha especifica pela investigacdo da
avaliacdo dos estoques deve-se ao fato de tratar-se de um dos itens mais complexos para
algumas empresas, no tocante a administracdo, a contabilizacdo e a avaliacao.

1.2 - Questdo da Pesquisa

Considerando auséncia de esclarecimento na literatura®, com relagdo a
separacdo dos métodos usados para atribuir custos as unidades em estoques e as
metodologias de avaliacdo a valores de entrada e de saida, e ainda no que tange a
contabilidade a valor presente surgem-nos as seguintes questdes:

1) Quais as vantagens de se avaliarem os estoques a valores de entrada e de
saida e quais as consequéncias dessas avaliacdes na determinacdo do
resultado de cada periodo contabil?

2) Quais as diferencas entre os métodos de atribuir custos as unidades em
estoques e os critérios de avaliacdo de estoques?

3) O que é contabilidade a valor presente?

1.3 - Objetivos da Pesquisa
a) Investigar as vantagens e desvantagens da avaliagio de estoques a
valores de entrada e de saida, observar as eventuais limitacbes das
diversas alternativas encontradas para avaliacéo;
b) Analisar os efeitos que a avaliacdo dos estoques a valores de saida causa
no ativo, no patrimdnio liquido e no resultado de cada periodo contabil;
c) Investigar a contabilidade a valor presente.

! Foi esquematizado pela primeira vez na dissertagio de mestrado da autora, inclusive com os respectivos
célculos.
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Este artigo foi estruturado da seguinte forma: item 2 apresentamos os métodos de
atribuir unidades em estoques, no item 3 foi abordado as diversas metodologias de
avaliacdo de ativos, e no 4 foram discutidos os estoques avaliados a valores de saida,
finalmente no item 5 apresentamos um suméario e conclusbes do tema.

2 - METODOS DE ATRIBUIR CUSTOS AS UNIDADES EM ESTOQUES

Método contabil é o conjunto de regras e procedimentos técnicos adotados
para atribuir valores ao patrimonio.

E comum encontrarmos na literatura contabil autores tratando, por exemplo,
PEPS e UEPS como critérios de avaliagdo de estoques; em contra-posicdo hd outros
autores que tratam como critérios de avaliagdo de estoques os valores de entrada e de
saida. Cremos que deveria ser estabelecida uma diferenca entre métodos de atribuir
valor as unidades em estoques e os critérios de avaliagdo de estoques, pois, na literatura
contabil ndo se encontra muita clareza sobre esse assunto, como podemos observar nas
citacdes abaixo.

ludicibus (1993b; 180p) se refere as bases e métodos de avaliagdo de
estoques como valores de entrada e de saida (ou output), ndo fazendo nenhuma
referéncia ao custo especifico, ao PEPS, ao UEPS, ao custo médio mensal, a média
ponderada movel e ao preco de venda a varejo. Ja em ludicibus et alii. (1992a, 144 a
151p), o mesmo autor refere-se ao custo especifico, ao PEPS, ao UEPS, ao custo medio
mensal, a média ponderada mdvel e ao preco de venda a varejo como métodos de
atribuir valor as unidades em estoque, porém, ndo faz referéncias aos estoques avaliados
a valores de entrada e de saida.

Para Osni (1992; 82 a 88p) os critérios mais conhecidos para avaliacdo de
estoques sdo: o preco especifico, o PEPS, o UEPS e o preco médio.

Pelo exposto percebe-se uma auséncia de consenso no que tange a avaliagdo
de estoques. A despeito disso, acreditamos que, se para avaliar ativos consideram-se 0s
valores de entrada e de saida, os estoques, por pertencerem ao ativo, deveriam preservar
a mesma nomenclatura. O preco especifico, o PEPS, o UEPS, o custo médio mensal, a
média ponderada movel e o preco de venda a varejo, no desenvolvimento deste
trabalho, serdo tratados como métodos de atribuicdo de custos as unidades em estoques,
bem como determinantes do custo das mercadorias vendidas.

O objetivo de identificar os custos das unidades em estoques e o custo das
unidades que foram vendidas ou consumidas tem por finalidade, no final de cada
periodo contabil, comparar os custos das unidades vendidas ou consumidas com as
receitas que foram auferidas nesse mesmo periodo contabil.

Na determinacdo do custo de cada unidade estocada costuma-se utilizar um
dos métodos descritos a seguir.

2.1 - Custo Especifico
Esse método consiste em identificar o custo de aquisicdo de cada unidade
em estoque. A cada unidade s&o identificados os custos de aquisicdo, sendo tais custos
comparados com 0s precos de venda das unidades que sdo transferidas para os clientes.
O uso do preco especifico € um tanto restrito, sendo mais adequado para
mercadorias de pouca rotatividade. Para tanto, é necessario fazer-se um controle
individual para cada item estocado, tendo por base de avaliagdo o custo de aquisi¢éo.

2.2 - Primeiro a Entrar, Primeiro a Sair - PEPS ou First In First Out - FIFO
Pelo método PEPS as mercadorias vendidas ou consumidas serdo
valorizadas pelos precos das primeiras compras, obtendo-se dessa forma o valor do
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custo das vendas. Esse método tem o seguinte efeito: os estoques finais sdo avaliados
pelo preco das ultimas compras e 0 CMV (Custo das Mercadorias Vendidas) € avaliado
pelo preco das primeiras. Em caso de elevacdo de preco, os estoques ficam avaliados
pelo valor das compras mais recentes, enquanto o lucro podera ser maior em fungdo da
deducédo dos custos valorizados ao preco das primeiras compras. Esse efeito tende a ser
diminuido quando as mercadorias tém alta rotatividade (pouco tempo de permanéncia
no estoque) e caso ndo haja muita diferenca de prego entre as mercadorias mais antigas
e as mais novas em estoque.

2.3 - Ultimo a Entrar, Primeiro a Sair - UEPS ou Last In First Out - LIFO

O UEPS pode ser considerado como um método oposto ao PEPS. Consiste
em utilizar o custo unitario das Ultimas compras para avaliar as quantidades vendidas ou
consumidas. Tem o seguinte efeito: 0os estoques finais s&o avaliados pelos precos das
primeiras compras e 0 CMV (Custo das Mercadorias Vendidas) ¢ avaliado pelo preco
das Gltimas compras.

A adocdo do UEPS sugere uma comparacdo dos custos correntes com a
receita corrente, e os estoques no ativo ficam avaliados pelas compras mais antigas.

2.4 - Custo Médio Mensal

Este método avalia as unidades em estoque pela média mensal das compras.
Consiste em somar 0 valor do estogue inicial adicionado as compras do més, sendo o
total resultante dividido pelo somatério das quantidades iniciais mais as quantidades
adquiridas, encontrando-se, dessa forma, o preco médio mensal. O CMV e o estoque
ficam avaliados por este preco medio.

2.5 - Custo Médio Ponderado Movel

Obtém-se o preco médio por meio da divisdo do total das unidades
disponiveis pelo valor total do estoque. O preco médio ponderado é modificado com a
aquisicdo de novas unidades cujos precos unitarios sejam diferentes das unidades
disponiveis. Assim, o custo médio ponderado é intermediario entre o valor determinado
pelo PEPS e pelo UEPS.

2.6 - Preco de Venda a Varejo

“O método consiste na apuracdo do estoque a prego de venda, quer através
da contagem fisica ou de controles permanentes valorizados aos precos unitarios de
venda, que séo entdo convertidos a valores de entrada mediante a sua multiplicagdo por
quociente médio do custo com relacdo aos pregos de venda a varejo para o periodo ”
(ludicibus, et alii 1992a; 149p).

uma vez apresentados 0s métodos de atribuir valores as unidades em
estoques, quando os avaliamos por precos diferentes, passaremos a analisar as varias
metodologias de avaliagdo de ativos a valores de entradas.

3- AVALIACAO DEESTOQUES A VALORES DE ENTRADA

Neste item vamos analisar a avaliagdo dos estoques a luz da Teoria contabil,
sem considerar 0s aspectos legais que disciplinam as préaticas contabeis.

A avaliacdo dos estoques envolve célculos fisicos e monetarios, ou seja,
requer a contagem das unidades fisicas e o célculo monetario dessas unidades. Uma vez
calculadas as quantidades fisicas e seu respectivo valor monetario, é necessario
confrontar a parte vendida durante o periodo contdbil com a receita obtida no referido
periodo.
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Em contabilidade hd uma suposicdo de dois mercados distintos: 1) o
mercado em que a entidade compra e que se relaciona com suas entradas; e 2) o
mercado onde a empresa vende, e que se refere aos valores de saida. Como regra geral,
os valores de entrada e valores de saida s&o usados para fazer essa disting&o.

Em geral, a estrutura tradicional contabil adota a avaliacdo de ativos pelo
valor nominal de aquisicdo. Os estoques sdo avaliados pelo valor de aquisicdo ou pela
soma dos valores dos recursos usados para obter um determinado bem e coloca-lo em
condicdes de venda, sendo que esse registro, feito pelo custo de aquisicdo ou pelos
recursos utilizados na elaboracdo do produto, representa a avaliacdo dos estoques a
valores de entrada.

As principais alternativas de avaliagdo baseadas em valores de entrada sdo
custo histdrico, custo histérico corrigido, custo corrente, custo corrente corrigido, custo
futuro de reposicéo.

3.1 - Custo Historico

E o valor pelo qual determinado ativo é adquirido, ou o valor nominal dos
insumos necessarios para fabrica-lo e coloca-lo em condicdes de gerar beneficios para a
organizacdo. A avaliacdo de estoque a custo historico ndo € totalmente desprezivel, pois
serve como parametro bésico para se efetuarem as corre¢des dos custos e torna-los
comparaveis com valores atuais. Tais valores sdo correntes hoje e historicos amanhd. O
que o mensurador deve ser capaz de reconhecer séo as limitagbes dessa alternativa de
avaliacdo.

Mercadorias adquiridas em datas diferentes possivelmente podemos no
deparar com precos diferentes. E como devemos proceder a avaliacdo dos estoques,
neste caso, necessitamos de algum método para determinar o valor unitario,
principalmente se se trabalha com um grande variedade e quantidade de bens. Neste
caso, sim, precisamos recorrer algum método para determinar o valor dos estoques, ou
seja, as mercadorias sdo registradas pelo valor original, mas segregadas em estoque por
meio do PEPS, UEPS, preco meédio especifico, etc.

3.1.1 - Vantagens do Custo Historico

Por essa metodologia os registros sdo efetuados a partir dos documentos
comprobatorios, tornando-se mais facil a sua verificacdo tanto por parte da auditoria
como por outro mensurador qualquer. Ainda, o lucro apurado a partir da utilizacdo do
custo histdrico estara completamente realizado.

Uma das grandes razbes para o uso do custo historico é a verificacdo dos
registros. Como base de avaliagdo, além das vantagens mencionadas, o0 uso do custo
histérico tem respaldo nas normas que disciplinam as praticas contabeis e nos principios
de contabilidade geralmente aceitos.

3.1.2 - Desvantagens do Custo Histdrico

O valor dos ativos registrados a custo histérico, com o passar do tempo,
perde a sua representatividade em decorréncia da inflacdo e da flutuacdo nos precos. A
avaliacdo a custo historico também tem como desvantagem o fato de, quando os pregos
oscilam, ndo permitirem o reconhecimento de ganhos ou perdas do periodo.

Uma das principais limitacbes do custo historico € que ele, tecnicamente,
ndo deveria permitir a soma de ativos adquiridos em periodos diferentes, em virtude das
mudancas de precos e dos efeitos inflacionarios.
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O lucro obtido a partir da utilizagdo do custo historico tem origem na
diferenca entre as receitas e despesas, ndo sendo considerada a época de sua formacao.
Esse fato limita a informacdo econdmica para o usuario tomar decisdes.

3.2 - Custo Historico Corrigido

O custo historico corrigido tem como ponto de partida os custos historicos,
ou seja, essa alternativa de avaliagdo tem por finalidade restaurar ou atualizar os custos
historicos pela variacdo de um indice escolhido. Portanto, esse indice consiste em trazer
0s ativos adquiridos em datas diferentes a uma moeda de mesma data.

Esta metodologia ¢ descrita por Martins (1972; 2p) como sendo “o custo
historico que seja objeto de uma correcdo, quer por um coeficiente derivado do indice
Geral de Precos (IGP), quer por um derivado da variacdo de um outro indice mais
especifico. Assim tem-se sempre a possibilidade de se colocar diversos custos de
diferentes datas em termos de uma moeda de capacidade aquisitiva (geral ou especifica)
de uma outra data qualguer; isso melhora indubitavelmente a possibilidade de
comparagdes, tao necessarias a Administracdo e a Economia.”

No Brasil, desenvolveu-se duas metodologias de correcdo monetaria: uma
nos moldes da legislacdo societaria e a chamada correcdo integral.

A correcdo dos custos histdricos passou a ser exigida obrigatoriamente para
as contas do ativo permanente e patrimonio liquido quando foi sancionada a Lei das
Sociedades por Agdes, de 15 de dezembro de 1976 e foi estendida aos demais tipos
societarios pelo Decreto-Lei 1598/77. Contudo, essa pratica é efetuada mais para fins
fiscais.

A correcdo monetaria integral procura eliminar os efeitos da variacao
monetaria, corrigindo todas as contas patrimoniais; as compras e vendas a prazo Sdo
atualizadas a valor presente usando uma taxa de juros e eliminando o efeito decorrente
da inflagdo, assim atualiza-se os valores do ativo para uma moeda de mesma data.

“O economista Irving Fisher ¢ conhecido por formular o conceito do valor
presente, tornando-o atrativo para os contadores como ferramenta de mensuracdo. Foi
Canning quem realmente demonstrou a sua relacdo com os conceitos contdbeis.
Canning demonstrou a0 menos 0 que era na teoria o valor de um ativo ou passivo a
valor presente” (Kam, 1984; 90p).

O célculo do ativo a valor presente requer trés fatores: a taxa, o tempo e a
quantidade de dinheiro envolvida. Esta podemos denominar de valor nominal. O valor
presente pode ser obtido pela seguinte formula:

= N
Vv P PrETve

Onde:

VP = Valor Presente

N = Valor Nominal

| = Taxa de Juro

a = Tempo do vencimento da conta

b = Tempo relacionado a taxa de juros

Canning (Canning apud Kam, 1984; 92p) “chamou o procedimento do valor
presente de um método de avaliagcdo direta, porque no célculo do valor de um ativo ele
distribui diretamente a origem do valor associada a futura receita de caixa liquida com
os futuros beneficios ou servigos de ativos”. Kam ainda afirma que o método do valor
presente deve ser empregado para itens de longo prazo, tais como pagamentos e
recebimentos de longo prazo.
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A adocdo do custo historico corrigido estd de acordo com o principio do
custo histérico como base de valor. O ajuste consiste em atualizar, em termos de poder
aquisitivo, o valor dos bens anteriormente adquiridos, bem como aqueles bens que
foram comprados a prazo séo trazidos para a moeda do dia em que se estdo elaborando
as informacdes contébeis.

3.2.1 - Vantagens do Custo Histdrico Corrigido

Essa alternativa de avaliagdo permite melhor apresentacdo dos relatorios
contabeis em relacdo ao custo historico mediante a restauracdo dos valores passados
para uma moeda de mesma data, assim como favorece a comparacdo entre bens
adquiridos em datas diferentes.

Continua havendo uma vinculagcdo entre o custo histérico e o custo historico
corrigido, pois o primeiro € o ponto-de-partida para o calculo do segundo. Esta
vantagem € importante, pois esta relacionada com a manutencdo do custos dos bens,
para fins de controle de estoque.

“O custo histérico corrigido favorece a comparagdo de ativos avaliados em
datas distintas, pois freqlentemente escolhe-se uma data base comum para a restauracdo
dos custos historicos” (Barbieri et ali, 17p).

3.2.2 - Desvantagens do Custo Histdrico Corrigido

Uma das desvantagens dessa metodologia consiste no fato de as empresas
terem taxa de inflacdo interna diferente dos indices de inflagdo publicados, fazendo com
que seus bens percam, conseqiientemente, um pouco da comparabilidade.

“Um problema dos custos historicos corrigidos ¢ que ndo reconhece a
existéncia de outros lucros ou ganhos que ndo 0s estritamente ‘realizados’. O conceito
tem sido o preferido em muitos paises que tém adotado correcdes parciais, em suas
legislagdes, do principio do custo historico” (Tudicibus, 1993b; 116p).

3.3 - Custo Corrente

E o preco corrente da compra que, na data de aquisicio de bens e/ou
servicos, equivale ao custo historico. O custo corrente de um ativo ja& em uso é o valor
de mercado do mesmo ativo em estado novo, deduzido da depreciacdo ou da parcela
que gerou beneficio para a entidade.

Para Martins (1972; 3p) “¢é o custo corrente de aquisicdo dos ‘inputs’ que a
firma utilizou para possuir 0 elemento do ativo. O fato de ser a soma dos custos
correntes dos ‘nputs’ nos leva a situagdo de diferenciarmos:

a) quando a empresa fabricou o ativo, 0 seu custo corrente é a soma dos
custos correntes dos fatores que entraram na sua producgéo;

b) quando a empresa_comprou o ativo, € o custo corrente de adquiri-lo”.

Desse modo, 0 custo corrente pode ser considerado como preco de troca
para obter um bem com o mesmo potencial de servicos. Hendriksen (1982; 265p) faz o
segunte comentario a respeito do custo corrente: “Este prego de troca corrente € o prego
de custo que é obtido de cotagcBes num mercado no qual a firma adquiriria seus ativos
ou servicos; ndo pode ser obtido em cotacbes de mercado em que a firma realmente
vende seus ativos ou servigos.”

3.3.1 - Vantagens do Custo Corrente

Uma das vantagens que o custo corrente pode oferecer é o fato de um
investidor externo poder ter uma configuracdo aproximada do valor que deveria
desembolsar para obter um ativo igual ou equivalente ao que esta sendo avaliado.
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Um dos grandes méritos do custo corrente se da mediante a possibilidade de
se adquirir mercadorias por um preco inferior ao que € praticado no mercado - tal ganho
é reconhecido. Os precos mais baixos podem ser decorrentes de liquidacdo forcada ou
de promogdes, entre outras causas.

3.3.2 - Desvantagens do Custo Corrente

Devido as inovacBes tecnologicas € possivel ter-se dificuldade para
encontrar ativos exatamente iguais, com as mesmas caracteristicas e 0 mesmo potencial
de servicos futuros. Essa possibilidade de se deparar com produtos substitutos € um fato
que, acontecendo, pode dificultar a comparacdo do bem por outro igual no mercado.

3.4 - Custo Corrente Corrigido

Por este critério os ativos sdo avaliados pelos precos correntes de compra e
corrigidos pela variagdo de um indice que represente a flutuagdo de precos, podendo
mesmo ser utilizado o valor presente. Para exemplificar, suponhamos que um bem em
199x é avaliado a valor de mercado, e em 199(x+1) esse mesmo bem tem um outro
valor no mercado. Para comparar o valor do bem entre esses dois anos, corrige-se 0
custo do bem no ano x para a moeda de (x+1) e compara-se com o novo valor de
mercado do ano (x+1). Caso o valor do bem no ano (x+1) seja a prazo, devera ser
trazido a valor presente.

“O custo corrente corrigido é talvez o mais completo conceito de avaliagdo
de ativos a valores de entrada, pois combina as vantagens do custo corrente com a do
custo corrigido” (Iudicibus, 1993b; 116p).

Por meio do custo corrente corrigido pode-se determinar o valor maximo
pelo qual a firma pode adquirir o ativo; por conseguinte, o valor possivel para ser
realizavel no mercado, a vista.

3.4.1 - Vantagens do Custo Corrente Corrigido

Esse método reflete dois fatores importantes: 1) as variagdes do poder
aquisitivo da moeda; 2) e as flutuagOes de precos de mercado - mercado esse referido
aos valores de entrada.

“O reconhecimento do lucro aos diversos periodos, independente da
realizacdo, provoca informacfes mais adequadas tanto a administragdo como aos
demais interessados” (Barbieri, et alii; 22p).
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3.4.2 - Desvantagens do Custo Corrente Corrigido

Em virtude da wvelocidade das mudancas tecnoldgicas dos bens, as
informacdes contabeis podem perder sua objetividade, tornando-se, com o passar dos
anos, dificil encontrar bens iguais com o mesmo potencial de servicos.

Como desvantagens, Monobe (1983; 75 a 76p) aponta varias posicoes

criticas em relagdo ao custo corrente corrigido, entre as quais:

a) a mensuracdo ndo € suficientemente objetiva e verificAvel, pois o
mercado ndo é perfeito e as variagdes sdo grandes, além do que existem
0s problemas das mudancas tecnoldgicas, dos ativos para fins especiais,
dos ndo reprodutiveis e dos complexos, que dificultam a sua apuracao;

b) a distribuicio de resultados entre atividades operacionais e de
manutencdo de ativos é artificial;

c) repousa em esquemas de alocagdo arbitrrias para 0s ativos
depreciaveis;

d) ndo apresenta posicBes financeiras em termos de valores de realizacdo e
de liquidag&do, que sdo mais relevantes;

e) ndo e uma medicdo acurada dos custos de oportunidade;

O que deve ser reposto? O ativo no estado em que se encontra ou O seu

potencial de servico.”

3.5 - Custo Futuro de Reposicdo

Este critério estd relacionado com as mercadorias que seriam adquiridas no
futuro. E também conhecido como NIFO - Next In First Out. Segundo Barbieri, “dado a
decisédo da empresa em continuar suas operagdes com 0s mesmos tipos de produtos ou
servigcos, 0 verdadeiro lucro consiste na diferenca entre a receita obtida e o custo futuro
de substituicdo da unidade vendida. Entretanto, esse custo futuro de substituicdo ndo se
reporta a data de ocorréncia da venda do bem e sim a data que for realizada a proxima
compra” (Barbieri, et alii; 23p).

Partindo-se do pressuposto de que a empresa é constituida para sobreviver
por um longo periodo de tempo, é desejavel que se tenham em mente as compras e
servicos futuros. Awvaliar, porém, os estoques com bases em precos futuros pode-se
constituir em arbitragem. Por necessitarmos de um pouco mais de realismo, sera
preferivel avaliarmo-los por bases mais concretas. Além disso devem ser consideradas
as mudancas tecnoldgicas por que os produtos normalmente passam. Para eliminar o
efeito futuro utiliza-se da técnica do valor presente.

Conhecidas as metodologias de avaliagdo de ativos a valores de entradas
faz-se necessario fazermos uma explanacdo em relacdo aos valores de saidas inclusive
apresentarmos alguns dos seus partidarios, assim como, analisar as metodologias mais
usadas a valores de saida.

4 - AVALIACAO DE ESTOQUES A VALORES DE SAIDA

Os valores de saida estdo ligados ao mercado onde a organizacdo vende seus
bens e servicos e se baseiam na avaliacdo de ativos de modo que estes ativos venham
refletir os beneficios futuros.

Para Kam “a contabiidade a valores de saida tem sido associada
principalmente aos nomes de Raymond Chambers e Robert Sterling, e um defensor
antigo desse conceito foi Keneth MacNeal, cuja proposta ndo foi levada a sério na época
em que ele a apresentou. MacNeal entende que os principios contabeis ndo servem bem
a um tipico investidor da empresa. Os acionistas de uma empresa com capital
pulverizado ndo conseguem ter acesso a verdade sobre os ativos da companhia em que
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investiram, ficando em posicdo desvantajosa em relacdo aos que tém informagdes
internas.

Desse modo MacNeal propbe que a Contabilidade reporte todos os lucros,
perdas e valores determinados em mercados competitivos. Como nem todos possuem
um mercado pronto, MacNeal sugere que 0s ativos negociaveis em mercados sejam
avaliados a preco de mercado (preco de saida), ativos ndo negociaveis e produtivos pelo
custo de reposicdo e outros ativos ndo negociaveis e ndo produtivos pelo custo original.
Os resultados deveriam incluir todos os lucros e perdas, realizados ou ndo” (kam, 1984;
282p).

A validade dos valores de saida para estoques depende de estes valores
serem relevantes em permitir que mensuragcdes de inventarios sejam efetuadas como um
valor representativo da firma, principalmente se a empresa puder vender esses estoques.

Mas quando ndo se encontram valores de mercado para determinados ativos,
como no caso de produtos em elaboracdo, certamente se recorre a algumas medidas de
custo que possam permitir uma avaliacdo desses estoques.

A Contabilidade ortodoxa utiliza os valores de saida - somente os correntes
- no ato da venda dos produtos e servicos.

4.1 - Recebimentos Descontados de Caixa

Este critério requer uma estimativa dos valores a receber em unidades
monetarias de vendas futuras; contudo, precisar-se-ia, para tanto, estimar os valores de
vendas e estabelecer taxas adequadas.

Para Hendriksen (1982; 262p) “sua utilizagdo s6 poderia ser validada
guando os recebimentos futuros de dinheiro ou equivalente fossem conhecidos, ou
quando pudessem ser estimados com alto grau de certeza”.

Esse conceito de avaliagdo requer o conhecimento de trés fatores:

1) O montante a ser recebido.

2) O fator de desconto.

3) O periodo de tempo envolvido.

Conhecidos os trés fatores a mensuracdo pode ser obtida pela aplicacdo da
seguinte formula:

o = R, R2 R
f+i2 1+l i+

onde:

VP = valor presente

R = recebimentos

I = taxa de desconto

n= ndmero de periodos

“Os valores descontados das entradas de caixa futura envolvem ndo apenas
0 estabelecimento da taxa adequada de juros, como também uma estimativa da
probabilidade de receber os valores previstos. Na pratica atual tem sido utilizado, as
vezes, apenas no que se refere aos itens monetarios (disponibilidades ou valores
assemelhados)” (Iudicibus, 1993b; 112p).

4.1.1 - Vantagens dos Recebimentos Descontados de Caixa

Por este critério de avaliagio o bem avaliado corresponde ao valor presente
dos fluxos de caixa futuro que esse mesmo bem é capaz de gerar. Os lucros ou perdas
podem ser obtidos pela diferenca entre o valor presente do bem no final do periodo e o
valor presente do bem no inicio do periodo.

10
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4.1.2 - Desvantagens dos Recebimentos Descontados de Caixa

A aplicacdo deste método requer o conhecimento das taxas de descontos e a
estimativa de beneficios que o bem é capaz de gerar. Percebe-se o grau de subjetividade
envolvido, principalmente com relagdo ao fluxo de caixa, que ndo é facilmente
identificado. Se o ativo ndo estd alugado para terceiros é muito dificil determinar com
precisdo a receita que um ativo especifico € capaz de gerar. Geralmente, os beneficios
gerados pela empresa sdo obtidos pelo conjunto de ativos disponiveis por esta.

4.2 - Precos Correntes de Venda

Este método utiliza-se do pregco corrente de venda no mercado. Essa forma
de avaliacdo é possivel quando os precos de mercados permanecem mais Ou Menos
constantes. Hendriksen (1982; 302) limita a aplicacdo desse método da seguinte
maneira: “Uma excecdo das regras de realizacdo € permissivel na avaliagdo das
mercadorias para preco de venda quando ha um mercado controlado pelo governo para
fixar precos”.

Vasconcelos e Ribeiro (1992; 68p) afrmaram que “este método também ¢
tratado na teoria como Valores Esperados, Valor Realizivel Liquido ou Valor Liquido
de Realizacdo.”

Aqui vale ressaltar que 0s precos de vendas, 0s equivalentes correntes de
caixa, valor liquido de realizacdo referem-se todos aos precos de venda de mercado,
divergem apenas nas premissas. Por exemplo precos de vendas refere-se ao valor de
mercado de saida supondo um mercado organizado em que ndo grandes variacdo de
precos; equivalentes correntes de caixa foi a metodologia proposta por Chambers, a qual
supbe que a empresa ou os ativos devem ser avaliados pelos valores de mercado de
saida, como se estivessem liquidando de maneira ordenada. Ja os valores de liquidacdo
ou valores realizaveis liquidos também referem aos precos de venda, porém
considerando uma liquidagcéo forgada.

4.2.1 - Vantagens dos Precos Correntes de Venda

Possivelmente, a mais importante utilidade do preco corrente de venda seja
sua indicacdo de uma relevante oportunidade observada pela empresa caso fosse realizar
ou dispor de seu ativo de forma imediata. Chambers refere-se a esta metodologia como
o “Equivalente de Caixa Corrente” de um ativo e enfatiza que iss0 € um valor relevante
para a tomada de decisdo.

“O lucro podera ser determinado a qualquer tempo pelo célculo da diferenca
entre ativos liquidos no inicio de cada periodo, ajustado pelos aumentos de capital como
novos recursos e pelos dividendos distribuidos™ (Barbieri et alii, 34p).

4.2.2 - Desvantagens dos Precos Correntes de Venda
Por este critério de avaliagdo, precos correntes de vendas, ha antecipacdo de
lucros, o que fica em desacordo com o principio contabil do custo como base de valor,
com a realizacdo da receita e, por conseguinte, com o principio do conservadorismo.
Esse critério ndo pode ser aplicavel para todo o ativo, visto que um produto
em elaboragdo possivelmente ndo tem mercado para venda, impossibilitando a avaliagéo
por esta metodologia.

11
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5-SUMARIO E CONCLUSOES

Neste trabalho foi proposto analisar-se a avaliagdo de estoques a valores de
entrada e de saida, assim como os métodos utilizados para agregar os custos das
unidades em estoques.

O nosso objetivo, ao tratar a mensuragdo dos estoques, foi fazer a distin¢ao
entre a avaliacdo de estoques a valores de entradas e de saidas e métodos de atribuir
custos as unidades em estoques. Os ativos sdo avaliados com base numa das seguintes
alternativas: custo histdrico, custo histdrico corrigido, custo corrente, custo corrente
corrigido, custo futuro de reposicdo - valores de entradas - recebimentos descontados de
caixa, preco corrente de venda e valor realizavel liquido - valores de saida. Os estoques
sdo ativos e, como tais, devem considerar as mesmas bases de avaliacao.

Consideramos custo especifico, PEPS, UEPS, custo médio mensal, média
ponderada mdvel e preco de venda a varejo como métodos de atribuicdo de custo as
unidades em estoques. A diferenca entre esses métodos consiste na maneira de agrupar
0s custos das unidades adquiridas em datas distintas e a preco unitario diferente.

Cada vez que usamos um método para atribuir valor as unidades em
estoques chegamos a resultados diferentes, ainda que se tenha a mesma quantidade de
mercadorias em estoque e mesmo quando 0s custos estdo baseados nos valores de
aquisicao.

Se supuséssemos que cinco empresas diferentes adotassem um método para
atribuir custos as unidades em estoques dos mesmos produtos de forma a obterem as
mesmas vendas e que os produtos tivessem sido adquiridos pelo mesmo preco, todas as
empresas teriam chegado ao final do més com as mesmas quantidades mas com
resultados diferentes.

Mas, na continuidade das operagdes empresariais, quando essas empresas
dessem baixa nas ultimas unidades, chegariam ao mesmo resultado, independente do
método utilizado.

Uma vez analisados os métodos de atribuir valores as unidades em estoque,
passemos as conclusbes a que chegamos a respeito dos critérios de avaliagdo de
estoques a valores de entrada e de saida. Para tanto, analisaremos as diversas
alternativas que foram apresentadas.

A estrutura tradicional contabil enfatiza o custo como base de registro. A
Lei das S/A corrobora, mencionando que os registros das mercadorias e dos produtos do
comercio, as matérias-primas, 0s produtos e bens do almoxarifado devem ser
registrados pelo custo de aquisicdo ou de producdo, restringindo esses registros apenas
quando os custos sdo superiores ao valor de mercado, quando a empresa deve proceder
auma provisdo para ajustar os estoques ao valor de mercado e reconhecer a perda.

O custo historico corrigido, para avaliacdo de estoques, requer uma correcdo
por um coeficiente derivado da variagdo do indice Geral de Precos (IGP), ou por um
derivado da variacdo de um outro indice qualquer. Dessa forma, tem-se a possibilidade
de se colocar, na data em que se esteja elaborando as informagdes, oS custos das
unidades em estoques (formados em diferentes datas) em uma moeda de mesmo poder
aquisitivo.

Assim, a flutuacdo de pregos decorrente da inflagdo pode ser eliminada
utilizando-se o custo historico corrigido.

O custo histérico corrigido, que tem por objetivo atualizar o preco de
aquisicdo das unidades em estoques anteriormente compradas, continua vinculado, em
qualquer tempo, ao custo histérico, visto ser este ponto de partida daquele.

12
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Ao contrério do custo historico que, em periodo de variacdo de precos, é
irrelevante para tomada de decisdo, o custo historico corrigido permite uma melhoria na
qualidade das informacdes contabeis.

Uma das maiores restricbes do custo historico corrigido é a dificuldade de
se encontrar um indice de preco que reflita perfeitamente a variacdo do poder aquisitivo
da moeda, pois sabemos que a empresa pode ter indice de inflacdo diferente do indice
utilizado para atualizar as informagGes contabeis.

O custo corrente de reposicdo difere dos dois critérios de avaliagdo de ativos
mencionados acima porque abandona o custo de aquisicdo para avaliar os estoques e 0
CMV e adota o custo corrente de mercado. Para o custo dos estoques devem ser
assumidos os valores de reposicdo na data do balanco. Para o CMV, os valores das datas
das vendas.

Quando usamos o custo corrente de reposicdo para avaliar a conta estoques,
dispensamos 0s métodos para atribuir custos as unidades em estoques, tais como PEPS,
UEPS, custo médio mensal, custo médio ponderado mével e preco de venda a varejo.

J& para o0s custos correntes corrigidos consideramos adequada uma
comparacdo com 0s custos historicos corrigidos, pois assim estariamos comparando
critérios que tém algo em comum: a correcdo monetaria. Mediante esse procedimento,
as economias realizadas nos estoques foram comparadas com o CMV avaliado a custo
historico corrigido, assim como 0s ganhos de estoque ndo realizados no periodo. E a
técnica do valor presente é usada para eliminar os efeitos dos prazos.

O custo futuro de reposicdo supde que a avaliagdo de estoques seja baseada
nos custos das futuras compras, sem, contudo, considerar as mudancas tecnologicas do
produto e ferindo o regime de competéncia ao comparar os custos futuros com as
receitas atuais. Para avaliar os estoques por esse critério abandonam-se os métodos de
atribuir valores aos estoques. Como conseqiéncia, os estoques e o CMV ficam
avaliados pelos valores das futuras compras.

O custo corrente, 0 custo corrente corrigido e o custo futuro de reposicéo
abandonam os métodos de atribuir valor as unidades em estoques (PEPS, UEPS, Custo
Médio Mensal, Custo Médio Ponderado Mdvel e o Preco de Venda a Varejo) usando-o0s
apenas para reconhecer economias ou deseconomias realizadas no CMV e nos estoques
finais.

Os valores de saida se baseiam naquele montante monetario que a empresa
deverd receber quando das vendas de seus ativos. Para avaliagdo de estoques a valores
de saida consideramos duas alternativas, ou seja, o recebimentos descontados de caixa e
0s precos de vendas

Nos recebimentos descontados de caixa foi considerado um preco de venda
a prazo e o atualizamos pela taxa de aplicacdo. Desta forma, estdvamos procurando
conhecer o valor monetario que poderiamos obter dos estoques por meio das vendas.

Esse conceito de avaliagdo requer um conhecimento prévio de trés
condicBes basicas: 1) a importancia a ser recebida quando da venda dos estoques; 2) a
taxa de desconto e 3) o periodo compreendido na analise.

Ja o precgo corrente de venda requer um mercado organizado, de modo que o0
preco pelo qual se estd avaliando os estoques, possa ser considerado uma estimativa
proxima do preco real de venda.

Acreditamos na utilizacdo desse critério desde que haja pouca variacdo de
precos no mercado e as despesas de venda do produto possam ser estimadas. Uma vez
satisfeitas essas condicdes, pode-se utilizar essa metodologia para a tomada de decisdo.
Os pregos correntes de venda, contudo, podem ndo ser aplicaveis a producdo em
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andamento caso ndo haja um mercado para a venda, impossibilitando a avaliagéo
atraves dessa metodologia. Seu uso é aconselhavel para curto prazo.

Contudo, o valor realizavel liquido também é um valor de saida, mas
pressupbe a liquidacdo forcada, e os equivalentes de caixa apresentado Chambers,
considera os valores de saida para avaliar a empresa como um todo, todavia, presume
que as devem ser avaliadas pelo preco de venda como se estivesse liquidando de forma
ordenada, exclui portanto a liquidagdo forcada.

E o valor presente ndo € uma metodologia de avaliagdo de ativos, é uma
técnica da matematica financeira que freqlientemente € usada por varias metodologias
de avaliagdo de ativos, tais como: custo historico corrigido, custo corrente corrigido,
custo futuro de reposicdo, recebimentos descontados de caixa, pre¢o de venda quando se
refere a valores a prazo.

E necessario saber que ha varias metodologias para avaliagdo de ativos.
Logo, refletir sobre essas metodologias € refletir o principal produto da teoria de
mensuracdo contabil.
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